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8 av de 12 fonderna och Odin Forvaltning AS &r registrerade i Norge och star under tillsyn av Finanstilsynet.
Fonderna ODIN Small Cap, ODIN Micro Cap, ODIN Sustainable Corporate Bond och ODIN Nordic High Yield &r registre-
rad i Sverige och star under Finansinspektionens tillsyn.

Odin Forvaltning AS kan bara héllas ansvarig fér upplysningar i detta dokument som &r vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent i férhallande till relevant information i prospektet.

Odin Forvaltning AS &r ett foretag i SpareBank 1-alliansen.

Organisationsnummer:

SpareBank 1 Forvaltning AS 925 239 690
Odin Forvaltning AS 957 486 657
Odin Rahastot 1628289-0
Odin Fonder, filial till Odin Forvaltning AS, Norge  516402-8044 Utgivning april 2026
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De fonder som presenteras i denna arsrapport dr de fonder som marknadsférs i Sverige. Denna rapport &dr baserad
pa och &r en bversatt version av den norska arsredovisningen undertecknad den 18 mars 2026. Uppgifter i rapporten
som inte avser de 12 fonder som marknadsférs i Sverige &r undantagna fran rapporten.

Originalversionen av denna arsrapport &r skriven pa norska. Detta &r féljaktligen en éversatt och anpassad version
som publiceras med reservation fér eventuella fel eller oklarheter som kan ha uppstatt i samband med verséttningen.
Det anges 4nda att inga siffror i rapporten har dndrats i samband med 6verséttningen av rapporten. Originalversionen
av arsrapporten kan bestéllas kostnadsfritt fran Odin Fonder.

Uttalanden i denna arsrapport reflekterar Odins marknadssyn vid tidpunkten da arsrapporten framstalldes.

| denna arsrapport redovisas historisk avkastning. Historisk avkastning &r inte ndgon garanti fér framtida avkastning.
De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i vidrde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Vérdet fér fonden ODIN Eiendom (Fastighet) kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséttning
och de férvaltningsmetoder som Odin anvénder sig av.

Faktablad och informationsbroschyr fér samtliga fonder finns pa www.odinfonder.se/vara-fonder/

Alla avkastningstal redovisas i NOK, dér inget annat anges.

| Sverige marknadsférs ODIN Eiendom under namnet ODIN Fastighet, och ODIN Baerekraft marknadsférs under
namnet ODIN Sustainable Equities.
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2020 — ett ar
praglat av geopolitisk
oro, robusthet och
. sheter




ARSKOMMENTAR FRAN
VERKSTALLANDE DIREKTOR, BJORN EDVART KRISTIANSEN

Vl har lagt ett &r bakom oss som préglats av betydande
geopolitisk oro. Okad global fragmentering, tillspetsade han-
delskonflikter och mer oftrutségbara internationella spel-
regler har satt tydliga spar. Donald Trumps aterintrdde som
USA:s president markerade starten pa ett handelskrig utan
motstycke i modern tid, vilket har lett till stora féréandringar
i globala handelsfléden och leveranskedjor. World Economic
Forum pekar pé att politiska spéanningar, teknologisk rivalitet
och ett forsvagat internationellt samarbete nu utgér vaxande
risker for bade naringsliv och ekonomisk stabilitet.

Samtidigt har vapnade konflikter fortsatt bade i Europa och
Mellandstern, och motsattningarna - bade mellan lander och
inom flera lander - har férdjupats. Inom hallbarhetsomradet
ser vi en tydlig tudelning mellan USA och Europa: USA har i
stor utstrackning satt delar av den gréna omstéllningen i re-
vers, medan Europa fortsatt att ta viktiga steg for att minska
utsléppen. Allt detta paverkar energimarknaderna, tillgangen
pa révaror och méanga foretags strategiska beslut.

Starka marknader i ett turbulent ar

Trots oro och kraftiga marknadsrorelser i kdlvattnet av tullbe-
skeden i mars och april visade aktiemarknaderna en impone-
rande férmaga till snabb aterhdmtning. Det som férst ledde
till djupa fall och 6kad volatilitet bedémdes efterhand som till-
félliga handelser av investerarna. De stora indexen fortsatte
uppgéngen under éret.

Vart rad att halla fast vid investeringsplanen genom oron vi-
sade sig aterigen vara bade klokt - och |dnsamt.

2025 lagger sig darmed till en stark utveckling éver tid. Under
de senaste fem aren har den globala aktiemarknaden (MSCI
World), métt i norska kronor, stigit med 16 % arligen - och
S&P 500 med 18 %. En del av detta forklaras av en svag norsk
krona, men &ven justerat for valuta ligger avkastningen langt
over det historiskt normala. Det &r viktigt att vara medveten
om att en stor del av uppgéngen i virldsindex de senaste aren
drivits av ett fatal mycket stora amerikanska teknikbolag.
Dessa bolag har vuxit s mycket att de nu utgér en rekordstor
del av indexen - den framsta orsaken till att dessa index ar pa
rekordnivéer.

For de flesta andra bolag har utvecklingen varit betydligt mer
dédmpad. Rekordhdga index innebar darfér inte nddvandigtvis
att hela marknaden ar “dyr”, &ven om vissa segment &r det.
Rantefondernas starka comeback - nu med nya skatteforde-
lar.

Rintefonder har under de senaste aren fatt 6kat intresse
Hogre rantor - till foljd av inflation och svag norsk krona - har
gett battre avkastning pa rédntemarknaden och gjort rénte-
fonder till ett mer attraktivt alternativ fér manga investerare.
Vi férvantar oss att detta intresse kommer att besta, bade ef-
tersom rantefonder ger god avkastning till Iagre risk &n aktier,
och eftersom nya skatteregler gor denna sparform dnnu mer
fordelaktig.

Ett nytt investeringsar - med hopp om normal avkastning
Vi gar nu in i ett nytt och spéannande investeringséar. Den ge-
opolitiska osékerheten &r fortsatt stor, men bade aktie- och
rantemarknaderna visar positiva utsikter. Kanske ar det basta
vi kan hoppas pa ett ar med normal avkastning - vilket i sig
vore ett gott resultat efter flera &r med ovanligt stark utveck-
ling.

Vi dnskar alla vara kunder ett gott - och normalt - investe-
ringsar.
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2025 — Aret som
var sa brant




MARKNADSKOMMENTAR FRAN
INVESTERINGSDIREKTOR AKTIER, ALEXANDER MILLER

2025 kommer att bli ihagkommet som ett ar med bety-
dande ekonomiska och geopolitiska férandringar och osaker-
het. Aret bérjade med stora marknadssvéangningar och oro kring
hur Trumps tullplaner skulle paverka ekonomin och bolagens
vinster. Detta kulminerade pa "Liberation Day” i april da bade
aktiemarknader och obligationsmarknader foll kraftigt. Daref-
ter reverserade Trump mycket av de annonserade tullarna, och
marknadssentimentet forbattrades avsevart. Till slut blev 2025
ett mycket starkt borsar. Det finns tva viktiga orsaker till detta.
For det forsta blev ekonomin och bolagsvinsterna mycket batt-
re &n befarat. Under aret har vi talat om en "Guldlocksekonom”.
Det innebér att tillvéixten har varit god men inte for hég. Infla-
tionen har fallit, vilket gjort det mgjligt for centralbankerna att
sdnka rantorna. Lagre réntor och fortsatt god tillvaxt ar kanske
den kombination som aktiemarknaderna tycker allra bast om.
For det andra blev investerarna allt mer optimistiska och ris-
kvilliga under aret. Kurserna steg mer &n vinsterna tkade, vil-
ket innebar att marknaden blivit dyrare. Sarskilt i USA var det
de mest riskfyllda aktierna som gav den hogsta avkastningen.

Vad kommer vi att minnas mest fran 2025?

Ofta ar det inte de mest spektakulara hdndelserna som blir
viktigast pa sikt. Manga skulle exempelvis siga att den vik-
tigaste handelsen 2001 var 9/11. Det var en tragisk han-
delse som paverkade marknader och ekonomi under lang
tid. Andd kan man héavda att Kinas intrade i WTO samma
ar var dnnu mer betydelsefullt pa lang sikt. P4 samma sétt
var kanske det viktigaste som skedde 2008 inte finanskri-
sen, utan att Apple lanserade Iphone - en teknologisk om-
vilvning som paverkat védrlden langt mer dn sjélva krisen.
Pa samma sétt tror jag att de viktigaste hindelserna i 2025
inte nodvéndigtvis ar Al eller uppgangen i teknologiaktier. Jag
vill hdvda att det i stéllet & de geopolitiska férandringarna
vi har upplevt. Narmare bestdmt den tydliga kurséndringen i
amerikansk utrikespolitik. Det &r tydligt att USA haller pa att
koncentrera sig mer pa Asien och den amerikanska kontinen-
ten &n pa Europa. Detta bekraftades ocksa i decemer genom
den nya ”National Security Strategy”. Europa maste i stérre
utstréckning ta ansvar for sitt eget forsvar. Dessutom mas-
te Europa investera i egen teknologi och energi. Man kan inte
langre forlita sig pa USA som garant for sékerhet eller pa billig
energi fran Ryssland. Vi tror att dessa geopolitiska férandring-
ar kan fa en lika stor betydelse fér Europa som WTO-intradet
fick for Kina for 25 ar sedan.

Vara fonder

2025 var ett utmanande ar for de flesta av Odins aktiefonder.
Undantaget var framfor allt ODIN Norge, som dnnu ett ar slog
Oslo-bérsen. Den viktigaste orsaken till det svara aret i manga
Odin-fonder var den svaga utvecklingen i kvalitetsaktier. Odins
investeringsfilosofi bygger pa langsiktigt &gande i kvalitetsbo-
lag, och detta var en utmanande strategi under 2025. Vi méaste
nastan 20 ar tillbaka for att hitta ett ar da kvalitetsaktier gatt
s& svagt relativt marknaden. Dessutom var 2025 ett ar da de
storsta bolagen gick betydligt battre &n de mindre. Som be-
kant har Odin en storre andel mindre bolag i sina portfljer &n
bade index och méanga konkurrenter.

Vardeaktier - sérskilt i Europa - var mycket starka. Industri,
férsvar, bank och forsékring var bland arets vinnarsektorer. De
europeiska bdrserna steg ocksa mer &n de amerikanska.

Vad kan handa 20267

2026 blir ett ar da vi sannolikt far svar pa flera avgérande fragor.
Vi tror att tva teman kommer att dominera finansmarknaderna.
Det forsta - och kanske viktigaste - & om Al-optimismen kom-
mer att fortsatta. Ar detta en bubbla som kommer att spricka,
eller kommer bolagen att fortsatta belénas for sina Al-investe-
ringar? Al-relaterade aktier utgér nu en stor del av de globala
bérserna, sa en nedgang i nagra av dessa aktier kan fa breda
effekter pa marknaden. Om bolagen daremot fortsétter att in-
vestera utan oro fran aktiedgarna kan Al halla optimismen vid
liv genom 2026.

Den andra viktiga fragan géller ekonomin. Hur linge kan
vi behéalla denna ”Guldlocksekonomi” dér tillvdxt och infla-
tion &r lagom hdga? Kommer den lagkonjunktur "alla” har
vantat pa att komma under 20267 Vi tror inte det &r sar-
skilt sannolikt. Vi ar mer bekymrade Over att inflationen kan
bli fortsatt hog och att rantorna darmed riskerar att stiga.

Vi 6nskar er ett gott investeringsar!

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2025
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Annu ett starkt
ar fOr vara
rantefonder




MARKNADSKOMMENTAR FRAN
INVESTERINGSDIREKTOR RANTOR, NILS HAST

2 025 blev ett starkt ar for var ranteférvaltning, bade
i absoluta och relativa termer. Trots geopolitisk oro pragla-
des aret av fallande inflation, lagre styrréantor och en kre-
ditmarknad med hdg aktivitet och god riskaptit. Genom
grundlig kreditanalys, effektiv riskhantering och bred diver-
sifiering har vara fonder presterat val under aret.

Flera av de stora centralbankerna sénkte styrréntorna un-
der 2025. Inflationen &r mer under kontroll, &ven om den pa
manga hall fortfarande ligger dver inflationsmalen. Central-
bankerna i Sverige och euroomradet anses nu vara "klara”
med sina rdntesénkningar, med styrrantor pa 1,75 respekti-
ve 2,0 procent. | USA genomférde Federal Reserve tre rén-
tesédnkningar, vilket tog styrrantan fran 4,5 till 3,75 procent.
En nagot lagre rénta férvantas under det kommande éaret.

Nér det géller langa rantor har rantespreaden mellan USA
och Europa minskat. Aven om rantenivan i USA fortfa-
rande ar betydligt hdgre dn i euroomradet, har europeis-
ka langréantor stigit samtidigt som amerikanska langréntor
fallit. Bland forklaringarna till ranteuppgangen i Europa &r
de stora investeringspaketen inom férsvar, energi och infra-
struktur. Dessa investeringar 0kar den ekonomiska aktivite-
ten men kréver ocksa hogre upplaning. Bade en hogre ak-
tivitetsniva och ett stérre utbud av statsobligationer bidrar
till hégre réantor. | USA dédremot ser vi tecken pa svaghet
i arbetsmarknaden. Eftersom inflationen har fallit markant
har Federal Reserve skiftat fokus fran inflation till arbets-
marknad — den andra delen av dess dubbla mandat. Ddrmed
har styrréantorna sankts, och de langre ranteférvantningarna
har fallit.

| Sverige uteblev den férvédntade starka aterhdmtningen,
och som ett exportberoende land paverkades man av den
handelspolitiska oro som préglade aret. Samtidigt fortsatte
inflationen att falla, och den héga arbetslosheten ledde till
att Riksbanken genomforde ytterligare tre rantesankningar.
Trots detta steg langrantorna nagot. Den svenska kronan,
som haft flera svaga ar under perioden med hdg inflation,
fick ett béttre ar och starktes i takt med férbattrade till-
vaxtutsikter.

I Norge har inflationen varit mer seglivad, och Norges Bank
sankte inte rantan forran i juni. Ytterligare en sankning kom
i september, men centralbanken betonar att &ven om det &r
dags att latta nagot pa bromsen, finns det ingen bradska
med fler sdnkningar. Inflationen ligger runt 3 procent — langt
éver inflationsmalet pa 2 procent. Vid ingangen av 2026 lig-
ger den norska styrréantan pa 4,0 procent, och 1-2 sink-
ningar signaleras for det kommande éaret. | ett internationellt
perspektiv ligger norska rantor fortsatt betydligt hogre &n i
andra lander.

Aktiviteten var hég bade i Norden och Europa, och vara
rantefonder deltog i manga nyemissioner. Detta var sérskilt
positivt fér vara fonder med europeisk inriktning, inte minst
ODIN Europeisk Obligasjon och ODIN Sustainable Corpo-
rate Bond. Manga emittenter passade pa att refinansiera
lan, och vi sag sérskilt en 6kning av gréna, sociala och hall-
barhetslénkade obligationer. Det breda utbudet av nya obli-
gationer har gjort det majligt for oss att vara selektiva och
uppratthalla hog kvalitet i vara fonder. Trots viss internatio-
nell motvind inom héllbarhetsomréadet, och att EU lattat pa
vissa krav fér europeiska foretag, haller vi fast vid en hdg
ambitionsniva fér ODIN Sustainable Corporate Bond - vart
fond med de hdgsta hallbarhetskraven, utéver malet om god
avkastning.

| maj lanserade vi vart nya fond, Odin Nordic High Yield.
Fonden investerar i den nordiska hograntemarknaden och
kompletterar vart fondutbud, eftersom vi tidigare saknat en
renodlad high yield fond. Eftersom likviditeten ibland kan
vara begransad i denna marknad har vi utformat produkten
for att ta hansyn till langsiktiga investerare. Darfor erbjuder
vi manadsvis inlésen for de som vill sélja sina andelar, men
daglig teckning fér nya investeringar. Manadsvis inlésen &r
fortfarande ovanligt, men vi méarker att fler aktérer borjar
erbjuda liknande produkter.

Huvudscenariot fér 2026 &r ett ar med relativt svag men
positiv ekonomisk tillvaxt. Rantorna forvantas narma sig
en neutral niva — alltsé en niva som varken stimulerar eller
dampar ekonomin. Det aterstar troligen nagra rantesank-
ningar i USA och Norge, men det finns inga forvantningar
om att aterga till det nollranteregim vi tidigare hade. Bade
nominella och reala réntor férvéntas ligga pa nivaer som ger
goda avkastningsmoéjligheter pa rantemarknaden framéver.
Likviditeten i marknaderna &r god, och vi ser god efterfra-
gan pa vara rantefonder. Sammantaget ger detta en solid
grund for fortsatt stark ranteforvaltning under 2026.
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Ansvarsfull
forvaltning i
oroliga tider

ARSKOMMENTAR FRAN CHEFEN FOR
ESG-AVDELNINGEN, MARTE STORAKER

World Economic Forum identifierade i sin riskrapport for
2025 desinformation, statliga konflikter och politisk polari-
sering som de mest akuta globala riskerna de kommande tva
aren. Antalet vapnade konflikter &r pa sin hégsta niva pa fle-
ra decennier, samtidigt som globala militarutgifter har okat
fér nionde aret i rad. Detta illustrerar en geopolitisk riskbild
praglad av betydande osdkerhet och véxande rivalitet mellan
stater.

| ett l&ngre tidsperspektiv pekar rapporten pa klimatrelatera-
de hot som de mest dominerande riskerna: extremvader, for-
lust av natur och biologisk mangfald samt 6ékande knapphet
pa naturresurser. Dessa utvecklingstrender utgér inte bara
miljdméssiga utmaningar utan innebar ocksa betydande sys-
temisk finansiell risk.

Denna bild har i stor grad préglat diskussionerna och for-
valtar-kommentarerna i Odin Forvaltning under 2025. Tillta-
gande geopolitiska spanningar och framvéxten av artificiell
intelligens har varit centrala teman, samtidigt som okande
kostnader kopplade till klimatférandringar och naturférluster
bedéms som nagra av de mest betydelsefulla utmaningarna
for stabila marknader och langsiktig vardeskapande framo-
ver.

For att moéta denna riskbild har vi under aret pabérjat arbetet
med att kartlagga riskexponeringen i Odins samlade fond-
portfdlj. Arbetet baseras pa etablerade ramverk fér klimat-
och naturrelaterad risk och syftar till att identifiera omraden
som — dven om de var fér sig inte nddvandigtvis framstar
som vésentliga — sammantaget kan utgéra betydande risk pa
portfdljniva. Analyserna omfattar bade fysisk risk, sdsom ex-
tremvader, vattenstress och knapphet pa naturresurser, och
omstéllningsrisk kopplad till regleringar, teknik och férandra-
de marknadsférvantningar. Preliminara resultat visar att fle-
ra bolag kan sta infor stora utmaningar, bland annat nér det
géller tillgang till vatten. Dessa analyser &r tidskrdvande, och
arbetet fortsatter under 2026 med mer detaljerade bedom-
ningar pa bolagsniva.

| en tid préglad av desinformation och 6kande polarisering ar
det viktigt for oss att kommunicera tydligt hur vi arbetar med
ansvarsfull férvaltning. Under 2025 har vi darfor forbattrat
och uppdaterat informationen pé vara webbplatser, publice-
rat mer fordjupat innehall om aktivt dgarskap och pabérjat
arbetet med att uppdatera fondinformationen sé att metoder
och beddmningar blir tydligare.

Infor 2026 forvantar vi att geopolitisk osékerhet, snabba tek-
nologiska skiften och 6kande fysisk klimatrisk fortsatt kom-
mer att paverka marknaderna. Detta stéller hdgre krav pa
bolagens robusthet, omstéllningsférmaga och riskhantering.
For oss innebar detta fortsatt fokus pa grundliga analyser,
prioritering av vésentliga riskfaktorer och nara uppfoljning av
bolag dar klimat-, natur- eller samhallsrelaterade faktorer kan
paverka langsiktig vardeskapande.

| detta sammanhang handlar ansvarsfull forvaltning om att
fatta vélgrundade beslut i ett landskap préglat av osakerhet
och férandring.



“Under 2026 kommer vi att vidareutveckla
arbetet med att integrera klimat-, natur-
och andra ESG-relaterade bedomningar

i vara investeringsprocesser, med malet

att starka beslutsunderlaget och bidra till
stabil och langsiktig avkastning for vara
andelsigare.”
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Erfaret Forvaltarteam

CIO aktier CIO réantor

Odin Forvaltning har ett stort och
erfaret forvaltningsteam.
Forvaltningsteamet sitter i Oslo,
Stavanger och Stockholm.

‘ |

Alexander Miller Nils Hast

TEAM NORDISKA AKTIER TEAM INTERNATIONELLA AKTIER

:

Vigdis M. Almestad Atle Hauge Joachim Schénbéck Havard Opland Harald Nissen

Senior Senior Senior Senior Senior
portféljférvaltare portféljférvaltare portféljférvaltare portféljférvaltare portféljférvaltare

Peter Nygren Carolina Ahnemark Philip Mesch Dan Erik Glover Robin Dvrebe

Portféljférvaltare Portféljférvaltare Portféljférvaltare Senior Portféljférvaltare
portféljférvaltare

TEAM RANTOR OCH KREDIT

Christian S. Malde =~ Mariann Stoltenberg Lind Anders Hoberg Alexander Loes Nilsson
Senior Senior Senior Portféljférvaltare
portféljférvaltare portféljférvaltare portféljférvaltare



TEAM ANALYTIKER

AREN

Mona Kilsgard Linus Berglund Birgitte Kvalevag Thea K. Tobiassen
Dsterud Dversjoen

TEAM ESG

Eivor Oellingrath Nikolay Burdakov
Senioranalytiker ESG ~ Senioranalytiker ESG

Marte Storaker
Hallbarhetsansvarig

Virdeskapande sker over tid. Ndr vi dr ndra
bolagen och arbetar langsiktigt i team far vi
en tydligare bild av vad som driver kvalitet
och tillvdxt. Det dr detta som gor att vi kan
vara talmodiga ndr andra dr kortsiktiga.




STYRELSENS ARSBERATTELSE 2025

(® opir

2025 blev &nnu ett starkt ar pa de flesta borser. Det finns tva
viktiga orsaker till detta. Ekonomin och foretagens resultat
blev battre an vantat. Tillvaxten har varit god, men inte alltfor
hdg, och inflationen har gatt ned sa att centralbankerna kun-
de sdnka réntorna.

Véra andelsdgare i aktiefonderna uppnadde i manga fonden
en battre avkastning an vad som kan betecknas som ett nor-
malar. ODIN Norge levererade hdg avkastning, bade absolut
och jamfért med sitt jamforelseindex. De 6vriga aktiefonder-
na har levererat svagare avkastning &n sina respektive jam-
forelseindex. Huvudorsaken till det krdvande aret fér méanga
av Odins fonder har varit den svaga utvecklingen i det som
betecknas som kvalitetsaktier. Vi maste néastan 20 ér tillbaka
i tiden for att hitta ett ar dar kvalitetsaktier har gjort det rela-
tivt sett sa svagt jamfért med marknaden generellt.

2025 blev ett bra ar fér Odins rdntefonder. Rénteforvalt-
ningen fick stéd av fallande inflation, sjunkande réntor och
en kreditmarknad med hdg aktivitet och god riskvilja. Resul-
taten kom genom noggrant urval av krediter, effektiv risk-
styrning och bred diversifiering. Alla Odins réantefonder hade
positiv avkastning 2025, och fonderna hade ocksa béttre av-
kastning &n sina jamforelseindex.

Odin férvaltar 30 fonder per utgangen av 2025. Detta ar 16
aktiefonder, atta rantefonder, tre kombinationsfonder och tre
indexfonder. Fonderna marknadsférs under tva varumarken,
Odin och SpareBank 1.

Alla fonderna hos Odin har andelsklasser, och det ar olika
forvaltningsavgifter i dessa, se not 7. Andelsklasserna har
olika krav pa minsta teckningsbelopp och kriterier f6r kop.
Vissa klasser dr sa kallade nettoandelssklasser och ar for
andelsdgare som tecknar genom distributérer som enligt
avtal med Odin inte ska motta returprovision. | flera fonder
finns det ocksa en andelsklass fér kunder som tecknar direkt
genom Odins natbaserade direkkanal, Odin Online. Det finns

Vid utgangen av ar 2025 férvaltade Odin Forvaltning AS:

Odin - Aktiefonder Andelsklass

ODIN Beerekraft

A/B/C/DIFIG/H//JID2

ocksa en utdelande andelsklass i vissa fonder. | ODIN Micro
Cap finns dessutom andelsklasser med prestationsbaserat
arvode.

Fondférandringar
Det etablerades en ny hogréantefond, ODIN Nordic High
Yield, under 2025.

DNB Bank ASA (org.nr. 984 851 006) &r depamottagare for
alla norskregistrerade fonder, medan de svenskregistrerade
fonderna har DNB Bank ASA, filial Sverige (org.nr. 516406
0161) som depamottagare.

Ansvarig och hallbar férvaltning

Odins hallbarhetsstrategi slar fast att Odin ska vara en ak-
tiv &gare som foljer bolagen noggrant och paverkar ledning-
en i de bolag det investeras i. Odin ska erbjuda ansvariga
produkter till kunderna, kommunicera och rapportera klart
och tydligt, bygga kunskap och géra fler hallbara val internt.

Odin har tva fonder, ODIN Barekraft och ODIN Sustainable
Corporate Bond, dér hallbarhet &r ett av investeringsmalen.
Alla andra fonder framjar miljéméassiga eller sociala egen-
skaper enligt férordningen om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar (Férordning (EU) 2019/2088).

Hallbarhet handlar om hur bolag tar hdnsyn till miljé och so-
ciala foérhallanden i verksamheten, liksom hur de styrs, or-
ganiseras och administreras. Darfor beaktas bade negativa
och positiva effekter ett bolag kan ha genom Odins bolagsa-
nalyser. Det handlar om vad bolagen gor och hur de gor det.
Analyserna leder till exkludering av vissa bolag och sektorer
som &r involverade i odnskade aktiviteter, till exempel kon-
troversiella vapen, eller vid brott mot internationella normer.
Detta omfattar bland annat bolag med stor negativ klimat
och miljépaverkan, bolag som bryter mot manskliga rattig-
heter eller bolag dar det &r pavisat korruption och/eller eko-
nomisk kriminalitet.

Forvaltningskapital (NOK) per 2025.12.31

1920 006 122

ODIN Eiendom

A/B/C/DIFIG/H//JID2

2682 346 702

ODIN Emerging Markets

A/B/C/DIFIG/H//JID2

5682 905 399

ODIN Global A/BIC/DIFIG/H//JID2 22 224 819 326
ODIN Norden A/BIC/DIFIG/H/I/JID2 25 195 796 596
ODIN Norge A/BIC/DIFIG/H//JID2 17 208 998 838
ODIN Sverige A/BICIDIGIH/NIJ 12 868 195 625
ODIN USA A/BIC/DIFIG/H//JID2 20 297 985 189
ODIN Small Cap (SEK) A/BI/C/DIE/U 4 959 022 489
ODIN Micro Cap (SEK) A/B 402 369 550

Odin - Réantefonder Andelsklass

ODIN Sustainable Corp Bond (SEK) A/BICID/E

Forvaltningskapital per 2025.12.31

2718 860 197

ODIN Nordic High Yield A/B/C/D/IG/H

530 126 167
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Finansiell risk och riskhantering

Investeringar i vardepappersfonder innebér alltid en risk. Fi-
nansiell risk vid investeringar i aktiefonder méts traditionellt
som svéngningar i fondens andelsvarde. Méatt pa detta satt
innebar investeringar i aktier och aktiefonder alltid en viss
risk — i den meningen att vardet pa andelarna kommer att
variera fran dag till dag och &ver tid. Aktiefonder bér vara
ett langsiktigt investeringsalternativ. Vardepappersfonder-
nas férening rekommenderar en investeringshorisont pa mi-
nimum fem ar. Risken i respektive kombinationsfond beror
normalt pa storleken av aktieandelen.

For rantefonder méts risk knuten till &ndringar i rantenivan
och motpartsrisken som kan uppsta om utgivaren av en obli-
gation inte klarar att infria sina forpliktelser nér obligationen
forfaller. Fér den férstndmnda risken anvdnds modifierad
duration som &r ett uttryck for den procentuella &ndring-
en i fondernas varde som f6ljd av 1 procentenhets andring
i marknadsréantorna. Hogre duration betyder hogre risk for
svéngningar i fondernas véarde och avkastning som foljd av
andringar i marknadsréntor. Férvaltarna héller I6pande tillsyn
med portféljernas duration. Kreditrisken bedéms genom [6-
pande analys av utgivarna. Dagliga rapporter till administra-
tionen och férvaltaren Gvervakar att portféljerna 6verholder
interna och externa ramar. Fonderna har enligt stadgarna till-
gang till att inga avtal om derivater.

Portfoljdata:

ODIN Sustainable Corporate Bond

For samtliga fonder, forutom ODIN Nordic High Yield, jam-
fors fondernas utveckling med egna jamférelseindex. | alla
fonder star Odins férvaltare fritt till att satta samman fon-
dernas portfoljer, oavhangigt av jamforelseindexet fonderna
jamférs med. Eftersom fonderna férvaltas efter en index-
oberoende investeringsfilosofi, vill utvecklingen avvika fran
referensindexen. Over tid kommer resultatet bli att fonderna
antingen gor det lika bra, samre eller battre an jamforelsein-
dexet.

Fondernas indexoberoende, kombinerat med férvaltarens
kunskap och erfarenhet, ar viktiga forutsattningar fér goda
investeringsbeslut. Investeringsbesluten bygger pa funda-
mental analys och gérs med utgangspunkt i egna bolagsan-
alyser. Dagliga rapporter till administrationen och foérvaltarna
sékerstéller att portfoljerna foljer bade interna och externa
riktlinjer.

Odin har en sérskild funktion med ansvar for riskhantering.
En riskhanteringsstrategi har faststallts som omfattar 6ver-
gripande riktlinjer for riskhantering i vérdepappersfonderna
samt riskprofiler for varje enskild fond. Riskhanteringsfunk-
tionen Overvakar och méter riskernai enlighet med fondernas
riskprofiler.

ODIN Nordic High Yield

Rantekanslighet 2025.12.31 2,01 0,87
Réantekéanslighet 2025.06.30 2,01 0,94
Yield 2025.12.31* 3,45 7,95
Yield 2025.06.30* 3,58 6,52

*) Yield: uppskattad férvéntad avkastning pa fondens portfélj, minus férvaltningsarvode, férutsatt
oféréndrade réntor och marknadsvillkor i 6vrigt. Den faktiska avkastningen kan vara bade hégre

och ldgre &n yielden.

Under aret har fondens duration varit:

ODIN Sustainable Corporate Bond

ODIN Nordic High Yield

Lagsta nivan 1,95 0,70
Hogsta nivan 212 0,95
Genomsnitt 2,02 0,84
2025.12.31 2,01 0,87

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2025
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2025-12-31 hade fonderna foljande jamférelseindex:

Fond

Odin - Aktiefonder

Jamforelsesindex

(® opir

ODIN Beerekraft

MSCI World Net Total Return Index

ODIN Eiendom

VINX Real Estate Index

ODIN Emerging Markets

MSCI Emerging Markets Net Total Return Index

ODIN Global MSCI World Net Total Return Index
ODIN Norden VINX Benchmark Cap NOK NI
ODIN Norge Oslo Bgrs Fondindeks (OSEFX)
ODIN Sverige OMXSB Cap Gl

ODIN USA MSCI USA Net Total Return Index
ODIN Small Cap Carnegie Small Cap Return Index

ODIN Micro Cap

Carnegie Micro Cap Sweden Index

Odin - Rantefonder

ODIN Sustainable Corporate Bond

Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate Bond TR

ODIN Nordic High Yield

Historisk avkastning i Odins olika virdepappersfonder finns i tabellen nedan:*

Senaste aret Senaste 3 aren Senaste 5 aren

Senaste 10 aren

Sedan start

Avkastningshistorik, Startdatum Fond Index Fond Index Fond Index Fond Index Fond Index
annualiserad

Odin - Aktiefonder

ODIN Beerekraft C SEK 29.11.2021 -13,17% 1,20% 0,84% 16,12% - - - - -2,21% 10,48%
ODIN Eiendom C NOK 24.08.2000 -1,711% -6,01% 1,18% 1,89% -2,21% -2,15% 6,98% 6,33% 12,73% 10,94%
ODIN Emerging Markets C SEK 15.11.1999 3,12% 9,82% 9,28% 11,61% 5,92% 7,53% 6,67% 10,00% 5,71% 7,87%
ODIN Global C SEK 15.11.1999 -11,52% 1,20% 6,04% 16,12% 7,20% 14,51% 9,65% 12,91% 6,15% 6,99%
ODIN Norden C SEK 01.06.1990 2,15% 7,36% 8,59% 8,64% 6,79% 8,77% 8,63% 9,91% 11,83% 10,12%
ODIN Norge C SEK 26.06.1992 14,61% 13,03% 12,63% 8,84% 13,09% 9,83% 11,33% 10,11% 13,79% 10,62%
ODIN Sverige C SEK 31.10.1994 4,84% 13,63% 8,00% 13,08% 4,60% 9,66% 11,21% 10,41% 15,62% 11,45%
ODIN USA C SEK 31.10.2016 -11,10% -212% 7,.99% 17,74% 9,67% 15,92% - - 11,58% 15,11%
ODIN Small Cap C SEK 28.01.2020 -2,82% 1,88% 7,04% 8,36% 4,10% 3,64% - - 9,84% 6,49%
ODIN Micro Cap B SEK 31.10.2023 -1,01% 4,09% - - - - - - 12,16% 15,63%
Odin - Réntefonder

ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 31.05.2022 2,77% 312% 4,34% 4,44% - - - - 3,09% 2,74%
ODIN Nordic High Yield C NOK** 30.05.2025 4,76% - - - - - - 4,76% -

* Historiskt véarde fér alla andelsklasser framgar av not 10,
**Fonden erbjuder inte andelsklasser i SEK, déarfér visas avkastningen i NOK.
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Inlésningar under perioden

Fonderna har inte mottagit extraordinért stora inlésen som har paverkat andelarnas vérde under aret.

Foretagets rutiner for teckning och inlésen sakerstéller andelsdgarnas likabehandling.

Stérsta inlésen under 2025 uppgick till:

Fond

Odin - Aktiefonder

i % av forvaltningskapital

ODIN Bzerekraft 2,21%
ODIN Eiendom 0,78 %
ODIN Emerging Markets 2,84 %
ODIN Global 2,10 %
ODIN Norden 3,68 %
ODIN Norge 1,82 %
ODIN Sverige 4,07 %
ODIN USA 0,71 %
ODIN Small Cap (SEK) 3,91 %
ODIN Micro Cap (SEK) 1,61 %
Odin - Réntefond

ODIN Sustainable Corporate Bond (SEK) 217 %
ODIN Nordic High Yield 2,31 %

Mer information om fonderna:

(® opir

Fond Portfoljforvaltare Fondtyp Forvaringsmottagare

Odin - Aktiefonder

ODIN Beerekraft Alexander Lges Nilsson, Harald Nissen UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Eiendom Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Emerging Markets Dan Erik Glover, Havard Opland UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Norden Vigdis M. Almestad, Atle Hauge UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Norge Atle Hauge, Vigdis M. Almestad UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Global Harald Nissen, Havard Opland UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Sverige Peter Nygren, Jonathan Schonback, Philip Mesch UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN USA Robin @vrebg, Harald Nissen UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Small Cap Jonathan Schénback, Philip Mesch, Carolina Ahnemark UCITS DNB Bank ASA, filial Sverige
ODIN Micro Cap Carolina Ahnemark, Jonathan Schonbéck, Philip Mesch UCITS DNB Bank ASA, filial Sverige
Odin - Rantefonder

ODIN Sustainable Corporate Bond Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, filial Sverige
ODIN Nordic High Yield Christian Malde, Anders Hoberg AIF DNB Bank ASA, filial Sverige

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2025

17



STYRELSENS ARSBERATTELSE 2025

(® opir

Fortsatt verksamhet

All aktivitet knuten till fonderna utfors av Odin. De olika fon-
derna har ddrmed inga anstéllda. Rékenskaperna for fonder-
na ar upprattade under férutséattning om fortsatt drift.

Forvaltningsbolaget Odin Forvaltning AS &r i en sund ekono-
misk och finansiell stallning, och har en stark dgare genom
SpareBank 1 Forvaltning, som i sin tur &r direkt &gt av Spa-
reBank 1 bankerna och Landsorganisasjonen i Norge (LO).

Fondernas arsresultat fér 2025 férdelar sig enligt foljande:

Fond Andelsklass

Odin - Aktiefonder

Arsresultat

Arsbverskott och disponering

Avkastningen i vardepappersfonderna varierar fran ar till ar.
Aven om ndgra av fonderna hade svagare avkastning jam-
fort med de respektive referensindexen, har styrelsen tillit till
att fonderna kommer att uppna god avkastning bade absolut
och jamfért med sina respektive jamforelseindex Gver tid.

Utdelad till andelsdgarna Overférd fran egenkapital

ODIN Beerekraft A/B/C/D/FIG/H//J/D2 -129 677 883 0 -129 677 883
ODIN Eiendom A/B/C/D/FIG/H//J/D2 -58 836 361 0 -58 836 361
ODIN Emerging Markets A/B/C/D/FIG/H/1/J/D2 570 629 348 0 570 629 348
ODIN Global A/B/C/D/FIGIH/I/J/D2 -1283 796 010 0 -1283796 010
ODIN Norden A/B/C/D/FIGIH/1/J/D2 2178 770 481 0 2178 770 481
ODIN Norge A/B/C/D/FIG/H/1/J/D2 3103920908 0 3103920 908
ODIN Sverige A/B/CIDIG/HNIJ 1542270162 0 1542270162
ODIN USA A/B/C/D/FIGIH//J/D2 -448 223 885 0 -448 223 885
ODIN Small Cap (SEK) A/B/C/D/E/U -181 762 368 927 967 -182 690 335
ODIN Micro Cap (SEK) A/B -1465 436 0 -1 465 436

Fond Andelsklasser

Odin - Rantefonder

Arsresultat

Utdelad till andelsdgarna Overford fran egenkapital

ODIN Sustainable Corp Bond (SEK) A/BIC/D/IE

10 593 438 0 10 593 438

ODIN Nordic High Yield A/B/C/D/IG/H

20 078 266 0 20078 266

Oslo, 18 Mars 2026

Styrelsen i Odin Forvaltning AS

Ronni Mgller Pettersen
Styrelsesordférande, sign.

Sigurd Aune
sign.

Marianne Heien Blystad
sign.

Christian S. Jansen
sign.

Kari Gisnas
sign.

Mariann Stoltenberg Lind
sign.

Bjern E. Kristiansen

VD, sign.
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Resultatrdkning Not ODIN Barekraft - NOK 1000 ODIN Eiendom - NOK 1000 ODIN Emerging Markets - NOK 1000
2025 2024 2025 2024 2025 2024

A.INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER

1. Rénteintakter 2374907 1236 455 575093 1802 337 4338 479 2519224

2. Utdelning 28539 084 14 573 636 34781936 23140723 122 964 022 68917 048

3. Vinst/forlust salda vardepapper 42 382227 81512 954 -160 833 042 -264 650 112 131 251 423 96 665 849

4. Nettoférandring orealiserade kursvinster/ -179 362 106 36 928 384 93 113 041 304 796 893 386 006 192 450642 310

kursforluster
5. Andra portféljintakter/-kostnader 8 -1 267 455 1727 961 1835722 801588 -7 835023 165 864
I. RESULTAT -107 333 343 135979 390 -30 527 250 65891428 636 725093 618 910 294

B. FORVALTNINGSINTAKTER OCH FORVALTNINGSKOSTNADER

6. Provisionsintakter vid teckning och inlésen 5 0 0 0 0 0 0
av andelar
7. Kostnader vid teckning och inlésen av 6 0 0 0 0 0 0
andelar

8. Forvaltningsarvode 7 -19 440 988 -9 147 536 -28 257 123 -36 478 346 -51 142 539 -25920 517
9. Andra intakter 8 58 871 169 119 7241 186 618 36 631 30911
10. Andra kostnader 8 -19 427 -41790 -59 230 -50 812 -124 750 -112 980
1l. FORVALTNINGSRESULTAT -19 401 544 -9 020 208 -28 309 111 -36 342 540 -51 230 658 -26 002 586
1ll. RESULTAT FORE SKATT -126 734 886 126 959 182 -58 836 361 29 548 888 585494 435 592 907 709
11. Skatt 12 -2 942997 -T47 448 0 0 -14 865 087 -8 678788
IV. ARETS RESULTAT -129 677 883 126 211 735 -58 836 361 29 548 888 570 629 348 584 228 920
Disposition av arets resultat:
1. Utdelat till andelsagare under aret, netto 0 0 0 0 0 0
2. Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0 0 0 0 0
3. Overfort till/fran eget kapital -129 677 883 126 211 735 -58 836 361 29 548 888 570 629 348 584 228 920
Balansréakning

2025 2024 2025 2024 2025 2024
A.TILLGANGAR
I. Fondens vardepapperstillgangar
1. Aktier 11 1876 479 242 1405304 533 2664 458 042 3444444768 5516 359 847 3703501551
2. Konvertibler " 0 0 0 0 0 0
3. Teckningsoptioner (warrants) 1 0 0 0 0 0 0
Il. Fordringer
1. Upplumna, icke mottagna intékter 2081571 1510987 1825596 304728 4154 609 5319 258
2. Andra fordringar 247 124 5319 197 035 118 834 638 564 51064
11l. Bankmedel 43 374 189 26292 437 27 758 455 30875833 167 891 929 68 849 376
SUMMA TILGANGAR 1922 182 126 1433113 276 2694239128 3475744 163 5689 044 949 3777721248

B. EGET KAPITAL
I. Insatt eget kapital

1. Andelségarkapital, nominellt varde 1878 543 255 1290635 596 1268 359 282 1576 085 966 2126 678 534 1781980079

2. Overkurs/underkurs 14 507 424 -15 420 383 415000 139 832036 255 1561312573 567 551 938
Il. Ackumulerat eget kapital 26 955 443 156 633 326 998 987 282 1057 823 643 1994 914 292 1424 284 945
SUMMA EGET KAPITAL 9,10 1920006 122 1431848 540 2682346 703 3465945 864 5682905 399 3773816 961
C. SKULDER

I. Avsatt for utdelning till andelsédgare

Il. Skatteskuld 12 0 0 0 0 0 492 193
IlIl. Andra skulder 2176 004 1264737 11892 426 9798 300 6139 550 3412094
SUMMA SKULDER 2176 004 1264737 11 892 426 9798 300 6139 550 3904 287
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1922182 126 1433113 276 2694239128 3475744163 5689 044 949 3777721248
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Resultatrakning Not ODIN Global - NOK 1000 ODIN Norden - NOK 1000 ODIN Norge - NOK 1000
2025 2024 2025 2024 2025 2024

A.INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER

1. Rénteintakter 20735805 13 513 540 11 344 284 26 637 083 19928 798 11 343780

2. Utdelning 271064 857 229531752 574 397 380 587 653 580 689 965 152 685 199 570

3. Vinst/forlust salda vardepapper 1956 467 099 1748 164 055 1405920 445 644 059 812 1662 046 501 627 372 494

4. Nettoférandring orealiserade kursvinster/ -3223 140 281 1318191913 442 045 575 1781854327 891 165 230 851673 329
kursforluster

5. Andra portféljintakter/-kostnader 8 -34 623 255 25583 889 5506 831 21653 489 885018 300 186

I. RESULTAT -1009 495 776 3334985149 2439214 515 3061858 291 3263990 697 2175 889 359

B. FORVALTNINGSINTAKTER OCH FORVALTNINGSKOSTNADER

6. Provisionsintakter vid teckning och inlésen 5 0 0 0 0 0 0
av andelar

7. Kostnader vid teckning och inlésen av 6 0 0 0 0 0 0
andelar

8. Forvaltningsarvode 7 -250 488 343 -181 517 585 -247 068 596 -240 112 231 -158 617 468 -109 712 010

9. Andra intakter 8 4521168 1400872 1620625 354 307 24 329 158 824

10. Andra kostnader 8 -280 137 -60 461 -20 878 -17 298 -29 587 -23 575

Il. FORVALTNINGSRESULTAT -246 247 312 -180 177 175 -245 468 848 -239 775 222 -158 622 726 -109 576 761

1ll. RESULTAT FORE SKATT -1 255743 087 3154 807 974 2193 745 666 2822083 069 3105367971 2066 312 598

11. Skatt 12 -28 052 922 -19 583 898 -14 975 185 -12 240 707 -1 447 063 -346 993

IV. ARETS RESULTAT -1283 796 010 3135224 075 2178 770 481 2809 842 362 3103920908 2065965 605

Disposition av arets resultat:

1. Utdelat till andelsagare under aret, netto 0 0 0 0 0 0
2. Avsatt for utdelning till andelségare 0 0 0 0 0 0
3. Overfért till/fran eget kapital -1 283796 010 3135224075 2178 770 481 2809 842 362 3103920 908 2065 965 605

Balansrakning

2025 2024 2025 2024 2025 2024
A .TILLGANGAR
|. Fondens vardepapperstillgangar
1. Aktier 11 21976 417 557 22786 049743 24 808 319 251 23583190770 16 980 617 173 12832590 219
2. Konvertibler 1" 0 0 0 0 0 0
3. Teckningsoptioner (warrants) 1" 0 0 0 0 0 0
Il. Fordringer
1. Upplumna, icke mottagna intakter 36 138 496 31750 082 44793 694 33436 404 14 932 18 014
2. Andra fordringar 1065 145 642 829 976 984 4529 967 44 940 172 105 604
11l. Bankmedel 245570 252 201514 884 368 944 734 582 558 098 212751 481 355612 491
SUMMA TILGANGAR 22259191450 23019957538 25223034662 24203 715 240 17 238 323 759 13 188 326 327
B. EGET KAPITAL
I. Insatt eget kapital
1. Andelsagarkapital, nominellt varde 7 396 750 941 7921615182 7 735730407 8173268 020 4272 584 281 4297 686 119
2. Overkurs/underkurs -553 253 236 -1596 117 597  -13 744 722 874 -13 029 859 987 -4 612 479 255 -5618 043 403
Il. Ackumulerat eget kapital 15381 321 622 16 665 117 631 31204 789 063 29026 018 581 17 548 893 812 14 444 972 904
SUMMA EGET KAPITAL 9,10 22224819326 22990615216 25195796 596 24169 426 615 17 208 998 838 13 124 615 620
C. SKULDER
1. Avsatt for utdelning till andelsédgare
1l. Skatteskuld 12 0 0 0 0 0 0
IIl. Andra skulder 34372124 29342322 27 238 066 34 288 625 29324 921 63 710 707
SUMMA SKULDER 34372124 29342 322 27 238 066 34 288 625 29 324 921 63 710 707
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 22259191450 23019957538 25223034 662 24203 715 240 17 238 323 759 13 188 326 327
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Resultatrakning Not ODIN Sverige - NOK 1000 ODIN USA - NOK 1000
2025 2024 2025 2024
A.INTAKTER OCH PORTFOLJENS KOSTNADER
1. Ranteintakter 4289 445 9621944 18 784 469 6953 071
2. Utdelning 241737713 270993 507 163 462 177 74744 671
3. Vinst/forlust salda vardepapper 2838 115270 1368 556 584 793719 197 426 603 395
4. Nettoférandring orealiserade kursvinster/ -1412 475909 70101722 1167902724 747 523 952
kursforluster
5. Andra portfoljintakter/-kostnader 8 11 317 527 1086 770 -36 921 569 20 111 466
I. RESULTAT 1682984 046 1720 360 528 -228 858 450 1275936 554
B. FORVALTNINGSINTAKTER OCH FORVALTNINGSKOSTNADER
6. Provisionsintékter vid teckning och inlésen 5 0 0 0 0
av andelar
7. Kostnader vid teckning och inlésen av 6 0 0 0 0
andelar
8. Forvaltningsarvode 7 -138 417 468 -162 344 915 -194 628 870 -52 870019
9. Andra intakter 8 0 265544 1955902 2164 346
10. Andra kostnader 8 -44 193 -23 631 -98 499 -39 551
1l. FORVALTNINGSRESULTAT -138 461 661 -162 103 002 -192 771 467 -50 745 223
1ll. RESULTAT FORE SKATT 1544 522 384 1558 257 525 -421 629 917 1225191 331
11. Skatt 12 -2 252 222 -6 251 996 -26 593 968 -12 136 139
IV. ARETS RESULTAT 1542270 162 1552005530 -448 223 885 1213 055 192
Disposition av arets resultat:
1. Utdelat till andelsagare under aret, netto 0 0 0 0
2. Avsatt for utdelning till andelsagare 0 0 0 0

3. Overfort till/fran eget kapital 1542270 162 1552005530 -448 223 885 1213 055 192

Balansrakning

2025 2024 2025 2024
A.TILLGANGAR
I. Fondens vardepapperstillgangar
1. Aktier 1 12702146 132 14698213359 20 130 509 036 9407 937 922
2. Konvertibler 1" 0 0 0 0
3. Teckningsoptioner (warrants) 1" 0 0 0 0
Il. Fordringer
1. Upplumna, icke mottagna intékter 6919 823 3558 624 7 835112 5794779
2. Andra fordringar 11 856 984 244780 10 192 115 401
11l. Bankmedel 190 154 065 186 395 868 182 179 346 231172974
SUMMA TILGANGAR 12911077 004 14888412631 20320 533 687 9 645 021 076
B. EGET KAPITAL
I. Insatt eget kapital
1. Andelségarkapital, nominellt varde 7 598 679 541 10 810 468 200 6 076 897 546 2698 332 057
2. Overkurs/underkurs -13819 148611 -13507 328320 10 997 345 809 3265064 246
1. Ackumulerat eget kapital 19088 664 694 17 546 394 532 3223741834 3671965718
SUMMA EGET KAPITAL 12868 195625 14849534412 20297 985 189 9 635 362 022
C. SKULDER
I. Avsatt for utdelning till andelsagare
1l. Skatteskuld 12 0 0 0 0
11l. Andra skulder 42881379 38878 219 22548 498 9659 054
SUMMA SKULDER 42 881379 38 878 219 22548 498 9 659 054
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 12911077004 14888412631 20320 533 687 9645021076
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER

(® opir

Not 1 - Principnot

e Redovisningsprinciper
Fondernas arsredovisning har uppréttats i enlighet med
den norska «Lov om arsregnskap m.v. (LOV-1998-07-17-
56)» och «Forskrift om arsregnskap m.m. for verdipapir-
fond (FOR-1999-05-28-654)»

e Finansiella instrument
Alla finansiella instrument, som omfattar aktier, obligatio-
ner, fondandelar, certifikat och derivat, varderas till verk-
ligt vérde (marknadsvérde).

o [Faststéllande av verkligt varde
Det verkliga véardet pa vardepapper i fondens portfél;j
bestéams utifran sténgningskurser fran Bloomberg. Om
det inte har férekommit nagon registrerad bérshandel
med vardepapper den dagen ligger ett antaget omsatt-
ningsvarde till grund.

e Utldndsk valuta
Véardepapper och banktillgodohavanden i utlandsk valuta
ar varderat till senaste marknads- och véxelkurs vid
tidpunkten for kursbestamning 2025-12-31.

e Behandling av transaktionskostnader
Transaktionskostnader vid kdp av vardepapper
(courtage till méklare) &r inkluderade i anskaffningskost-
naden.

e Utdelning till andelsédgare
Aktiefonden ODIN Small Cap har andelsklasser som
delar ut en arlig utdelning. Storleken pa utdelningen
bestédms varje ar av férvaltningsbolaget. Betalningen
sker i form av en kontant utbetalning och betalas ut i
juni till de andelsagare som innehar andelar vid utdel-
ningstillfallet.

Ovriga fonder har inte delat ut utdelning under 2025.

e Anskaffningskostnad
Vid forséljning av vardepapper i fonderna beraknas rea-
vinster/-férluster pa genomsnittlig anskaffningskostnad
pa salda vardepapper.

Féljande utdelningar delades ut under 2025:

Fondernas omséttningshastighet for 2025:

Fond Andelsklass Omsittnings-
hastighet

ODIN Beerekraft A/B/C/D/FIG/H/I/JID2 14,71 %
ODIN Eiendom A/B/C/D/FIG/H/I/JID2 15,32 %
ODIN Emerging Markets A/B/C/D/FIG/H/I/JID2 13,55 %
ODIN Global A/B/C/DIF/GIH//J/D2 28,72 %
ODIN Norden A/B/C/DIF/GIH//J/D2 7,02 %
ODIN Norge A/BIC/DIF/GIH/J/ID2 24,56 %
ODIN Sverige A/BIC/DIG/H//J 31,91 %
ODIN USA A/B/C/D/FIG/H/I/JID2 47,12 %
ODIN Small Cap (SEK) * A/BIC/D/E/U 19,40 %
ODIN Micro Cap (SEK) * A/B 19,07 %

* Omséttningshastigheten berédknas i enlighet med Fondbolagens
Férenings rekommendation, dvs. minimivérdet av totalt képta vér-
depapper och totalt salda vdrdepapper under perioden dividerat
med genomsnittliga totala tillgangar under perioden.

Not 5/6 - Provisionsintakter/kostnader

Det finns inga tecknings- eller inlésenavgifter i fonderna. Fér
alla Odins aktiefonder utdvas swing pricing. For ytterligare
information om swing pricing hénvisas till fondernas pro-
spekt pa www.odinfonder.se

Not 7 - Forvaltningsavgift

Foérvaltningsavgifterna beréknas dagligen med utgangpunkt
fran fondklassernas férvaltningskapital enligt fér dagen ak-
tuell vardering av fondernas tillgéangar. Avgifterna utbetalas
manadsvis till férvaltningsbolaget.

Se fondklassernas férvaltningsavgift pa nésta sida.

Fond Klass Valuta Utbetalnings- Utbetalnings- Utdelning per andel, Utdelning per Utbetalningsdatum
belopp,andels- belopp, SEK andels- andel, SEK
klassvaluta klassvaluta
ODIN Small Cap U SEK SEK 927 428 927 428 2,4 2,4 22.05.2025
ODIN Small Cap U NOK NOK 289 272 2,5855 2,4 22.05.2025
ODIN Small Cap U EUR EUR 25 266 0,2247 2,4 22.05.2025
Total 927 967

Not 2 - Finansiella derivat
Fonderna har inte haft ndgot innehav av finansiella derivat un-
der aret eller vid arets slut.

Not 3 - Finansiell marknadsrisk

Balansen i fondernas arsredovisning speglar fondernas mark-
nadsvérde den sista bérsdagen for aret i norska kronor. Fon-
derna &r aktiefonder och &r genom sin verksamhet exponera-
de for aktiekurs- och valutarisker. Hantering av aktiekursrisk
finns beskriven under respektive fond. Vi hénvisar till denna
for narmare detaljer. Aktiefonderna har 6ppen valutaposition.

Not 4 - Omsattningshastighet

Fondernas omsattningshastighet &r ett matt pa mangden av
fondernas kép och forsaljning av vardepapper under en peri-
od. En lag omséttningshastighet visar pa lag kép-/séljaktivi-
tet. Omséttningshastigheten berdknas genom att summan av
alla kdp och férsaljningar av vardepapper divideras med tva
och darefter divideras med genomsnittligt forvaltningskapital
under rékenskapsaret.

Not 8 - Ovriga intikter och kostnader

Ovriga portféljintakter representerar kursdifferensen mellan
bokfort varde och dagskurs av banktillgodohavanden i valuta
per senaste bérsdag.

Andra intakter representerar vinst fran garantiprovisioner (in-
tékt for att fonden har garanterat en andel av en emission i
marknaden).

Ovriga kostnader innefattar leveranskostnader i fonderna
som faktureras av férvaringsinstitutet.
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER

Not 7 - Fondklassernas férvaltningsavgift

(® opir

Fond Forvaltningsavgift p.a. Fond Férvaltningsavgift p.a.
ODIN Beerekraft A NOK 0,75 % ODIN Norden F NOK 1,05 %
ODIN Baerekraft B NOK 1,00 % ODIN Norden G NOK 0,65 %
ODIN Baerekraft C NOK 1,50 % ODIN Norden H NOK 0,55 %
ODIN Beerekraft D NOK 0,75 % ODIN Norden | NOK 0,50 %
ODIN Beerekraft F NOK 1,05 % ODIN Norden J NOK 0,45 %
ODIN Baerekraft G NOK 0,70 % ODIN Norden D2 NOK 0,50 %
ODIN Beerekraft H NOK 0,60 % ODIN Norge A NOK 0,75 %
ODIN Beerekraft | NOK 0,55 % ODIN Norge B NOK 1,00 %
ODIN Beerekraft J NOK 0,50 % ODIN Norge C NOK 1,50 %
ODIN Baerekraft D2 NOK 0,50 % ODIN Norge D NOK 0,75 %
ODIN Eiendom A NOK 0,75 % ODIN Norge F NOK 1,05 %
ODIN Eiendom B NOK 1,00 % ODIN Norge G NOK 0,65 %
ODIN Eiendom C NOK 1,50 % ODIN Norge H NOK 0,55 %
ODIN Eiendom D NOK 0,75 % ODIN Norge | NOK 0,50 %
ODIN Eiendom F NOK 1,05 % ODIN Norge J NOK 0,45 %
ODIN Eiendom G NOK 0,70 % ODIN Norge D2 NOK 0,50 %
ODIN Eiendom H NOK 0,60 % ODIN Sverige A NOK 0,75 %
ODIN Eiendom | NOK 0,55 % ODIN Sverige B NOK 1,00 %
ODIN Eiendom J NOK 0,50 % ODIN Sverige C NOK 1,20 %
ODIN Eiendom D2 NOK 0,50 % ODIN Sverige D NOK 0,75 %
ODIN Emerging Markets A NOK 0,75 % ODIN Sverige G NOK 0,65 %
ODIN Emerging Markets B NOK 1,00 % ODIN Sverige H NOK 0,55 %
ODIN Emerging Markets C NOK 1,50 % ODIN Sverige | NOK 0,50 %
ODIN Emerging Markets D NOK 0,75 % ODIN Sverige J NOK 0,45 %
ODIN Emerging Markets F NOK 1,05 % ODIN USA A NOK 0,75 %
ODIN Emerging Markets G NOK 0,70 % ODIN USA B NOK 1,00 %
ODIN Emerging Markets H NOK 0,60 % ODIN USA C NOK 1,50 %
ODIN Emerging Markets | NOK 0,55 % ODIN USA D NOK 0,75 %
ODIN Emerging Markets J NOK 0,50 % ODIN USA F NOK 1,05 %
ODIN Emerging Markets D2 NOK 0,50 % ODIN USA G NOK 0,65 %
ODIN Global A NOK 0,75 % ODIN USA H NOK 0,55 %
ODIN Global B NOK 1,00 % ODIN USA I NOK 0,50 %
ODIN Global C NOK 1,50 % ODIN USA J NOK 0,45 %
ODIN Global D NOK 0,75 % ODIN USA D2 NOK 0,50 %
ODIN Global F NOK 1,05 % ODIN Small Cap B NOK 1,00 %
ODIN Global G NOK 0,65 % ODIN Small Cap C NOK 1,50 %
ODIN Global H NOK 0,55 % ODIN Small Cap D NOK 0,75 %
ODIN Global I NOK 0,50 % ODIN Small Cap E NOK 0,60 %
ODIN Global J NOK 0,45 % ODIN Small Cap U NOK 0,75 %
ODIN Global D2 NOK 0,50 % ODIN Micro Cap A NOK 1,00 %
ODIN Norden A NOK 0,75 % ODIN Micro Cap B NOK 1,85 %
ODIN Norden B NOK 1,00 %

ODIN Norden C NOK 1,50 %
ODIN Norden D NOK 0,75 %
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER

Not 9 - Eget kapital

ODIN Emerging

ODIN Barekraft ODIN Eiendom Markets ODIN Global ODIN Norden

Eget kapital per 2024-12-31 1431848 540 3465 945 864 3773816 961 22990615216 24 169 426 615
Ko6p under 2025 757 492 136 715583 224 2090 348 445 7911 065 275 3493 269 743
Inlésningar under 2025 -139 656 670 -1 440 346 024 -751 889 355 -7 393 065 155 -4 645670 244
Arets resultat 2025 -129 677 883 -58 836 361 570 629 348 -1283 796 010 2178770 481
Utdelning 2025 0 0 0 0 0
2025 ars resultat 6verfort fran/till -129 677 883 -58 836 361 570 629 348 -1283 796 010 2178770 481
eget kapital

Eget kapital per 2025.12.31 1920006 122 2682346703 5682905 399 22224 819 326 25195 796 596

ODIN Norge ODIN Sverige ODIN USA ODIN Small Cap ODIN Micro Cap

Eget kapital per 2024-12-31 13 124 615 620 14 849 534 412 9635 362 022 4732341756 318 598 167
Ko6p under 2025 3472322007 1032629 609 11719 157 991 3401988 163 98 411 652
Inlésningar under 2025 -2491 859 697 -4 556 238 558 -608 310 939 -2992 617 094 -13 174 834
Arets resultat 2025 3103920908 1542270 162 -448 223 885 -181 762 368 -1465 436
Utdelning 2025 0 0 0 -927 967 0
2025 ars resultat 6verfort fran/ 3103920908 1542270 162 -448 223 885 -182 690 335 -1465 436
till eget kapital

Eget kapital per 2025.12.31 17 208 998 838 12 868 195 625 20 297 985 189 4959 022 489 402 369 550

(® opir
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER @ ODIN

Not 10 - Andelar och NAV

Antal andelar NAV 31.12
Fond 2025 2024 2023 2025 2024 2023
ODIN Beerekraft A EUR 102 102 102 8,72 9,43 8,69
ODIN Baerekraft A NOK 9054777 9197 530 8881918 103,26 110,88 97,51
ODIN Beerekraft A SEK 100 100 307 94,36 107,87 96,60
ODIN Baerekraft B EUR 102 102 102 8,63 9,36 8,65
ODIN Beerekraft B NOK 63619 75415 239240 102,21 110,02 97,00
ODIN Baerekraft B SEK 100 100 100 93,40 107,04 96,10
ODIN Beerekraft C EUR 102 102 102 8,45 9,21 8,56
ODIN Baerekraft C NOK 8556 315 2359993 1721 100,25 108,46 96,10
ODIN Baerekraft C SEK 2868 6902 3327 91,58 105,47 95,16
ODIN Beerekraft D EUR 102 102 102 8,71 9,43 8,69
ODIN Baerekraft D NOK 781719 885664 840 186 103,26 110,89 97,51
ODIN Beerekraft D SEK 197 1540 1266 94,35 107,84 96,57
ODIN Beerekraft D2 NOK 31471 52 067 64 061 110,16 118,00 103,51
ODIN Beerekraft F EUR 6585 5708 3347 8,62 9,35 8,63
ODIN Baerekraft F NOK 46 150 79 540 79939 102,07 109,93 96,97
ODIN Beerekraft F SEK 760 844 634 93,19 106,83 95,96
ODIN Baerekraft G NOK 279 833 279 833 100 109,70 117,74 103,49
ODIN Beerekraft H NOK 100 100 100 109,93 117,87 103,50
ODIN Baerekraft | NOK 100 100 100 110,05 117,94 103,51
ODIN Beerekraft J NOK 100 100 100 110,17 118,00 103,51
ODIN Eiendom A EUR 30 30 30 20,27 20,63 21,14
ODIN Eiendom A NOK 446 995 390 330 1880620 240,10 242,58 23713
ODIN Eiendom A SEK 30 30 38434 218,82 235,34 234,94
ODIN Eiendom B EUR 85178 101 194 119 891 19,77 20,17 20,73
ODIN Eiendom B NOK 1256 235 1776 673 1497 292 234,23 237,24 232,47
ODIN Eiendom B SEK 137 864 141727 144 329 214,08 230,81 230,33
ODIN Eiendom C EUR 29628 35534 28634 128,74 132,00 136,32
ODIN Eiendom C NOK 258 011 483718 621888 1524,97 1552,31 1528,82
ODIN Eiendom C SEK 55082 78 614 89035 1393,73 1510,19 1514,57
ODIN Eiendom D EUR 30 30 30 20,07 20,43 20,94
ODIN Eiendom D NOK 5875968 6397 760 6384 314 237,79 240,25 234,84
ODIN Eiendom D SEK 5837 7212 9479 217,34 233,74 232,67
ODIN Eiendom D2 NOK 1354787 1695272 1744 488 117,63 118,55 115,60
ODIN Eiendom F NOK 1259630 1607 554 1699358 75,54 76,55 75,05
ODIN Eiendom G NOK 444 410 845 566 100 118,52 119,68 115,58
ODIN Eiendom H NOK 100 100 100 117,39 118,42 115,59
ODIN Eiendom | NOK 100 100 100 117,51 118,49 115,59
ODIN Eiendom J NOK 100 100 100 117,63 118,55 115,60
ODIN Emerging Markets A EUR 65 65 65 18,12 16,52 14,09
ODIN Emerging Markets A NOK 9703125 10 535 467 9911 253 214,69 194,23 158,01
ODIN Emerging Markets A SEK 1676 985 1476 418 586 818 196,33 189,08 156,64
ODIN Emerging Markets B EUR 8924 8924 8924 17,72 16,18 13,83
ODIN Emerging Markets B NOK 141 567 190 608 154 782 209,80 190,25 155,11
ODIN Emerging Markets B SEK 65 65 65 191,82 185,16 163,72
ODIN Emerging Markets C EUR 11881 11720 11132 41,52 38,10 32,71
ODIN Emerging Markets C NOK 4970 347 2073819 850 342 491,86 448,08 366,90
ODIN Emerging Markets C SEK 81924 90 669 88 056 449,37 435,77 363,35
ODIN Emerging Markets D EUR 66 66 66 17,90 16,31 13,92
ODIN Emerging Markets D NOK 3095 374 1906 086 1907 611 212,14 191,92 156,13
ODIN Emerging Markets D SEK 6327 6397 5940 194,04 186,87 154,80
ODIN Emerging Markets D2 NOK 58 360 106 084 121584 133,74 120,71 97,99
ODIN Emerging Markets F NOK 329 968 338 055 315216 155,10 140,70 114,77
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER @ ODIN

Not 10 - Andelar och NAV

Antal andelar NAV 31.12
Fond 2025 2024 2023 2025 2024 2023
ODIN Emerging Markets G NOK 100 100 100 132,67 119,97 97,97
ODIN Emerging Markets H NOK 100 100 100 133,49 120,60 97,98
ODIN Emerging Markets | NOK 100 100 100 133,62 120,66 97,99
ODIN Emerging Markets J NOK 100 100 100 133,75 120,72 97,99
ODIN Norden A EUR 45 45 45 22,87 21,02 19,44
ODIN Norden A NOK 12318303 12 514 745 13092 433 270,87 247,24 217,99
ODIN Norden A SEK 44 47 462 44 247,56 240,53 215,96
ODIN Norden B EUR 492 644 524 396 545 274 22,34 20,60 19,09
ODIN Norden B NOK 911 955 1107 802 1187 601 264,73 242,23 214,11
ODIN Norden B SEK 159 873 169 563 189 498 241,94 235,65 212,10
ODIN Norden C EUR 110 046 123 641 127 768 467,14 432,75 403,08
ODIN Norden C NOK 1034 522 1139 644 1200 661 5534,36 5089,45 4 520,67
ODIN Norden C SEK 105 827 113 574 120 125 5057,68 4950,98 4 478,46
ODIN Norden D EUR 45 45 45 22,61 20,79 19,22
ODIN Norden D NOK 40846 944 41149028 41020 662 267,86 244,49 215,57
ODIN Norden D SEK 3204 3244 3149 244,81 237,85 213,56
ODIN Norden D2 NOK 1246 922 1668 529 1608 404 128,76 117,23 103,11
ODIN Norden F NOK 23330017 24 650 996 23987 322 143,73 131,58 116,36
ODIN Norden G NOK 535758 1018 120 100 128,36 117,04 103,09
ODIN Norden H NOK 100 100 100 128,63 M717 103,10
ODIN Norden | NOK 100 100 100 128,76 117,23 103,11
ODIN Norden J NOK 100 100 100 128,89 117,29 103,11
ODIN Norge A EUR 51 51 51 28,21 23,12 20,03
ODIN Norge A NOK 8117 320 9294 890 10718 284 334,24 271,92 224,64
ODIN Norge A SEK 50 50 50 305,45 264,52 222,54
ODIN Norge B EUR 47 675 57 473 36 869 27,49 22,58 19,61
ODIN Norge B NOK 701650 597 396 544 939 325,64 265,59 219,96
ODIN Norge B SEK 46 46 11 052 298,41 259,08 217,91
ODIN Norge C EUR 14 441 12 856 13 256 646,14 533,50 465,61
ODIN Norge C NOK 712720 561185 403501 7 654,69 6 274,32 5222,32
ODIN Norge C SEK 42 094 37614 38543 6 996,44 6 104,55 5 174,05
ODIN Norge D EUR 52 416 416 27,83 22,81 19,76
ODIN Norge D NOK 18 685723 17 467 040 17 365 335 329,71 268,23 221,60
ODIN Norge D SEK 15991 16 030 17 132 301,35 260,96 219,54
ODIN Norge D2 NOK 712918 880613 841121 150,82 122,39 100,85
ODIN Norge F NOK 10 776 041 11230 593 11082725 159,97 130,54 108,17
ODIN Norge G NOK 312653 1161801 100 150,33 122,18 100,84
ODIN Norge H NOK 1334583 690 711 100 150,64 122,31 100,85
ODIN Norge | NOK 781 154 781154 100 150,80 122,37 100,85
ODIN Norge J NOK 100 100 100 150,96 122,44 100,86
ODIN Global A EUR 36 36 40 26,51 28,14 24,72
ODIN Global A NOK 10 519 742 10261 279 9727 086 314,10 330,98 277,24
ODIN Global A SEK 853 956 949 265 1040 142 287,09 322,02 274,67
ODIN Global B EUR 282935 273702 165 027 25,83 27,48 24,20
ODIN Global B NOK 680 163 995 207 1259 042 305,98 323,24 271,42
ODIN Global B SEK 101 974 136 103 106 460 279,66 314,48 268,90
ODIN Global C EUR 425283 462938 291567 46,24 49,45 43,76
ODIN Global C NOK 13785 760 10761 576 3811 144 547,70 581,49 490,73
ODIN Global C SEK 702 451 1032790 1179 514 500,55 565,69 486,14
ODIN Global D EUR 36 36 40 26,12 27,72 24,36
ODIN Global D NOK 27 896 743 29 126 450 19 631054 309,54 326,19 273,22
ODIN Global D SEK 15332 24 069 39122 282,95 317,38 270,71
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NOTINFORMATION ODINS AKTIEFONDER @ ODIN

Not 10 - Andelar och NAV

Antal Andelar NAV 31.12
Fond 2025 2024 2023 2025 2024 2023
ODIN Global D2 NOK 3073723 4894 344 5298 060 114,03 119,87 100,15
ODIN Global F NOK 6 051 006 6611224 3749000 133,20 140,79 118,28
ODIN Global G NOK 1297 908 1125713 100 113,68 119,67 100,14
ODIN Global H NOK 918 679 1308 669 100 113,92 119,80 100,15
ODIN Global | NOK 961 252 3177 862 100 114,03 119,86 100,15
ODIN Global J NOK 100 100 100 114,14 119,92 100,16
ODIN Sverige A EUR 61157 61157 61591 28,20 25,34 24,08
ODIN Sverige A NOK 1015878 1176 492 3423939 334,01 297,95 270,07
ODIN Sverige A SEK 7234769 11053 803 15682 371 305,32 289,92 267,57
ODIN Sverige B EUR 234 394 213 985 226 095 27,50 24,77 23,60
ODIN Sverige B NOK 687 774 959 981 1171730 325,72 291,28 264,65
ODIN Sverige B SEK 76 534 132 051 127 237 297,71 283,41 262,22
ODIN Sverige C EUR 28 262 31930 34113 935,04 843,98 805,65
ODIN Sverige C NOK 276 273 338 934 391618 11 074,87 9923,72 9 034,42
ODIN Sverige C SEK 370 415 507 838 625 800 10 123,87 9 656,49 8952,14
ODIN Sverige D EUR 30 30 30 28,16 25,30 24,04
ODIN Sverige D NOK 6216 451 6125 396 6673 969 333,56 297,55 269,67
ODIN Sverige D SEK 40 519 89402 135 297 304,88 289,50 267,19
ODIN Sverige G NOK 100 100 100 131,64 117,31 106,22
ODIN Sverige H NOK 100 100 100 131,92 117,44 106,22
ODIN Sverige | NOK 100 2008 569 100 131,75 117,50 106,23
ODIN Sverige J NOK 1547 984 100 100 131,30 116,77 106,23
ODIN USA A EUR 41 41 41 29,96 31,65 27,27
ODIN USA ANOK 17 803 888 14610 769 14 672 306 354,95 372,28 305,90
ODIN USA A SEK 40 40 40 324,40 362,18 303,06
ODIN USAB EUR 6877 11908 4060 29,08 30,80 26,60
ODIN USA B NOK 14 592 25651 48 786 347,02 364,87 300,56
ODIN USA B SEK 41 41 4 318,01 355,92 298,57
ODIN USA C EUR 24 995 29178 23154 27,55 29,33 25,46
ODIN USA C NOK 42243335 11 456 364 176 149 326,39 344,90 285,54
ODIN USA C SEK 49 401 53975 79738 298,30 335,55 282,89
ODIN USA D EUR 42 42 42 29,63 31,30 26,97
ODIN USA D NOK 385058 449 575 417 040 351,04 368,18 302,54
ODIN USA D SEK 573 1058 2152 320,84 358,20 299,72
ODIN USA D2 NOK 39976 62 964 63 041 115,82 12117 99,32
ODIN USA F NOK 131 599 189 538 168 452 144,49 152,00 125,32
ODIN USA G NOK 100 100 100 115,46 120,97 99,31
ODIN USA HNOK 100 100 100 115,70 121,11 99,32
ODIN USAINOK 100 100 100 115,82 12117 99,32
ODIN USA J NOK 100 100 100 115,94 121,24 99,32
ODIN Small Cap A EUR 100 100 100 7,90 7,64 6,94
ODIN Small Cap A NOK 1533605 1984008 2043302 199,60 191,52 165,90
ODIN Small Cap A SEK 15670 196 7177 645 12215333 182,40 186,30 164,34
ODIN Small Cap B EUR 552 5653 100 7,69 7,45 6,91
ODIN Small Cap B NOK 490816 805016 1120 447 196,70 189,21 164,30
ODIN Small Cap B SEK 135185 159 716 65 587 179,71 184,02 162,73
ODIN Small Cap C EUR 50 670 40585 25485 7,67 7,46 6,83
ODIN Small Cap C NOK 447 356 812 741 1121222 190,80 184,46 160,98
ODIN Small Cap C SEK 6914 179 12997 009 5285026 174,49 179,56 159,58
ODIN Small Cap D EUR 100 100 100 7,90 7,64 6,94

AR R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRN]
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Not 10 - Andelar och NAV

Antal Andelar NAV 31.12
Fond 2024 2023 2022 2024 2023 2022
ODIN Small Cap D NOK 1623 895 1497 565 1771481 199,57 191,50 165,89
ODIN Small Cap D SEK 135048 140 587 143277 182,38 186,28 164,32
ODIN Small Cap E EUR 100 100 100 7,96 7,67 6,96
ODIN Small Cap E NOK 105 105 105 201,51 192,92 166,87
ODIN Small Cap E SEK 100 100 100 184,17 187,68 165,31
ODIN Small Cap U EUR 113 109 106 7,01 6,98 6,54
ODIN Small Cap U NOK 115 112 109 83,02 82,13 73,37
ODIN Small Cap U SEK 1305012 740 662 94 632 75,70 79,76 72,54
ODIN Micro CAP A NOK 200 100 250 100 250 100 142,78 134,34 116,44
ODIN Micro Cap A SEK 2782840 2121530 1507 007 130,42 130,58 115,36
ODIN Micro Cap B NOK 39 859 35172 15792 140,18 133,03 116,28
ODIN Micro Cap B SEK 64 086 33395 13098 128,12 129,42 115,20

AR R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRN]
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Erséattningsmodell

Odin Forvaltning omfattas av foreskrift till den norska lagen
om vardepappersfonder av den 21 december 2011 nr 1467,
samt bestdmmelserna om ersattningsmodell i féreskrift till
den norska lagen om férvaltning av alternativa investerings-
fonder av den 26 juni 2014 nr 877, nedan samlat benéamt "f6-
reskrifterna”. Foreskrifterna har faststéllts av Finansdepar-
tementet i enlighet med lagen om vardepappersfonder § 2-16
och AlF-lagen § 3-6. Dessutom finns vissa kompletterande
bestdmmelser i kommissionens férordning 231/2013, artikel
107, for AIF. | enlighet med foreskrifterna har styrelsen for
Odin Forvaltning AS en erséattningskommitté som bestar av
tre styrelsemedlemmar. Ersattningsmodellerna beslutas av
styrelsen for Odin Forvaltning AS efter behandling i ersétt-
ningskommittén.

Det &r styrelsen som pa férslag fran kommittén faststéller
kriterier for rérlig ersattning och som bedémer maluppfyllel-
se samt beslutar om utbetalning av den rorliga ersattningen.

Kriterierna for tilldelning av rorlig erséttning ar delvis av fi-
nansiell karaktar och delvis relaterade till andra prestatio-
ner som ar relevanta for den aktuella befattningskategorin.
Nar det géller kriterier av finansiell karaktar laggs tonvikten
pa uppnadda avkastningsresultat dver tid, samt utveckling
inom nettonyforséljning av Odin:s olika fonder. Andra presta-
tioner &r individens bidrag till féretagets 6vergripande mal,
samt kompetens, arbetsinsats och samarbetsférmaga. Den
rorliga ersattningen skal dven beaktas ut ifran bidragen till
fondbolagets mal och atagande avseende hallbarhetsrisker,
inklusive integration av hallbarhetsrisker inom férvaltningen
av fonderna och inom investeringsradgivningen. For varje
befattningskategori anges ett 6vre tak for rorlig erséattning.
Den fasta och rorliga erséttningen &r inte av en rent finansiell
karaktar som kan hénvisas till en enda fond. Fast och rorlig
erséttning férdelas darfér inte mellan de olika fonderna.

Tillampningen av ersattningsmodellen utvérderas arligen av
en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen av funktionens
granskning &r att det inte kommit fram omsténdigheter som
ger anledning att anse att bolagets ersattningar inte 6verens-

Not 12 - Skatt

ODIN Emerging Markets

stdmmer med ersattningspolicyn. Det har inte skett nagra
vésentliga forandringar i ersattningspolicyn i 2025.

Alla anstéllda inom Odin Forvaltning far fast erséttning.
Dessutom har vd, anstéllda inom Férvaltning/ESG, Forsalj-
ning, Distribution och Marknad rorlig ersattning. Totalt 45 av
bolagets anstéllda ingick i detta system under 2025, varav
28 inom Forvaltning/ESG och 20 inom Forséljning, Distri-
bution och Marknad. Anstéllda inom kontrollfunktioner far
endast fast ersattning.

Sex anstéllda pa ledande befattningar och 18 férvaltare om-
fattades under 2025 av reglerna om villkorad utbetalning av
rorlig ersattning. Fér dessa befattningar upparbetas den ror-
liga ersattningen under en tvaarsperiod och betalas darefter
ut dver en trearsperiod. Om den rérliga ersattningen upp-
gar till ett sarskilt hégt belopp ska minst 60 procent beta-
las ut jAmnt ver en tredrsperiod. Vid varje utbetalning, vare
sig den som betalas ut direkt eller den som betalas ut under
en trearsperiod, ska betalningen besta av minst 50 procent
fondandelar med en bindningstid pa 6 manader. Resterande
betalas ut kontant.

Den totala ersattningen under 2025 var 154,7 miljoner NOK,
dar 110,2 miljoner NOK utgjorde fast erséttning och 44,5
miljoner NOK var total rorlig ersattning.

Ledande befattningshavare/chefer (risktagare): Total ersatt-
ning var NOK 109,0 miljoner, varav 30,4 miljoner NOK for an-
stéllda i ledningsposition och 78,6 miljoner NOK f&r forvalta-
re. Av total erséttning var 69,6 miljoner NOK fast ersattning
och 39,4 miljoner NOK total rorlig ersattning.

Anstéllda inom Férséljning, Distribution och Marknad: Den
totala l6neutbetalningen var 30,4 miljoner NOK, dar 25,3
miljoner NOK utgjorde fast erséttning och 5,1 miljoner NOK
var total rorlig ersattning.

Anstéllda i kontrollfunktioner: Den totala I6neutbetalningen
var 15,3 miljoner NOK.

ODIN Emerging Markets

*) Uppskjuten skattefodran redovisas inte i vdrdepapperfonder.

Bokfért resutal fore skatt 585 494 435 Arets skattekostnad:
+/- Bestaande skillnader -525 779 205 Beraknad skatt 13 137 351
+/- Andringar i tillfalliga skillnader 0 Kreditavdrag -13 137 351
- Skattemassigt uppskjutet underskott i ingaende balans 0 Uppskjuten skatt i balansrékningen 0
Total skatt i balansrakni 0
= Underlag for beriknad skatt 59 715 230 [ balansraxningen
=Uppskjuten skatt i ingaende balans 0
For lite/for mycket avsatt skatt tidligare ar 1289679
Orealiserad vinst/forlust rantepapper 0 i 9
Kallkatt efter aterbetalnin 13 575408
Orealiserad vinst/forlust derivat 0 9
X . ] N Total skattekostnad i resultatrakningen 14 865 087
- Outnyttjat uppskjutet underskott (uppskjuten skatteférdel*) 0
= Underlag for uppskjutet skatt 0

| de fonder som inte beskattas i Norge utgérs skattekostnaden av inbetald kéllskatt (netto).

Skattenoteringar presenteras endast fér de fonder som har betalbar skatt per 31.12.
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025.12.31
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Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % agarandeli  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings-* Marknadsvarde  Orealiserad % av fond
bolaget varde vinst/forlust formoégenhet
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Sallankopsvaror och —tjdnster
Ariston Holding N.V. EUR Milano 0,51 643 026 4,46 37 822 33944 -3878 1,8
Totalt Sdllank6psvaror och —tjanster 37 822 33944 -3878 1,8
Dagligvaror
Sprouts Farmers Market usb Nasdaq Ngs 0,05 52 500 79,67 59 351 42 190 -17 161 2,2
Totalt Dagligvaror 59 351 42 190 -17 161 2,2
Halsovard
Danaher Corp uUsbD New York 0,00 10 104 228,92 24 210 23 331 -879 1,2
Demant DKK Kebenhavn 0,08 186 500 215,20 69 658 63 657 -6 001 3,3
Diasorin EUR Milano 0,14 77 854 68,62 84 804 63 288 -21515 3,3
Hologic Inc usD Nasdaq Ngs 0,02 50 145 74,49 35642 37 677 2035 2,0
Molina Healthcare usD New York 0,04 25 260 173,54 87 018 44 217 -42 801 2,3
Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 0,01 198 213 325,25 191 492 102 253 -89 239 53
ResMed Inc Common Stock usb New York 0,02 34 598 240,87 78 571 84 060 5489 4,4
Revenio Group EUR Helsinki 0,37 99 762 22,40 36 489 26 473 -10 016 1.4
Totalt Halsovard 607 883 444 956 -162 927 23,2
Industrivaror och tjénster
A.O. Smith Corporation uUspb New York 0,10 116 024 66,88 96 750 78 271 -18 480 4.1
AFRY B SEK Stockholm 0,31 356 000 150,00 57 128 58 428 1300 3,0
Andritz EUR Wien 0,13 134 420 66,75 84 193 106 293 22100 55
Beijer Ref SEK Stockholm 0,08 431272 149,10 70920 70 357 -563 3,7
Bravida Holding SEK Stockholm 0,36 736 636 89,75 72 259 72 338 79 3,8
Carlisle Companies, Inc. usD New York 0,05 22 214 319,86 93 162 71671 -21 491 3,7
Clean Harbors uUsbD New York 0,02 12 000 234,48 24702 28 382 3680 1,5
Core & Main, Inc. usD New York 0,06 118 340 51,97 59 159 62 035 2876 3,2
Deere & Company usb New York 0,00 13 210 465,57 59 038 62 036 2998 3,2
Ferguson Enterprises Inc uUspb New York 0,01 25 500 222,63 49 500 57 264 7764 3,0
Instalco SEK Stockholm 0,19 500 000 25,88 16 499 14 158 -2 341 0,7
Nexans EUR Paris 0,14 61 056 125,80 72 801 90 991 18 190 4,7
Prysmian EUR Milano 0,01 33 495 86,38 17 691 34 275 16 584 1,8
Tetra Tech Inc usD Nasdaq Ngs 0,07 186 184 33,54 60 931 62 988 2058 3,3
Trane Technologies PLC uUsb New York 0,00 4 391 389,20 14 741 17 238 2497 0,9
Veralto Corp usbD New York 0,02 48 941 99,78 39 034 49 257 10 224 2,6
Volution Group GBP London 0,23 450 000 645,00 27 836 39 379 11 543 21
Totalt Industrivaror och tjanster 916 344 975 364 59 021 50,8
Informationsteknik
Enphase Energy Inc uUsb Nasdaq Ngs 0,03 38 213 32,05 46 549 12 354 -34 195 0,6
Halma GBP London 0,01 44 476 3 538,00 14 485 21349 6 864 1.1
Hexagon B SEK Stockholm 0,02 505 000 109,50 58 761 60 504 1743 3,2
IVU Traffic Technologies AG EUR Frankfurt 0,39 68 500 20,90 12182 16 960 4779 0,9
Nemetschek EUR Frankfurt 0,01 9167 92,80 5809 10078 4269 0,5
Totalt Informationsteknik 137 784 121 245 -16 540 6,3
Material
Borregaard NOK Oslo 0,38 384 860 199,40 69 888 76 741 6 853 4,0
KEMIRA OYJ EUR Helsinki 0,09 145 000 19,58 33725 33633 -91 1,8
Smurfit Westrock usD New York 0,03 162 034 38,67 75 056 63 203 -11 853 33
Totalt Material 178 669 173 577 -5 092 9,0
Kraftforsérining
Veolia Environnement EUR Paris 0,03 242 000 29,72 84 155 85203 1048 4,4
Totalt Kraftforsorjning 84 155 85203 1048 4,4
Summa vardepapper 2022 008 1876 479 -145 529 97,7

Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2025
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HALLBARHET ODIN BAEREKRAFT (SUSTAINABLE EQUITIES)
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ODIMN

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten féljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststalls i férordning (EU)
2020/852, dar det faststalls
en forteckning dver
miljdbmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen innehaller inte
nagon forteckning éver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindlkatorer méater
uppnéendet av de
miljérelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer som ror
miljo-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

(® opir

Mall for periodiska upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-4a i forordning (EU) 2019/2088 och i artikel 6

forsta stycket i forordning (EU) 2020/852.

ODIN S inable Equities

Identifieringskod for juridiska personer:

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Ja

213800DJ5REVELQCDS35

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fondens hallbara investeringsmal &r att investera i bolag som genom sina produkter, tjdnster eller
teknologier vésentligt bidrar till ett eller flera av en mer hallbar framtid inom féljande omraden:

Klimatlésningar: Minska utsldppen av véxthusgaser, bidra till klimatanpassning och/eller
stodja omstélining till ett lagt koldioxidsamhélle.

Miljélésningar: Skydda miljon och/eller optimera anvéndningen av naturresurser.

Sociala I6sningar: Sék dlla grundldggande behov som hélsa, livskvalitet och lika
méjligheter

Ar 2025 gjorde fonden 100 % héllbara investeringar med féljande uppdelning:

Mal 2025 2024 2023
Klimatlésningar 42 % 45 % 70 %
Miljélésningar 34 % 26 % 13 %
Sociala Iésningar 24 % 29% 17 %
Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Hallb dikatorerna 2025 2024 2023
Fondens ESG-risk Lag Lav Lav
Exkluderingar pa grund av 6vertrddelse av
produktkriterierna eller normkriterierna i 0 0 0
Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar

L . 72.19 tCO2- 27.41tCO2- 24.8tC0O2-
Fondens koldioxidintensitet ekv./USDm okv./USDM okv./USDm
Anvénding av rostrétt 98% 97% 97%
Bolagsdialoger 11 6 9

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar inte nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt
mal med de hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar genomférs i enlighet med Odins metod fér hallbara investeringar och anvénder flera
av indikatorerna fér betydande negativ paverkan pa hallbarhetsfaktorer ("Principal Adverse Impact Indicators” eller
"PAI’) for att bedéma betydande skada, sdsom beskrivs nedan.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsek for hallbart faktorer?

Odin har satt tréskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som héllbara investeringar inte kan 6verskrida, och gér
bed6émningar for flera andra. Féretag som anses vara hallbara investeringar maste:

- Ha mangfald i styrelsen, dvs. repr ion av bada kénen (PAI 1.13)

- Inte delta i aktiviteter som skadar omraden med hég biologisk mangfald (PAI 1.7)

- Inte har intékter fran utvinning eller produktion av fossil energi — tréskelvérdet sétts till 5 % omsattning till utvinning av
olja och gas, termisk kol och oljesand (PAl 1.4)

- Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag eller FN:s végledande principer (PAI 1.10)

- Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAl 1.14)
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Utéver dessa faststéllda troskelvérden gérs en kvalitativ bedémning av hallbara investeringar fér deras paverkan pa
féljande indikatorer:

- 1.8 Utsléapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

- 1.11 Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag

- 2.4 Investeringar i féretag utan atgéarder for att minska CO2-utsldppen

- 3.9 Andelar av investeringar i féretag utan en ménniskoréttspolitik

- 3.15 Andelar av investeringar i féretag utan riktlinjer for bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot
korruption

Metoden for hallbara investeringar bygger pa de grundldggande kriterierna i Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar, vilka beskrivs nedan.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer for multinationella foretag och FN:s
vagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella bolag och FN':s végledande
principer for féretag och méanskliga réttigheter. Det férekom inga 6vertrédelser av dessa riktlinjer for nagon av
fondens héllbara investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far
orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende dataleverantér och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har
gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan éverskrida. Detta géller indikatorer som till stor
del 6verlappar Odins riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa
indikatorer i ar. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag for att sékerstélla béttre information och god
riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 4146.9 827.3
Scope 2 (tCO2-ekv.) 1555.2 631.5
1 |Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 388167.2 177212.8
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 5702.4 1458.8
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 393862.6 178671.6
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 27321 2106.0
3 _|Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 2843.9 2543.1
4 Exponerl.l:\g mot. foret"ag som &r verksamma inom Procentandel av portfélj 29 55
sektorn for fossila bréanslen
Procentandel av konsumtion av icke- o
fornybar energi 69% 62.4
5 |Andel av férbrukning och produktion Y E -
Procentandel av produktionen av icke- 12 9% 47
fornybar energi )
Jordbruk, skogsbruk och fiske _ ~
(GWh/EURm)
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) 0.0 0.0
Elektricitet, gas, anga och 21 0.0
luftkonditionering (GWh/EURm) ) )
Industriell teknik (GWh/EURm) 0.3 0.2
Gruvdrift (GWh/EURm) - -
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor . - -
Klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
Transport och lager (GWh/EURm) 0.0 -
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering 0.5 -
og utbedring (GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation
av fordon och motorcyklar (GWh/EURm) 0.0 -
Verksamheter som negativt paverkar omraden med - o
7 kanslig biologisk mangfald Procentandel av portfolj 0% 0.0
8 |Utslapp till vatten YEURmM 0.0 25
9 [Farligt avfall och radioaktivt avfall t/EURm 1.4 0.2
10 E}ro.tt 'mot“FN:s G.Iob.al Comp.act och OECD:s Procentandel av portfélj 0% 0.8
riktlinjer for multinationella féretag
Inga processer och efterlevhadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s Global Compact- - o
" principer och OECD:s riktlinjer fér multinationella Procentandel av portfolj 59 % 00
foretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % 9% 0.8
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Forteckningen innehaller de
investeringar som utgor den
finansiella produktens stdrsta
andel Investeringar under
referensperioden, som ar
foljande:

01.01.2025 -

31.12.2025

Tillgangsallokering beskriver
andelen investeringar i specifika
tillgangar..

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp och
overgang till helt férnybar energi
eller koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035. Nar det
géller kdrnenergl inkluderar
kriterierna omfattande sékerhets-
och avfallshanteringsregler.

13 |Jamnare konsférdelning i styrelsen Procentandel !fvmnllga 38 % 34.9
styrelseledaméter
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, kemiska |Procentandel av portfolj 0% 0.0
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i féretag utan initiativ for minskning av - o
15 koldioxidutslapp Procentandel av portfolj 39 % 30.4
16 |Ingen policy for manskliga rattigheter Procentandel av portfolj 4% 23
17 Imngfo:lktllnjer for bekampning av korruption och Procentandel av portfslj 0% 0.0

Hvilke investeringer var de gste for dette fi ielle produktet?
|St¢rste investeringer !“ L |%Ei del |Land |
Novo Nordisk B Hélsa 6 % Danmark
Andritz Industri 5 % Osterrike
Resmed Inc Common Stock Hélsa 5% USA
Nexans Industri 4 % Frankrike
A.O. Smith Corporation Industri 4 % USA
Veolia Environnement Allmannyttiga foreta 4 % Frankrike
Diasorin Hélsa 4 % Italien
Borregaard Material 4 % Norge
Bravida Holding Industri 4 % Sverige
Carlisle Companies, Inc. Industri 4 % USA
Smurfit Westrock Material 4% USA
Ferguson Enterprises Inc Industri 3% USA
Core & Main, Inc. Industri 3% USA
Deere & Company Industri 3 % USA
Demant Halsa 3 % Danmark

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

[ J Hvordan var fordelingen av eiendeler?

##1 Forenlig med miljorelaterade/
sociala egenskaper 100%

Investering

#2 Annat

ga
miljéfragor 59%

o I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Sektor % Tilgangar Intékter kopplade til fossila bransel
Industri 50 % Nej
Halsa 25 % Nej
Material 8 % Nej
T 7 % Nej
Allmannyttiga féretag 3% Nej
Livsmedel 2% Nej
Kapitalvaror och tjanester 2% Nej

De aterstaende investeringarna &r bankinlaning.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

En andel av portféljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa téckning é&r fortfarande en utmaning. Denna
rapports bedémning av efterlevnad av EU:s taxonomi baseras dérfér pa bade uppskattade och rapporterade data,

tillhandahallna av Sustainalytics.
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HALLBARHET ODIN BZAREKRAFT (SUSTAINABLE EQUITIES) @ ODIM

[ J Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som ar i

o aoverensstimmelse med EU:s taxonomi'?
Verksamheter som ar forenliga

med kraven i taxonomin uttrycks

som en andel av foljande: D Ja

- omsé&ttning, vilket aterspeglar O | fossilgas O | karnenergi
andelen av intakterna fran

investeringsobjekten s grona Nej

verksamheter

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallining till en gron
ekonomi.
- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter. 1.Taxonomiférenlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer”

Omsétning - Omsatning

Kapitalutgiftar . Kapitalutgiftar

Driftsutgifter . Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

= Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)

Ovriga investeringar = Ovriga investeringar

Majliggdrande aktiviteter gor det
direkt mojligt for andra aktiviteter
att bidra avsevart till ett miljomal.

" Fossilgas och/eller kédrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatféréndringar’) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin — se
férklarande anmdérkning i vénstra marginalen. De fullstéandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kérnenergi som
Omstaliningsaktiviteter ar uppfyller EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.
aktiviteter dar

lagutslappsalternativ annu inte
finns tillgangliga och som bland

annat har utsléppsnivaer av ® Vilken var andelen investeringar i éllningsverk heter och méjliggérande verksamheter?
vaxthusgaser som motsvarar basta
resultat. [Omstaliningsverksamheter | 0.1%|

| Majliggorande verksamheter | 12%|

® Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare
referensperioder?

2023 2024/ 2025
Omsattning 19 % 11 % 15 %
CapEx 16 % 9% 10 %
OpEx 14 % 10 % 9%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?
Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenlight med taxonomin var 59%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 36%.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla miljoegenskaperna och/eller de sociala egenskaperna under
—_— Se Alla Odin:s investeringar gors i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sakerstélla
efterlevnad av kriterierna.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr:: NO 957 486 657
Haakon Vlls gate 10, 0161 0SLO Et foretak | SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

T (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no
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NOTINFORMATION ODIN EIENDOM (FASTIGHET) (P opiH

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025.12.31

Vérdepapper (Bolag) Valuta Marknad % agarandel i  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings-* Marknadsviarde  Orealiserad % av fond
bolaget varde vinst/forlust formogenhet
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Fastighet
Alm Equity SEK Stockholm 1,16 386 688 52,60 111553 22255 -89 298 0,8
Annehem Fastigheter B SEK Stockholm 2,78 2459 765 17,56 68 974 47 261 -21714 1,8
Balder B SEK Stockholm 0,27 3255 589 68,20 242 502 242938 436 9,1
Brinova B SEK Stockholm 0,88 2017 563 15,90 58 343 35100 -23 243 1,3
Castellum SEK Stockholm 0,12 611382 106,40 87 231 71176 -16 055 2,7
Catena SEK Stockholm 0,33 196 842 450,80 87977 97 092 9115 3,6
Cibus Nordic Real Estate SEK Stockholm 0,32 266 564 146,95 48 437 42 860 -5 577 1,6
Cityvarasto Oyj EUR Helsinki 3,50 281250 16,70 52 580 55 642 3062 2,1
Corem Property B SEK Stockholm 0,62 8849 780 4,35 109 629 42083 -67 546 1,6
Diés Fastigheter SEK Stockholm 0,41 583 977 65,65 46 689 41948 -4 741 1,6
Eiendomsspar NOK Oslo (U) 0,26 87 034 590,00 30 811 51350 20539 1,9
Fastighets AB Trianon ser. B SEK Stockholm 0,97 1844 037 19,94 72 465 40 232 -32233 1,5
Fastighetsbolaget Emilshus B SEK Stockholm 2,04 3179940 54,00 99 594 187 886 88 292 7,0
FastPartner A SEK Stockholm 0,41 804 495 47,45 74750 41768 -32983 1,6
Fortinova Fastigheter B SEK Stockholm 5,11 2623 829 28,10 118 838 80672 -38 166 3,0
Intea Fastigheter B SEK Stockholm 0,39 1070 100 66,05 53 599 77 335 23736 29
K2A Knaust & Andersson B SEK Stockholm 3,36 2948 418 4,98 74 990 16 050 -58 941 0,6
K-Fast Holding AB ser. B SEK Stockholm 1,51 3714 947 12,92 71343 52 517 -18 826 2,0
Klarabo Sverige B SEK Stockholm 2,09 3292 888 15,34 90 385 55 269 -35116 2.1
Kojamo EUR Helsinki 0,24 602 498 10,23 73263 73017 -246 2,7
Logistea AB ser. B SEK Stockholm 0,97 4970 542 14,34 75 059 77 989 2931 29
Nivika Fastigheter B SEK Stockholm 1,00 962 718 42,75 63 305 45 031 -18 273 17
NP3 Fastigheter SEK Stockholm 0,38 377 097 259,00 64413 106 865 42 452 4,0
Nyfosa SEK Stockholm 0,54 1129 836 74,30 104 135 91851 -12284 3,4
Pandox SEK Stockholm 0,37 713 267 203,00 116 872 158 427 41555 59
Platzer Fastigheter SEK Stockholm 0,33 394 664 74,50 40 645 32171 -8 474 1,2
Prisma Properties SEK Stockholm 2,02 3331514 25,50 93 244 92 953 -291 3,5
Sagax B SEK Stockholm 0,21 992 218 197,60 196 139 214 524 18 385 8,0
Stendorren Fastigheter B SEK Stockholm 1,48 483 897 202,00 69 311 106 951 37 640 4,0
Sveafastigheter SEK Stockholm 0,45 906 565 40,78 37 027 40 451 3424 1,5
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 1,27 3565 358 41,45 103 741 161 700 57 959 6,0
Wallenstam B SEK Stockholm 0,18 1165 131 41,38 71804 52753 -19 051 2,0
Wihlborgs SEK Stockholm 0,35 1085 146 91,25 104 617 108 343 3727 4,0
Totalt Fastighet 2814 263 2664 458 -149 805 99,3
Summa vardepapper 2814 263 2664 458 -149 805 99,3

Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser
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HALLBARHET ODIN EIENDOM (FASTIGHET) @ ODIMN

@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn:  ODIN Fastighet Identifieringskod for juridiska personer: 213800Y6Y2C6NW2HB829

Héllbar Investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

u Ja

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststélls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning 6ver
miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen innehaller inte
nagon forteckning dver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

I vilken utstréackning fraimjades de miljérelaterade och/ell na av denna fi i produkt?

Fonden frémjade miljom&ssiga och sociala egenskaper genom att investera i enlighet med Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar (Riktlinjerna). Riktlinjerna anger produkt- och normbaserade kriterier samt uteslutning av féretag som bryter mot
dessa. Kriterierna bidrar till att framja investeringar i industrier med lagre utslépp och i féretag som visar miljéméssigt och socialt
ansvar. Alla fondens investeringar lag i linje med Odins kriterier.

[ J Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Hallbarhetsindikatorer mater
UpRtmded Hallbarhetsindikatorerna 2025 2024 2023
miljorelaterade eller sociala Fondens ESG-risk Lag Lag Lag

egenskaperna som den

finansiella produkten framjar. Exkluderingar pa grund av évertrddelse

av produktkriterierna eller normkriterierna

i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla 0 0 0
investeringar
e . 25.14tCO2- 24.8tC0O2-
Fondens koldioxidintensitet 27.58 tCO2-ekv./USDm okv./USDm okv./USDm
Anvénding av rostrétt 100% 97% 97%
Bolagsdialoger 28 23 15
[ J Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog den

hallbara investeringen till dessa mal?

De hallbara investeringar som fonden delvis gjorde hade diversifierade mal inom klimat, miljé och sociala I6sningar, métta
genom investeringarnas bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller engagemang i aktiviteter i
linje med EU:s taxonomi. Bidrag definieras av att 20 % av de underliggande investeringarnas intékter kopplas till aktiviteter
som stodjer ett eller flera av mélen, eller genom en kvalitativ bedémning av féretagens bidrag i linje med Odin:s metod fér
héllbara investeringar.

L4 Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis gjorde inte nagon betydande
skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
Fondens héllbara investeringar gérs i enlighet med Odin:s metodik fér hallbara investeringar och anvénder flera av de
viktigaste negativa konsekvensindikatorerna (PAls) for att bedéma betydande skada, som beskrivs nedan.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Odin har satt tréskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som hallbara investeringar inte kan 6verskrida, och gér
beddémningar fér flera andra. Féretag som anses vara hallbara investeringar maste:

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
milj6-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

- Ha i styrelsen, dvs. rep av bada kénen (PAI 1.13)

- Inte delta i aktiviteter som skadar omraden med hég biologisk mangfald (PAl 1.7)

- Inte har intékter fran utvinning eller produktion av fossil energi — tréskelvérdet sétts till 5 % omséttning relaterad till utvinning av olja och
gas, termisk kol och oljesand (PAI 1.4)

- Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag eller FN:s véagledande principer (PAl 1.10)

- Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAIl 1.14)

Utéver dessa faststéllda troskelvarden gérs en kvalitativ bedémning av hallbara investeringar for deras paverkan pa
féljande indikatorer:

- 1.8 Utslapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

- 1.11 Inga processer och efterlevnadsmekanismer fér att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag

- 2.4 Investeringar i féretag utan atgérder for att minska CO2-utsldppen

- 3.9 Andelar av investeringar i féretag utan en ménniskoréattspolitik

- 3.15 Andelar av investeringar i féretag utan riktlinjer fér bek&mpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot
korruption
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Metoden fér héllbara investeringar bygger pa de grundldggande kriterierna i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar,
vilka beskrivs nedan.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECDs riktlinjer f6r multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella bolag och FN:s végledande principer fér
féretag och ménskliga réttigheter. Det forekom inga évertradelser av dessa riktlinjer fér nagon av fondens hallbara
investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka
betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar som
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

i denna fi i pi iga negativa for hallbarh ?

“ Hur
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Data har samlats in fran en oberoende dataleverantér och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts.
For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan éverskrida. Detta géller indikatorer som till stor del
overlappar Odins riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer
i ar. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag for att sékerstélla béttre information och god riskhantering av
deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 32.04 45.9
Scope 2 (tCO2-ekv.) 326.12 509.5
1 |Utslépp av véaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 1285.34 1388.5
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 358.16 555.4
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 1641.16 1943.9
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 7.86 6.8
3 |Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 143.36 116.1
Exponering mot féretag som &r verksamma inom .-
4 |sektorn for fossila branslen Procentandel av portfolj 0.00 0.0
Procentandel av konsumtion av icke-férnybar
energi 044 40.9
5 |Andel av forbrukning och produktion il -
Procentandel av produktionen av icke-férnybar
A 0.00 0.0
energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) i i
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) - -
Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering _ _
(GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURm) 0.00 -
Gruvdrift (GWh/EURm) - -
Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor
6 |imamavorkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm) 054 0.6
0.00 -
Transport och lager (GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering og - -
utbedring (GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon - -
och motorcyklar (GWh/EURm)
7 V"erksfam_hetenf som anegatlvt paverkar omraden med Procentandel av portfdl; 0.00 0.0
kanslig biologisk mangfald
8 |Utslapp till vatten tEURmM - -
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall t/EURmM 0.00 0.0
4o |Brottmot FN:s Global Compact och OECD:s Procentandel av portfolj 0.00 0.9
riktlinjer fér multinationella foretag
Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s Global Compact- -
" principer och OECD:s riktlinjer for multinationella Procentandel av portfdj 068 00
foretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % 0.97 0.9
13 |Jé@mnare kénsférdelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 0.33 33.3
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, kemiska |Procentandel av portfolj 0.00 0.0
vapen och biologiska vapen)
15 Inve;telrlngat|foretag utan initiativ fér minskning av Procentandel av portfdlj 0.41 52.1
koldioxidutslapp
16 |Ingen policy for manskliga rattigheter Procentandel av portfolj 0.00 18.8
17 Imnﬁtao:lktllnjer foér bekdmpning av korruption och Procentandel av portfdj 0.03 3.0




HALLBARHET ODIN EIENDOM (FASTIGHET) @ ODIMN

Vilka var den fi iella produkt: vikti investeringar?
e— NE— Balder B Fastighet 8.8 % Sverige
. ortec r.ungen inne “er © Sagax B Fastighet 8.5 % Sverige
investeringar som utgor den - . i ;

- 5 astighetsbolaget Emilshus astighet -4 % verige
finansiella produktens stdrsta Fastighetsbolaget Emilshus B Fastighet 64 % S
andel investeringar under Swedish Logistic Property B Fastighet 6.3 % Sverige
referensperioden, som &r Nyfosa Fastighet 4.8 % Sverige
féllande: Pandox Fastighet 4.7 % Sverige
gig;zg;g - Stendorren Fastigheter B Fastighet 4.4 % Sverige

o Np3 Fastigheter Fastighet 42% Sverige
Wihlborgs Fastighet 4.0 % Sverige
Castellum Fastighet 3.5% Sverige
Catena Fastighet 3.4 % Sverige
Prisma Properties Fastighet 31% Sverige
Logistea Ab Ser. B Fastighet 28% Sverige
Fortinova Fastigheter B Fastighet 28% Sverige
Intea Fastigheter B Fastighet 26% Sverige

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

[ J Vad var tillgangsallokeringen?

Tligangsallokering beskriver
andelen investeringar i specifika

tillga «
BRI Forenlig med

taxonomin 22%

#1A Hallbara 44%

##1 Forenlig med miljorelaterade/ _ Ovriga
sociala egenskaper 100% miljéfragor 22%

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp och
dvergang till helt férnybar energi
eller koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035. Nar det
galler karnenergl inkluderar
kriterierna omfattande séakerhets-
och avfallshanteringsregler.

® I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fastighet 99 % Nej

Q I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

En andel av portféljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa téckning &r fortfarande en utmaning. Denna rapports
bedémning av efterlevnad av EU:s taxonomi baseras darfér pa bade uppskattade och rapporterade data, tillhandahalina av
Sustainalytics.

o Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i aoverensstammelse
med EU:s taxonomi'?

O Ja
O |fossilgas O Ikéarnenergi
Nej
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Verksamheter som ar férenliga
med kraven i taxonomin uttrycks
som en andel av foljande:

- omséttning, vilket aterspeglar
andelen av intékterna fran
investeringsobjekten s grona 1.Taxonomiférenlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet fér investeringar,
inklusive statsobligationer” exklusive statsobligationer®

verksamheter
- kapltalutglfter, som visar de
grona investeringar som gjorts

av investeringsobjekten , t.ex.

for en omstéllning till en gron Omsatning - Omsatning
ekonomi.

- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona

operativa verksamheter. Kapitalutgiftar - Kapitalutgiftar _

Driftsutgifter Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiforenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)
Ovriga investeringar = Ovriga investeringar

" Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatfoérandringarna ("begrénsning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin — se
férklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kérnenergi som uppfyller
EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande foérordning (EU) 2022/1214.

[ ] Vilken var andelen investeringar i omstéliningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Majliggorande aktiviteter gor det

y " = |Omstéllningsverksamheter | O%|
e [ G G [Majliggrande verksamheter [ 0%|
att bidra avsevart till ett miljsmal. Jligg o
Omstéliningsaktiviteter ar ® Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare referensperioder?
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu inte
finns tillgangliga och som bland
annat har utslappsnivaer av 2023 2024 2025
véxthusgaser som motsvarar bésta Omsattning 19 % 11 % 22 %
resultat. CapEx 16 % 9% 22%

OpEx 14 % 10 % 17 %

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med EU-taxonomin?
Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenlight med taxonomin var 22%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 0%.

Vilka investeringar ingick i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla miljoegenskaperna och/eller de sociala egenskaperna under referensperioden?
—_— oo Alla Odin:s investeringar gors i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sékerstalla
efterlevnad av kriterierna.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr: NO 957 486 657
Haakon Vlls gate 10, 01610SLO Et foretak i SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

TIf: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025.12.31

(® opir

Vérdepapper (Bolag) Valuta Marknad % agarandel i  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings-* Marknadsvdarde  Orealiserad % av fond
bolaget vérde vinst/forlust formégenhet
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kommunikationstjénster
TIME dotCom Berhad MYR Kuala 0,44 8100 000 5,59 93 202 112 549 19 347 2,0
Totalt Kommunikationstjanster 93 202 112 549 19 347 2,0
Saéllankopsvaror och —tjédnster
Alibaba HKD Hongkong 0,01 1350 000 142,80 238 589 249 829 11239 44
Garware Technical Fibres INR Mumbai 1,76 1750 000 697,55 85 280 136 996 51715 2,4
MercadolLibre, Inc. uUsbD Nasdaq Ngs 0,01 5250 2014,26 108 709 106 667 -2 042 1,9
Naspers N ZAR Johannesbu 0,06 500000 110 451,00 210 443 336 181 125738 59
Travelsky Technology H HKD Hongkong 0,97 9000 000 10,28 157 587 119 899 -37 688 21
Trip.com Group HKD Hongkong 0,03 220 000 554,00 144 773 157 948 13175 2,8
Wonderla Holidays Ltd INR Mumbai 1,89 1200 000 525,20 123 387 70729 -52 657 1,2
Totalt Sallankopsvaror och —tjanster 1068 768 1178 248 109 480 20,7
Dagligvaror
Alicorp PEN Lima 0,38 2 356 560 10,70 45219 75638 30419 1,3
Allday Marts Inc PHP Manilla 0,60 137 233 000 0,03 13495 730 -12 766 0,0
Bid Corp ZAR Johannesbu 0,13 425 000 42 187,00 76 103 109 144 33 042 1,9
Dino Polska PLN Warsawa 0,14 1350 000 41,35 142 453 156 616 14 162 2,8
Totalt Dagligvaror 277 271 342 128 64 857 6,0
Einans
Asia Commercial Joint Stock Bank VND Ho Chi Minh 0,25 13 000 000 24 000,00 84 467 119 808 35 341 21
Capitec Bank Holdings ZAR Johannesbu 0,05 60000 415580,00 61332 151 789 90 457 2,7
Crisil INR Mumbai 0,25 183 198 4321,60 61545 88 850 27 306 1,6
HDFC Bank - ADR usbD New York 0,00 425 000 36,54 100 567 156 644 56 077 2,8
MCB Group MUR Mauritius 0,44 1130 000 435,00 94 787 107 274 12487 1,9
Ping An Insurance H HKD Hongkong 0,03 1900 000 65,15 144 063 160 416 16 354 2,8
Totalt Finans 546 760 784 781 238 021 13,8
Halsovard
Bioteque Corp TWD Taipei Se 0,57 393 000 120,50 16 620 15203 -1418 0,3
Vijaya Diagnostic Centre INR Mumbai 0,93 950 912 1061,00 70 963 113 227 42 264 2,0
Totalt Halsovard 87 583 128 430 40 847 2,3
Industrivaror och tjdnster
Bidvest ZAR Johannesbu 0,29 1000 000 23 749,00 125720 144 570 18 850 2,5
Full Truck Alliance Co Ltd ADR usbD New York 0,12 1100 000 10,73 136 798 119 055 -17 743 21
GPS Participacoes e Empreendimentos BRL Sao Paulo 0,59 4 429 536 16,16 113 332 131763 18 432 2,3
Humanica Public Company THB Bangkok 2,99 25000 000 5,05 79 258 40 451 -38 808 0,7
ICTSI Intl Container PHP Manilla 0,10 2000 000 567,00 129 340 194 481 65 141 34
Shanghai M&G Stationary CNY Shanghai 0,21 1949 925 27,06 102 056 76 162 -25 894 1,3
Teleperformance EUR Paris 0,16 95 000 61,84 155 990 69 596 -86 394 1,2
Valmet EUR Helsinki 0,08 150 000 28,33 42756 50 342 7 586 0,9
Totalt Industrivaror och tjanster 885 249 826 420 -58 829 14,5
Informationsteknik
Amphenol Corp usD New York 0,01 80 000 135,14 106 636 109 051 2415 1,9
ASPEED Tehnology TWD Taipei Se 0,24 92 500 7 260,00 88 670 215 586 126 917 3.8
Chroma Ate INC TWD Taipei Se 0,18 775 000 775,00 59 147 192 817 133671 34
Digiworld VND Ho Chi Minh 3,39 7 500 000 39 000,00 79 440 112 320 32880 2,0
Metrodata Electronics PT IDR Jakarta 2,04 250 000 000 590,00 94 178 89223 -4 955 1,6
Samsung Electronics Co Pref KRW Seoul Se 0,01 560 000 89 200,00 266 987 349 768 82781 6,2
Sinbon Electronics Co. TWD Taipei Se 0,71 1700 000 192,50 134 996 105 056 -29 940 1,8
Taiwan Semiconductor ADR usb New York 0,00 115 000 303,89 131910 352 509 220 599 6,2
Taiwan Semiconductor MFG TWD Taipei Se 0,00 415 000 1 550,00 138 659 206 501 67 843 3,6
Vitrox Corp MYR Kuala 0,50 9 500 000 3,98 55091 93 983 38 892 1,7
Totalt Informationsteknik 1155714 1826 815 671101 32,1
Material
Avia Avian PT IDR Jakarta 0,58 360 000 000 505,00 129 477 109 971 -19 506 1,9
Corp.Moctezuma MXN Mexico City 0,29 2526 500 82,00 67 380 116 228 48 848 2,0
Mold-Tek Packaging INR Mumbai 3,95 1312254 613,20 65912 90 305 24 393 1,6
Totalt Material 262 769 316 504 53735 5,6
Kraftforsoérjining
Soltec Power Holdings EUR Madrid 0,55 500 000 0,08 24 973 486 -24 488 0,0
Totalt Kraftforsorjning 24973 486 -24 488 0,0
Summa vardepapper 4 402 288 5516 360 1114 071 97,1

Anskaffningsvérdet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser
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Héllbar Investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststélls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning 6ver
miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen innehaller inte
nagon forteckning dver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
milj6-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)

Produktnamn:

2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

ODIN Emerging Markets Identifieringskod for juridiska personer: 213800E57T6PA97W9IF 14

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

I vilken utstréackning fraimjades de miljérelaterade och/ell

NE]

na av denna fi i produkt?

Fonden frémjade miljom&ssiga och sociala egenskaper genom att investera i enlighet med Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar (Riktlinjerna). Riktlinjerna anger produkt- och normbaserade kriterier samt uteslutning av féretag som bryter mot
dessa. Kriterierna bidrar till att framja investeringar i industrier med lagre utslépp och i féretag som visar miljéméssigt och socialt
ansvar. Alla fondens investeringar lag i linje med Odins kriterier.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna 2025 2024 2023
Fondens ESG-risk Lag Medel Medel
Exkluderingar pa grund av 6vertrédelse
av produktkriterierna eller normkriterierna 0 0 0
i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar

I . 60.32 tCO2- 46.67 tCO2-
Fondens koldioxidintensitet 53.48 tCO2-ekv./USDm okv./USDm okv./USDm
Anvénding av rostrétt 100% 100% 94%
Bolagsdialoger 11 6 6

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog den
hallbara investeringen till dessa mal?

De hallbara investeringar som fonden delvis gjorde hade diversifierade mal inom klimat, miljé och sociala I6sningar, métta
genom investeringarnas bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller engagemang i aktiviteter i
linje med EU:s taxonomi. Bidrag definieras av att 20 % av de underliggande investeringarnas intékter kopplas till aktiviteter
som stodjer ett eller flera av mélen, eller genom en kvalitativ bedémning av féretagens bidrag i linje med Odin:s metod fér
héllbara investeringar.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis gjorde inte nagon betydande
skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?

Fondens héllbara investeringar gérs i enlighet med Odin:s metodik fér hallbara investeringar och anvénder flera av de
viktigaste negativa konsekvensindikatorerna (PAls) for att bedéma betydande skada, som beskrivs nedan.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Odin har satt tréskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som hallbara investeringar inte kan 6verskrida, och gér
beddémningar fér flera andra. Féretag som anses vara hallbara investeringar maste:

- Ha i styrelsen, dvs. rep ion av bada kénen (PAI 1.13)

- Inte delta i aktiviteter som skadar omraden med hég biologisk mangfald (PAl 1.7)

- Inte har intékter fran utvinning eller produktion av fossil energi — tréskelvérdet sétts till 5 % omséttning relaterad till utvinning av olja och
gas, termisk kol och oljesand (PAI 1.4)

- Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag eller FN:s véagledande principer (PAl 1.10)

- Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAIl 1.14)

Utéver dessa faststéllda troskelvarden gérs en kvalitativ bedémning av hallbara investeringar for deras paverkan pa
féljande indikatorer:

- 1.8 Utslapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

- 1.11 Inga processer och efterlevnadsmekanismer fér att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag

- 2.4 Investeringar i féretag utan atgérder for att minska CO2-utsldppen

- 3.9 Andelar av investeringar i féretag utan en ménniskoréattspolitik

- 3.15 Andelar av investeringar i féretag utan riktlinjer fér bek&mpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot
korruption

42

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2025



HALLBARHET ODIN EMERGING MARKETS

(® opir

Metoden fér héllbara investeringar bygger pa de grundldggande kriterierna i Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar,
vilka beskrivs nedan.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECDs riktlinjer f6r multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s végledande principer fér
féretag och ménskliga réttigheter. Det forekom inga évertradelser av dessa riktlinjer fér nagon av fondens hallbara
investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka
betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar som
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

Hur

i denna fi i p!

negativa for hallbarh

Data har samlats in fr4n en oberoende dataleverantér och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts.
For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan éverskrida. Detta géller indikatorer som till stor del
overlappar Odins riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer
i ar. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag for att sékerstélla béttre information och god riskhantering av
deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 1034.50 1165.4
Scope 2 (tCO2-ekv.) 2576.92 3130.3
1 |Utslépp av véxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 85546.93 107652.4
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 3611.42 4295.8
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 88447.55 111948.1
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 452.34 503.7
3 |Véxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 632.99 606.3
Exponering mot féretag som &r verksamma inom .-
4 |sektorn for fossila branslen Procentandel av portfolj 0.06 7.0
Procentandel av konsumtion av icke-fornybar
energi 088 88.7
5 |Andel av forbrukning och produktion il -
Procentandel av produktionen av icke-férnybar
. 0.00 0.0
energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) 3 3
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) - -
Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering _ _
(GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURm) 0.22 1.6
Gruvdrift (GWh/EURm) - -
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor . - -
Klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
Transport och lager (GWh/EURm) 031 04
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering og - -
utbedring (GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon 0.00 -
och motorcyklar (GWh/EURm)
. V"erksfam_hetenf som anegatlvt paverkar omraden med Procentandel av portfdlj 0.00 0.0
kanslig biologisk mangfald
8 |Utslapp till vatten tEURmM - 0.0
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall t/EURmM 0.24 0.5
4o |Brottmot FN:s Global Compact och OECD:s Procentandel av portfolj 0.00 0.8
riktlinjer for multinationella foretag
Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s Global Compact- -
" principer och OECD:s riktlinjer for multinationella Procentandel av portfolj 0.83 00
foretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % - 0.8
13 |Jé@mnare kénsférdelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 0.25 241
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, kemiska |Procentandel av portfolj 0.00 0.0
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i foretag utan initiativ fér minskning av -
15 Koldioxidutsiépp Procentandel av portfolj 0.55 72.6
16 |Ingen policy for manskliga rattigheter Procentandel av portfolj 0.12 13.4
17 Imngtao:lktllnjer foér bekdmpning av korruption och Procentandel av portfdj 0.00 2.9
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Forteckningen innehaller de
investeringar som utgor den
finansiella produktens storsta
andel investeringar under
referensperioden, som &r
féllande:

01.01.2025 -

31.12.2025

Tligangsallokering beskriver
andelen investeringar i specifika
tillgangar..

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp och
dvergang till helt férnybar energi
eller koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035. Nar det
galler karnenergl inkluderar
kriterierna omfattande séakerhets-
och avfallshanteringsregler.

Vilka var den fi i pr

investeringar?

(® opir

Taiwan Semiconductor Adr T 6.5% USA
Naspers N Kapitalvaror och tjanester 6.3 % Sydafrika
Alibaba Kapitalvaror och tjanester 4.7 % Hongkong
Samsung Electronics Co Pref T 4.0 % Sydkorea
Aspeed Tehnology IT 3.6 % Taiwan
Chroma Ate Inc T 3.4 % Taiwan
Taiwan Semiconductor Mfg T 3.1 % Taiwan
Ictsi Intl Container Industri 3.1% Filippinerna
Dino Polska Livsmedel 3.0% Polen
Hdfc Bank - Adr Finans 2.8% USA
Trip.Com Group Kapitalvaror och tjanester 2.8 % Hongkong
Garware Technical Fibres Kapitalvaror och tjidnester 2.7 % Indien
Ping An Insurance H Finans 26 % Hongkong
Bidvest Industri 24 % Sydafrika
Gps Participacoes E Empreendimentos Sa Industri 24 % Brasilien

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Investeringar

Vad var tillgangsallokeringen?

Forenlig med
taxonomin 11%

#1A Hallbara 20%

##1 Forenlig med miljorelaterade/ v.riga
sociala egenskaper 100% ragor 7%

1B Andra miljo!

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

IT 29 % Nej
Kapitalvaror och tjanester 23% Nej
Industri 15% Nej
Finans 14 % Nej
Livsmedel 6% Nej
Material 6 % Nej
Halsa 2% Nej
Kommunikationstjanster 2% Nej
Allmannyttiga féretag 0.1% Nej
De 9 &r bank 9.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

En andel av portféljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa téckning &r fortfarande en utmaning. Denna rapports
bedémning av efterlevnad av EU:s taxonomi baseras darfér pa bade uppskattade och rapporterade data, tillhandahalina av
Sustainalytics.

Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i aoverensstammelse
med EU:s taxonomi'?

O Ja

O |fossilgas O Ikéarnenergi

Nej
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Verksamheter som ar férenliga
med kraven i taxonomin uttrycks
som en andel av foljande:

- omséttning, vilket aterspeglar
andelen av intakterna fran

investeringsobjekten s grona 1.Taxonomiférenlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet fér investeringar,
verksamheter inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*

- kapltalutglfter, som visar de

grona investeringar som gjorts

av investeringsobjekten , t.ex.

for en omstallning till en gron Omsatning . Omsatning

ekonomi.

- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter. Kapitalutgiftar Kapitalutgiftar

Driftsutgifter | Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiforenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)
Ovriga investeringar = Ovriga investeringar

" Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatférandringarna ("begrénsning av klimatféréndringar’) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin — se
férklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kérnenergi som uppfyller
EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande forordning (EU) 2022/1214.

[ ] Vilken var andelen investeringar i omstéliningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Majliggérande aktiviteter gor det

direkt mjligt for andra aktiviteter [Omstaliningsverksamheter [ 0%]
att bidra avsevart till ett miljomal. [M&jliggérande verksamheter [ 10%]
Omstéliningsalktiviteter ar ® Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare referensperioder?
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu inte
finns tillgangliga och som bland
annat har utslappsnivaer av 2023 2024 2025
vaxthusgaser som motsvarar bésta Omséttning 8 % 2% 11 %
resultat. CapEx 8% 0% 0%
OpEx 1% 0% 0%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med EU-taxonomin?
Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenlight med taxonomin var 7%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 3%.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla miljoegenskaperna och/eller de sociala egenskaperna under referensperioden?
—_— 0 Alla Odin:s investeringar gors i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sékerstalla
efterlevnad av kriterierna.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr: NO 957 486 657
Haakon Vils gate 10, 01610SLO Et foretak i SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

TIf: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025.12.31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % &agarandeli  Antal aktier Marknadspris Anskaffnings-* Marknadsvarde  Orealiserad % av fond
bolaget vérde vinst/forlust formoégenhet
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kommunikationstjénster

Alphabet C usD Nasdaq Ngs 0,00 319 839 313,80 317 826 1012372 694 546 4,6
Totalt Kommunikationstjénster 317 826 1012 372 694 546 4,6
Saéllankoépsvaror och —tjanster

Amazon.com usb Nasdaq Ngs 0,00 233 653 230,82 517 762 544 002 26 239 2,4
Totalt Sallankopsvaror och —tjanster 517 762 544 002 26 239 2,4
Einans

Beazley GBP London 1,12 6 696 525 832,00 365 498 755 904 390 407 34
Burford Capital (US) usb New York 1,95 4 267 369 8,92 500 458 383 955 -116 503 17
Corpay Inc usD New York 0,38 265 996 300,93 890 914 807 414 -83 500 3,6
HDFC Bank - ADR usD New York 0,01 2108 168 36,54 599 803 777 015 177 212 35
S&P Global Inc usbD New York 0,05 161238 522,59 877 410 849 932 -27 478 3,8
Visa A usbD New York 0,02 323 726 350,71 755 777 1145 200 389423 52
Totalt Finans 3989 859 4719 420 729 560 21,2
Halsovard

Edwards Lifesciences Corp uUsD New York 0,16 917 429 85,25 746 604 788 901 42 297 35
Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 0,04 1394713 325,25 1213763 719 495 -494 268 32
Roche Holding CHF Ziirich Six 0,03 223 156 328,20 700 864 932 482 231618 42
Thermo Fisher Scientific usb New York 0,05 207 841 579,45 1022 587 1214794 192 207 55
Totalt Halsovard 3683819 3655672 -28 146 16,4
Industrivaror och tjdnster

Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 0,09 4208 065 149,00 435 462 686 041 250 579 3,1
Bunzl GBP London 0,50 1668 932 2 076,00 540 628 470 067 -70 560 21
Copart usbD Nasdaq Ngs 0,17 1598 086 39,15 759 834 631 084 -128 750 2,8
Diploma GBP London 0,75 1010 193 5 295,00 287 731 725712 437 981 3,3
Ferguson Enterprises Inc uUsD New York 0,15 296 150 222,63 608 836 665 045 56 209 3,0
IMCD Group EUR Amsterdam 1,54 909 239 77,34 887 551 833 052 -54 498 37
Interpump Group EUR Milano 1,03 1123 549 46,78 553 934 622 648 68713 2,8
Judges Scientific GBP London 8,87 590 000 5700,00 407 475 456 269 48794 2,1
Volution Group GBP London 3,25 6452 938 645,00 351999 564 691 212 692 2,5
Totalt Industrivaror och tjanster 4 833 450 5654 610 821 160 25,4
Informationsteknik

Apple Inc. usbD Nasdaq Ngs 0,00 214 242 271,86 498 872 587 497 88 624 2,6
Applied Materials usD Nasdaq Ngs 0,01 82180 256,99 162 155 213 029 50 873 1,0
Broadcom Inc usbD Nasdaq Ngs 0,00 110 805 346,10 354 894 386 827 31932 1,7
Constellation Software CAD Toronto 0,07 29 848 3 301,40 413753 725121 311 368 33
Constellation Software Wts 31.03.40 CAD Toronto (U) 0,09 37 000 0,00 0 0 0 0,0
Halma GBP London 0,40 1524 534 3538,00 331076 731794 400718 33
Keysight Technologies Inc usb New York 0,22 381251 203,19 595 063 781392 186 329 3,5
Microsoft Corp usb Nasdaq Ngs 0,00 176 908 483,62 565 663 862 993 297 330 39
SAP SE EUR Frankfurt 0,02 242716 208,35 301 340 599 076 297 736 2,7
Taiwan Semiconductor ADR usb New York 0,00 268 881 303,89 585 121 824 199 239 078 3,7
Topicus CAD Toronto 0,30 245 390 127,15 127738 229 599 101 861 1,0
VeriSign usbD Nasdaq Ngs 0,19 183 145 242,95 353 991 448 815 94 824 2,0
Totalt Informationsteknik 4 289 667 6 390 342 2100 675 28,8
Summa vardepapper 17 632 384 21976 418 4344 034 98,9

Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser
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@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn:  ODIN Global Identifieringskod for juridiska personer: 213800MQPQ279J6NBS95

Héllbar Investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

u Ja

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststélls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning 6ver
miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen innehaller inte
nagon forteckning éver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljémal
kan vara férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

I vilken utstréackning fraimjades de miljérelaterade och/ell ial ' na av denna fi iella produkt?

Fonden frémjade miljomé&ssiga och sociala egenskaper genom att investera i enlighet med Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar (Riktlinjerna). Riktlinjerna anger produkt- och normbaserade kriterier samt uteslutning av féretag som bryter mot
dessa. Kriterierna bidrar till att framja investeringar i industrier med lagre utslépp och i féretag som visar miljéméssigt och socialt
ansvar. Alla fondens investeringar lag i linje med Odins kriterier.

[ J Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Hallbarhetsindikatorer mater
UCEEEIEREDED Hallbarhetsindikatorerna 2025 2024 2023
miljorelaterade eller sociala Fondens ESG-risk Lég Lég Medel

egenskaperna som den

finansiella produkten framjar. Exkluderingar pa grund av 6vertrddelse

av produktkriterierna eller normkriterierna

i Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla 0 0 0
investeringar
I . 10.76 tCO2- 8.93tCO2-
Fondens koldioxidintensitet 18.64 tCO2-ekv./USDm okv./USDm ekv./USDm
Anvénding av réstrétt 100% 100% 91%
Bolagsdialoger 6 7 9
[ J Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog den

hallbara investeringen till dessa mal?

De hallbara investeringar som fonden delvis gjorde hade diversifierade mal inom klimat, miljé och sociala I6sningar, métta
genom investeringarnas bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller engagemang i aktiviteter i
linje med EU:s taxonomi. Bidrag definieras av att 20 % av de underliggande investeringarnas intékter kopplas till aktiviteter
som stddjer ett eller flera av mélen, eller genom en kvalitativ bedémning av féretagens bidrag i linje med Odin:s metod fér
héllbara investeringar.

L4 Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis gjorde inte nagon betydande
skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
Fondens héllbara investeringar gérs i enlighet med Odin:s metodik fér hallbara investeringar och anvénder flera av de
viktigaste negativa konsekvensindikatorerna (PAls) for att bedéma betydande skada, som beskrivs nedan.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Odin har satt tréskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som héllbara investeringar inte kan 6verskrida, och gér
bedémningar for flera andra. Féretag som anses vara héllbara investeringar maste:

Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som rér
milj6-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

- Ha i styrelsen, dvs. rep av bada kénen (PAI 1.13)

- Inte delta i aktiviteter som skadar ol med hég biologisk mangfald (PAl 1.7)

- Inte har intékter fran utvinning eller produktion av fossil energi — troskelvérdet sétts till 5 % omséttning relaterad till utvinning av olja och
gas, termisk kol och oljesand (PAI 1.4)

- Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag eller FN:s végledande principer (PAl 1.10)

- Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAIl 1.14)

Utéver dessa faststéllda troskelvdrden gérs en kvalitativ bedémning av hallbara investeringar for deras paverkan pa
féljande indikatorer:

- 1.8 Utslapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

- 1.11 Inga processer och efterlevnadsmekanismer fér att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag

- 2.4 Investeringar i féretag utan atgérder for att minska CO2-utsléppen

- 3.9 Andelar av investeringar i féretag utan en ménniskoréattspolitik

- 3.15 Andelar av investeringar i féretag utan riktlinjer fér beké&mpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot
korruption
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Metoden for hallbara investeringar bygger pa de grundldggande kriterierna i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar,
vilka beskrivs nedan.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECDs riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella bolag och FN:s védgledande principer fér
féretag och ménskliga réttigheter. Det forekom inga 6vertradelser av dessa riktlinjer fér nagon av fondens héllbara
investeringar.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka
betydande skada for EU-taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar som
beaktar EU-kriterierna for miljdomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har

underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

idenna fi for hallbarhetsf: r?

[N et

produkt i gativa | k

Data har samlats in fran en oberoende dataleverantér och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts.
For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan éverskrida. Detta géller indikatorer som till stor del
overlappar Odins riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer
i &r. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag for att sékerstélla béttre information och god riskhantering av
deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 1937.98 1951.1
Scope 2 (tCO2-ekv.) 3539.50 2559.0
1 |Utslépp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 247634.92 199271.1
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 5477.49 4510.1
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 252593.30 203781.2,
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 139.05 125.0
3 [Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 632.09 627.5]
Exponering mot féretag som &r verksamma inom -
4 sektorn for fossila branslen Procentandel av portfolj 0.00 26
Procentandel av konsumtion av icke-fornybar
energi 0.60 58.4]
5 |Andel av férbrukning och produktion 9 - - - -
Procsptandel av produktionen av icke-férnybar 0.23] 27.9)
energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) | |
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) -| -|
Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering i i
(GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURm) 0.07] 0.0
Gruvdrift (GWh/EURm) -| 0.0
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor i - -
Klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
0.00 -
Transport och lager (GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering og - -
utbedring (GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon 0.02 0.0
och motorcyklar (GWh/EURm)
7 V:erks_amheter som Dnegatlvt paverkar omraden med Procentandel av portfsl; 0.02 28
kanslig biologisk mangfald
8 |Utslapp till vatten t/EURmM - 0.0
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall t/EURmM 0.07 0.0
1o |Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s Procentandel av portfolj 0.00 0.9
riktlinjer for multinationella foretag
Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att
oOvervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact- .
" principer och OECD:s riktlinjer for multinationella Procentandel av portfolj 0.63 0.0
foretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % 0.19 0.9
13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 0.36 38.5
Exponering mot kontroversiella vapen
14 [(antipersonella minor, klusterammunition, kemiska |Procentandel av portfolj 0.00 0.0
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i féretag utan initiativ fér minskning av .
15 Koldioxidutslapp Procentandel av portfolj 0.30 28.0
16 |Ingen policy féor méanskliga rattigheter Procentandel av portfolj 0.03 5.9
17 Irzgz):lktllnjer for bekampning av korruption och Procentandel av portfdlj 0.00 3.4
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Forteckningen innehaller de
investeringar som utgér den
finansiella produktens storsta
andel investeringar under
referensperioden, som &r
foljande:

01.01.2025 -

31.12.2025

Tillgéngsallokering beskriver
andelen investeringar i specifika
tillgangar..

Vilka var den fii iella pri

tens vikti

investeringar?

(® opir

Visa A Finans
Alphabet C

Beazley Finans
Thermo Fisher Scientific Hélsa
Microsoft Corp IT
Imcd Group Industri
Constellation Software IT
Diploma Industri
Hdfc Bank - Adr Finans
S&P Global Inc Finans
Roche Holding Halsa
Corpay Inc Finans
Novo Nordisk B Hélsa
Halma IT
Ferguson Enterprises Inc Industri

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

##1 Forenlig med mi
a egenskaper 100%

Investeringar

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp och
vergang till helt fornybar energi
eller koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035. Nar det
galler kdrnenergi inkluderar
kriterierna omfattande sékerhets-
och avfallshanteringsregler.

Kommunikationstjanster

1B Andra miljo!

53% USA

42% USA

42% Storbritannien
4.0 % USA

38% USA

3.8 % Nederléanderna
3.7 % Kanada
3.5% Storbritannien
3.4 % USA

34 % USA

33% Schweiz
33% USA

3.3% Danmark
32% Storbritannien
32% USA

Forenlig med
taxonomin 3%

#1A Hallbara 29%

Ovriga
fragor 17%

® I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

IT

Industri

Finans

Halsa
Kommunikationstjanster
Kapitalvaror och tjanester

De ater ingarna &r b

30 %
27 %
19 %
15 %
4%
3%

Nej
Nej
Nej
Nej
Nej
Nej

@ I hur stor utstréackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

En andel av portféljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa téckning &r fortfarande en utmaning. Denna rapports
bedbémning av efterlevnad av EU:s taxonomi baseras dérfér pa bade uppskattade och rapporterade data, tillhandahallna av

Sustainalytics.

[ J Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i aoverensstammelse

med EU:s taxonomi'?
a Ja
O |fossilgas

Nej

O I ké&rnenergi
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Verksamheter som ar férenliga
med kraven i taxonomin uttrycks
som en andel av féljande:

- omséttning, vilket aterspeglar
andelen av intakterna fran

investeringsobjekten s grona 1.Taxonomiférenlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet fér investeringar,

verksamheter inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer”
- kapltalutglfter, som visar de

grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter. Kapitalutgiftar Kapitalutgiftar

Omsatning I Omsatning

Driftsutgifter Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiforenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)
Ovriga investeringar = Ovriga investeringar

" Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatfoérandringarna ("begrénsning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin — se
férklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kérnenergi som uppfyller
EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande foérordning (EU) 2022/1214.

[ ] Vilken var andelen investeringar i omstéliningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Majliggérande aktiviteter gor det

y y = |Omstéllningsverksamheter | O%|
e [ G G [Majliggrande verksamheter [ 3%)|
att bidra avsevart till ett miljsmal. Jligg o
Omstéliningsaktiviteter ar ) Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare referensperioder?
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu inte
finns tillgangliga och som bland
annat har utslappsnivaer av 2023 2024 2025
vaxthusgaser som motsvarar bésta Omsattning 2% 0 % 3%
resultat. CapEx 0% 0% 0%

OpEx 0% 0% 0%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med EU-taxonomin?
Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenlight med taxonomin var 17%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 10%.

Vilka investeringar ingick i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla miljoegenskaperna och/eller de sociala egenskaperna under referensperioden?
—_— oo Alla Odin:s investeringar gors i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sékerstalla
efterlevnad av kriterierna.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr: NO 957 486 657
Haakon Vlls gate 10, 01610SLO Et foretak i SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

TIf: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no
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Vérdepapper (Bolag) Valuta Marknad % agarandel i Antal aktier Marknadspris Anskaffnings-* Marknadsvdrde  Orealiserad % av fond
bolaget varde vinst/forlust formogenhet
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kommunikationstjanster
Vend Marketplaces NOK Oslo 0,50 1085275 280,00 326 928 303 877 -23 051 1,2
Totalt Kommunikationstjanster 326 928 303 877 -23 051 1,2
Siéllankdpsvaror och —tjdnster
Dometic Group SEK Stockholm 1,26 4040 837 46,86 301420 207 183 -94 237 0,8
Thule Group SEK Stockholm 1,60 1722024 239,80 186 564 451 824 265 260 1,8
Totalt Sallankdpsvaror och —tjanster 487 984 659 008 171 023 2,6
Dagligvaror
AarhusKarlshamn SEK Stockholm 0,67 1742374 263,80 474 164 502 918 28 754 2,0
Axfood SEK Stockholm 0,76 1649 522 290,20 233 237 523 765 290 528 2,1
Essity B SEK Stockholm 0,25 1711274 265,20 242 311 496 563 254 252 2,0
Mowi NOK Oslo 0,68 3 565 286 243,20 690 811 867 078 176 267 34
Olvi A EUR Helsinki 3,39 701878 31,35 244 481 260 669 16 188 1,0
SalMar NOK Oslo 0,92 1246 813 617,50 637 904 769 907 132 003 3,1
Schouw & Co DKK Kabenhavn 1,06 265173 659,00 200 383 277 166 76 783 1.1
Totalt Dagligvaror 2723291 3698 066 974 775 14,7
Energi
Neste EUR Helsinki 0,13 984 557 19,41 299 258 226 390 -72 869 0,9
Totalt Energi 299 258 226 390 -72 869 0,9
Finans
DNB NOK Oslo 0,04 600 000 281,50 165 806 168 900 3094 0,7
Protector Forsikring NOK Oslo 3,55 2926 572 524,00 57 730 1533 524 1475794 6,1
Ringkjgbing Landbobank DKK Kabenhavn 1,85 468 952 1538,00 294 186 1143 959 849 773 4,5
Sampo A EUR Helsinki 0,25 6 686 855 10,33 276 877 818 300 541423 3.2
Tryg DKK Kgbenhavn 0,01 35 465 166,50 7283 9 366 2082 0,0
Totalt Finans 801 882 3674048 2872166 14,6
Halsovard
Addlife B SEK Stockholm 3,54 4330 008 159,10 270107 753 772 483 666 3,0
Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 0,01 310 000 1703,50 448 899 577 810 128 911 23
Embla Medical DKK Kagbenhavn 1,16 4975 000 32,50 268 245 256 450 -11795 1,0
Medistim NOK Oslo 5,97 1094 000 259,00 180 961 283 346 102 385 11
Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 0,06 2330726 325,25 1098 158 1202 359 104 201 4,8
Totalt Halsovard 2 266 369 3073737 807 367 12,2
Industrivaror och tjanster
Addtech B SEK Stockholm 0,76 2069 736 327,40 78 625 741438 662 813 2,9
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 0,11 1266 529 358,90 148 955 497 359 348 404 2,0
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 0,12 5661760 149,00 233 367 923 037 689 670 3,7
Beijer Ref SEK Stockholm 0,91 4 636 367 149,10 197 544 756 374 558 830 3,0
DSV DKK Kabenhavn 0,21 493 073 1615,00 447 684 1263018 815333 5,0
Indutrade SEK Stockholm 0,67 2 444 955 240,40 73639 643 112 569 472 2,6
Instalco SEK Stockholm 3,82 10255 515 25,88 207 347 290 404 83 057 1,2
Munters Group SEK Stockholm 2,60 4794 326 171,90 212474 901 747 689 273 3,6
NCCB SEK Stockholm 3,15 3137 681 220,20 455735 755975 300 239 3,0
NIBE Industrier B SEK Stockholm 0,44 8901728 35,62 247 830 346 936 99 106 14
Securitas B SEK Stockholm 1,18 6 766 227 147,20 528 470 1089772 561 302 4,3
Sweco B SEK Stockholm 0,66 2409 060 150,90 86 401 397 757 311 356 1,6
Valmet EUR Helsinki 0,93 1719 551 28,33 460 201 577 101 116 900 2,3
Totalt Industrivaror och tjanster 3378 272 9184 028 5805 756 36,5
Informationsteknik
Atea NOK Oslo 3,25 3652481 157,80 383175 576 362 193 187 2,3
Bouvet NOK Oslo 5,59 5807 586 61,60 233103 357 747 124 644 1,4
Hexagon B SEK Stockholm 0,27 7 340 267 109,50 397 369 879 442 482073 3,5
Netcompany Group DKK Kgbenhavn 1,44 682 384 358,00 247 554 387 469 139916 1,5
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 2,55 944 055 44,05 248 143 492 644 244 502 2,0
Totalt Informationsteknik 1509 343 2 693 664 1184 321 10,7
Material
Huhtamaki EUR Helsinki 1,34 1443678 29,74 281827 508 629 226 802 2,0
Novonesis B DKK Kebenhavn 0,06 247 110 407,80 116 947 159 832 42 885 0,6
SP Group DKK Kabenhavn 9,12 1139307 347,00 332877 627 041 294 164 25
Totalt Material 731 651 1295 502 563 851 5,1
Summa vardepapper 12 524 980 24 808 319 12 283 339 98,5

Anskaffningsvardet ar berdknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser
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Héllbar Investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststélls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning 6ver
miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen innehaller inte
nagon forteckning dver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
milj6-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning av
korruption och mutor.
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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)

Produktnamn:

2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

ODIN Norden Identifieringskod for juridiska personer: 2138009E4AS8VKZTUC69

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

I vilken utstréackning fraimjades de miljérelaterade och/ell

NE]

na av denna fi i produkt?

Fonden frémjade miljom&ssiga och sociala egenskaper genom att investera i enlighet med Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar (Riktlinjerna). Riktlinjerna anger produkt- och normbaserade kriterier samt uteslutning av féretag som bryter mot
dessa. Kriterierna bidrar till att framja investeringar i industrier med lagre utslépp och i féretag som visar miljéméssigt och socialt
ansvar. Alla fondens investeringar lag i linje med Odins kriterier.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna 2025 2024 2023
Fondens ESG-risk Medel Medel Medel
Exkluderingar pa grund av évertrddelse
av produktkriterierna eller normkriterierna 0 0 0
i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar

I . 19.86 tCO2- 20.33tCO2-
Fondens koldioxidintensitet 21.88 tCO2-ekv./USDm okv./USDm kv USDm
Anvénding av rostrétt 96% 100% 100%
Bolagsdialoger 38 37 47

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog den
hallbara investeringen till dessa mal?

De hallbara investeringar som fonden delvis gjorde hade diversifierade mal inom klimat, miljé och sociala I6sningar, métta
genom investeringarnas bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller engagemang i aktiviteter i
linje med EU:s taxonomi. Bidrag definieras av att 20 % av de underliggande investeringarnas intékter kopplas till aktiviteter
som stodjer ett eller flera av mélen, eller genom en kvalitativ bedémning av féretagens bidrag i linje med Odin:s metod fér
héllbara investeringar.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis gjorde inte nagon betydande
skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?

Fondens héllbara investeringar gérs i enlighet med Odin:s metodik fér hallbara investeringar och anvénder flera av de
viktigaste negativa konsekvensindikatorerna (PAls) for att bedéma betydande skada, som beskrivs nedan.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Odin har satt tréskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som hallbara investeringar inte kan 6verskrida, och gér
beddémningar fér flera andra. Féretag som anses vara hallbara investeringar maste:

- Ha i styrelsen, dvs. rep ion av bada kénen (PAI 1.13)

- Inte delta i aktiviteter som skadar omraden med hég biologisk mangfald (PAl 1.7)

- Inte har intékter fran utvinning eller produktion av fossil energi — tréskelvérdet sétts till 5 % omséttning relaterad till utvinning av olja och
gas, termisk kol och oljesand (PAI 1.4)

- Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag eller FN:s véagledande principer (PAl 1.10)

- Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAIl 1.14)

Utéver dessa faststéllda troskelvarden gérs en kvalitativ bedémning av hallbara investeringar for deras paverkan pa
féljande indikatorer:

- 1.8 Utslapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

- 1.11 Inga processer och efterlevnadsmekanismer fér att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag

- 2.4 Investeringar i féretag utan atgérder for att minska CO2-utsldppen

- 3.9 Andelar av investeringar i féretag utan en ménniskoréattspolitik

- 3.15 Andelar av investeringar i féretag utan riktlinjer fér bek&mpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot
korruption
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Metoden fér héllbara investeringar bygger pa de grundldggande kriterierna i Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar,
vilka beskrivs nedan.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECDs riktlinjer f6r multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s végledande principer fér
féretag och ménskliga réttigheter. Det forekom inga évertradelser av dessa riktlinjer fér nagon av fondens hallbara
investeringar.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka
betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar som
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

Hur i denna fi i p negativa for hallbar ?

Data har samlats in fr4n en oberoende dataleverantér och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts.
For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan éverskrida. Detta géller indikatorer som till stor del
overlappar Odins riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer
i ar. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag for att sékerstélla béttre information och god riskhantering av
deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 15776.78 17253.4
Scope 2 (tCO2-ekv.) 12804.06 13756.8
1 |Utslépp av véxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 1538656.23 1449467.5
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 28580.83 31010.2
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 1564118.84 1480477.8
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 810.12 759.0
3 |Véxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 1836.85 1831.6
Exponering mot féretag som &r verksamma inom .-
4 |sektorn for fossila brénsien Procentandel av portflj 0.01 0.9
Procentandel av konsumtion av icke-fornybar
energi 0.56 58.8
5 |Andel av férbrukning och produktion il -
Procentandel av produktionen av icke-férnybar
X 0.06 8.3
energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) 3 3
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) 0.12 0.1
Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering _ _
(GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURm) 0.15 0.2
Gruvdrift (GWh/EURm) 0.55 0.5
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor X - -
klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
Transport och lager (GWh/EURm) 0.07 01
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering og - -
utbedring (GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon 0.06 0.0
och motorcyklar (GWh/EURm)
. V"erks_am_hetent som anegatlvt paverkar omraden med Procentandel av portféj 0.00 0.0
kanslig biologisk mangfald
8 |Utslapp till vatten tEURmM 0.01 0.2
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall tEURmM 0.29 0.4
4o [Brottmot FN:s Global Compact och OECD:s Procentandel av portfolj 0.00 1.0
riktlinjer for multinationella foretag
Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s Global Compact- -
" principer och OECD:s riktlinjer for multinationella Procentandel av portfolj 0.44 00
foretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % 0.05 1.0
13 |Jé@mnare kénsférdelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 0.42 38.8
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, kemiska |Procentandel av portfolj 0.00 0.0
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i féretag utan initiativ fér minskning av -
15 Koldioxidutsipp Procentandel av portfolj 0.35 42.7
16 |Ingen policy for manskliga rattigheter Procentandel av portfolj 0.00 0.0
17 Imngiaoilk(hnjer for bekdmpning av korruption och Procentandel av portfdj 0.00 0.0
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Vilka var den fi i pr

investeringar?
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. ) X Protector Forsikring Finans 57 % Norge
.Forteckr.ungen mnehé!_ler de Novo Nordisk B Hélsa 54 % Danmark
investeringar som utgor den
finansiella produktens stérsta Dsv Industri 4.6 % Danmark
andel investeringar under Securitas B Industri 4.5 % Sverige
referensperioden, som &r Ringkjebing Landbobank Finans 4.3 % Danmark
féllande: Atlas Copco Ab Ser. B Industri 3.6 % Sverige
CELAMS = Hexagon B T 3.6 % Sverige
LIRS Addtech B Industri 3.5% Sverige

Addlife B Hélsa 3.5% Sverige
Beijer Ref Industri 3.1% Sverige
Mowi Livsmedel 31% Norge

Sampo A Finans 31% Finland
Ncc B Industri 3.0% Sverige
Munters Group Industri 28% Sverige
Salmar Livsmedel 27 % Norge

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

[ J Vad var tillgangsallokeringen?

Tligangsallokering beskriver
andelen investeringar i specifika
tillgangar..
B Forenlig med
taxonomin 3%

#1A Hallbara 61%

##1 Forenlig med miljorelaterade/ _ Ovriga
sociala egenskaper 100% miljéfragor 43%
1B Andra miljo!

Investeringar

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp och
dvergang till helt férnybar energi
eller koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035. Nar det
galler karnenergl inkluderar
kriterierna omfattande sakerhets-
och avfallshanteringsregler.

® I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Industri 37 % Nej
Finans 15 % Nej
Livsmedel 13% Nej
Halsa 12 % Nej
IT 1M1 % Nej
Material 5% Nej
Kapitalvaror och tjanester 3% Nej
Kommunikationstjanster 1% Nej
Energi 0.7 % Ja
De 9 &r bank 9.

Q I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

En andel av portféljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa téckning &r fortfarande en utmaning. Denna rapports
bedémning av efterlevnad av EU:s taxonomi baseras darfér pa bade uppskattade och rapporterade data, tillhandahallna av
Sustainalytics.

o Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i aoverensstammelse
med EU:s taxonomi'?

O Ja
O |fossilgas O Ikéarnenergi
Nej
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Verksamheter som ar forenliga
med kraven i taxonomin uttrycks
som en andel av féljande:

- omséttning, vilket aterspeglar
andelen av intakterna fran

investeringsobjekten s grona 1.Taxonomiférenlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet fér investeringar,

verksamheter inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
- kapltalutglfter, som visar de

grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

Omsatning I Omsatning

Kapitalutgiftar I Kapitalutgiftar

Driftsutgifter I Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiforenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)
Ovriga investeringar = Ovriga investeringar

" Fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatférandringarna ("begrénsning av klimatférdandringar’) och inte orsakar betydande skada for nagot av méalen i EU-taxonomin — se
férklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kérnenergi som uppfyller
EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande foérordning (EU) 2022/1214.

[ ] Vilken var andelen investeringar i omstéliningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Mbjliggérande aktiviteter gor det

direkt mdjligt for andra aktiviteter [Omstaliningsverksamheter [ 0.05%|
att bidra avsevart til ett miljomal. [M&jliggérande verksamheter [ 1%|
Omstéllningsaktiviteter &r ® Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare referensperioder?

aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu inte
finns tillgangliga och som bland

annat har utslappsnivaer av 2023 2024 2025
vaxthusgaser som motsvarar bésta Omsattning 3% 2 % 3 %
resultat. CapEx 4% 3% 3%

OpEx 3% 3% 3%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?
Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenlight med taxonomin var 43%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 15%.

Vilka investeringar ingick i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla miljoegenskaperna och/eller de sociala egenskaperna under referensperioden?
— OO Alla Odin:s investeringar gors i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sékerstalla
efterlevnad av kriterierna.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr: NO 957 486 657
Haakon Vlls gate 10, 01610SLO Et foretak i SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

TIf.: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025-12-31

Vérdepapper (Bolag) Valuta Marknad % agarandeli  Antal aktier ~Marknadspris Anskaffnings-* Marknadsvidrde  Orealiserad % av fond
bolaget varde vinst/forlust formogenhet
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kommunikationstjénster
Vend Marketplaces NOK Oslo 0,87 1889 307 280,00 462 650 529 006 66 356 3,1
Totalt Kommunikationstjanster 462 650 529 006 66 356 3,1
Sillankdpsvaror och —tjénster
Elektroimportgren NOK Oslo 8,49 4312782 14,00 175 338 60 379 -114 959 0,4
Totalt Sallanképsvaror och —tjanster 175 338 60 379 -114 959 0,4
Dagligvaror
Bakkafrost NOK Oslo 1,68 996 360 516,50 584 125 514 620 -69 505 3,0
Leray Seafood Group NOK Oslo 0,70 4163 903 50,75 226 394 211318 -15076 1,2
Masgval NOK Oslo 8,65 10 599 521 25,90 362 144 274 528 -87 617 1,6
Mowi NOK Oslo 0,34 1805 381 243,20 206 537 439 069 232532 2,6
Orkla A NOK Oslo 0,40 3966 876 112,50 331 305 446 274 114 968 2,6
SalMar NOK Oslo 0,84 1142783 617,50 518 838 705 669 186 831 41
Totalt Dagligvaror 2229 343 2591476 362133 15,1
Energi
Aker BP NOK Oslo 0,53 3335974 256,90 809 954 857 012 47 057 5,0
DOF Group NOK Oslo 4,55 11213 751 95,25 723 556 1068 110 344 553 6,2
Equinor NOK Oslo 0,11 2 859 450 237,00 653 429 677 690 24 260 3,9
Subsea 7 NOK Oslo 0,65 1960 691 203,20 200010 398 412 198 402 23
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 0,84 1645 039 91,65 218 452 150 768 -67 684 0,9
Totalt Energi 2605 403 3151991 546 589 18,3
Finans
DNB NOK Oslo 0,16 2441535 281,50 477 221 687 292 210072 4,0
Gjensidige Forsikring NOK Oslo 0,51 2531032 302,00 435 376 764 372 328 996 4,4
Sparebank 1 SMN, Egenkapitalbevis NOK Oslo 0,80 1154 298 206,05 71585 237 843 166 259 1,4
Sparebank 1 Sgr-Norge NOK Oslo 0,62 2344197 198,40 172777 465 089 292 311 2,7
Sparebanken Norge NOK Oslo 1,06 1834219 198,06 203 622 363 285 159 664 2,1
Storebrand NOK Oslo 0,50 2159 472 172,70 342513 372 941 30428 2,2
Totalt Finans 1703 093 2890 822 1187729 16,8
Industrivaror och tjanster
AutoStore Holdings Ltd. NOK Oslo 3,05 104 732 642 11,81 943 045 1236 893 293 847 7,2
Envipco Holding N.V. NOK Oslo 8,95 5915 155 65,20 387 418 385 668 -1750 2,2
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 0,35 3052 031 258,60 408 620 789 255 380 635 4,6
Multiconsult NOK Oslo 9,58 2650 871 177,00 259 785 469 204 209 419 2,7
Tomra Systems NOK Oslo 0,67 1977 901 136,00 231031 268 995 37 964 1,6
Veidekke NOK Oslo 3,08 4 155 268 178,60 433 849 742 131 308 281 4,3
Totalt Industrivaror och tjanster 2663 749 3892145 1228 397 22,6
Informationsteknik
Atea NOK Oslo 2,58 2 894 502 157,80 252 471 456 752 204 281 2,7
Kitron NOK Oslo 0,99 2152310 72,70 53 358 156 473 103 115 0,9
Link Mobility Group Holding NOK Oslo 7,90 23705722 33,90 736 536 803 624 67 088 47
Nordic Semiconductor NOK Oslo 3,86 7 705 486 133,30 983 298 1027 141 43 844 6,0
Totalt Informationsteknik 2025663 2443991 418 328 14,2
Material
Borregaard NOK Oslo 2,70 2698 279 199,40 256 788 538 037 281249 3,1
Elkem NOK Oslo 0,47 3015701 30,48 87 135 91919 4784 0,5
Yara International NOK Oslo 0,75 1910 269 414,00 659 154 790 851 131697 4,6
Totalt Material 1003 077 1420 807 417 730 8,3
Summa vardepapper 12 868 316 16 980 617 4112 301 98,7

Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portfdljen totalt for alla fondens andelsklasser
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@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852
Produktnamn:  ODIN Norge Identifieringskod for juridiska personer: 213800L4RT4KOHQJVM12

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

u Ja

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststélls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning 6ver
miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen innehaller inte
nagon forteckning éver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/ell na av denna fi iella produkt?

Fonden frémjade miljéméssiga och sociala egenskaper genom att investera i enlighet med Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar (Riktlinjerna). Riktlinjerna anger produkt- och normbaserade kriterier samt uteslutning av féretag som bryter mot
dessa. Kriterierna bidrar till att framja investeringar i industrier med lagre utsldpp och i féretag som visar miljoméssigt och socialt
ansvar. Alla fondens investeringar lag i linje med Odins kriterier.

o Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Hallbarhetsindlkatorer mater
UEEREETeEiaae Hallbarhetsindikatorerna 2025 2024 2023
IR B Cl o el Fondens ESG-risk Medel Medel Medel
egenskaperna som den — — —
finansiella produkten framjar. Exkludenngalr p.lé grund av ovenra'de'lse
av produktkriterierna eller normkriterierna 0 0 0
i Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar
S . 128.09 tCO2- 93 tCO2-
Fondens koldioxidintensitet 116.47 tCO2-ekv./USDm okv./USDM ekv./USDm
Anvénding av réstrétt 95% 100% 100%
Bolagsdialoger 35 70 77
[ ] Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog den

hallbara investeringen till dessa mal?

De hallbara investeringar som fonden delvis gjorde hade diversifierade mal inom klimat, miljé och sociala I6sningar, métta
genom investeringarnas bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller engagemang i aktiviteter i
linje med EU:s taxonomi. Bidrag definieras av att 20 % av de underliggande investeringarnas intékter kopplas till aktiviteter
som stédjer ett eller flera av mélen, eller genom en kvalitativ bedémning av féretagens bidrag i linje med Odin:s metod fér
héllbara investeringar.

L4 Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis gjorde inte nagon betydande
skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
Fondens héllbara investeringar gérs i enlighet med Odin:s metodik fér hallbara investeringar och anvénder flera av de
viktigaste negativa konsekvensindikatorerna (PAls) for att bedéma betydande skada, som beskrivs nedan.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Odiin har satt tréskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som hallbara investeringar inte kan 6verskrida, och gér
beddmningar fér flera andra. Féretag som anses vara hallbara investeringar méaste:

Huvudsakliga negativa -Ha i styrelsen, dvs. rep ion av bada kénen (PAI 1.13)

konsekvenser &r - Inte delta i aktiviteter som skadar omraden med hég biologisk méangfald (PAI 1.7)

investeringsbesluts mest - Inte har intékter fran utvinning eller produktion av fossil energi — tréskelvérdet sétts till 5 % omséttning relaterad till utvinning av olja och
negativa konsekvenser for gas, termisk kol och oljesand (PAI 1.4)

hallbarhetsfaktorer som rér - Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer for multinationella féretag eller FN:s végledande principer (PAI 1.10)

milj6-, sociala fragor och - Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAI 1.14)

personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt Utéver dessa faststéllda troskelvédrden gérs en kvalitativ bedémning av héllbara investeringar fér deras paverkan pa
fragor rérande bekdmpning av féljande indikatorer:

korruption och mutor. - 1.8 Utslapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

- 1.11 Inga processer och efterlevhadsmekanismer fér att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och OECD:s riktlinjer
fér multinationella foretag

- 2.4 Investeringar i féretag utan atgérder for att minska CO2-utsléppen

- 3.9 Andelar av investeringar i féretag utan en manniskoréttspolitik

- 3.15 Andelar av investeringar i féretag utan riktlinjer fér bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot
korruption
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Metoden for hallbara investeringar bygger pa de grundidggande kriterierna i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar,
vilka beskrivs nedan.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECDs riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for féretag och manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s védgledande principer fér
féretag och ménskliga réttigheter. Det férekom inga 6vertréadelser av dessa riktlinjer for nagon av fondens hallbara
investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka
betydande skada for EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar som
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

i denna fi i produkt iga negativa | k for hallbar f: er?

'II Hur

Data har samlats in frén en oberoende dataleverantér och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts.
For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan 6verskrida. Detta géller indikatorer som till stor del
Sverlappar Odins riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer
i ar. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portfoljbolag for att sékerstélla béttre information och god riskhantering av
deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 123004.43 104807.1
Scope 2 (tCO2-ekv.) 10315.59 7247.0
1 |Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 809676.07 725827.8
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 133320.02 112054.1
Scope 1+ 2 + 3 (tCO2-ekv.) 942996.08 837881.9
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 769.68 902.2
3 |vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 1498.80 1120.8
4 Exponeri?g mot. fﬁretﬂag som &r verksamma inom Procentandel av portfdlj 0.11 136
sektorn for fossila branslen
Procentandel av konsumtion av icke-férnybar
" . N energi 0.60 64.3
5 |Andel av férbrukning och produktion
Proce.ntandel av produktionen av icke-férnybar 0.27 26.8
energi

Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm)

Bygg och anlaggning (GWh/EURm) 0.12 0.1
Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering ~ _
(GWh/EURm)

Industriell teknik (GWh/EURm) 0.97 1.2
Gruvdrift (GWh/EURm) 0.61 0.6

Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor - -

8 |kimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
0.00 -
Transport och lager (GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering og - -
utbedring (GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon - -
och motorcyklar (GWh/EURm)
7 V"erks.am.heter somknegatlvl paverkar omraden med Procentandel av portfdlj 0.05 25
kéanslig biologisk mangfald
8 |Utslapp till vatten t/EURmM 0.00 0.5
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall t/EURmM 2.37 0.7
10 B."’?‘ .rnot"FN:s (.BIOb.al Com?act och OECD:s Procentandel av portflj 0.00 0.9
riktlinjer for multinationella foretag
Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s Global Compact- -
m principer och OECD:s riktlinjer for multinationella Procentandel av portfdj 021 0.0
foretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % 0.17 0.9
13 |Jamnare koénsférdelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 0.45 43.4

Exponering mot kontroversiella vapen
14 [(antipersonella minor, klusterammunition, kemiska |Procentandel av portfolj 0.00 0.0
vapen och biologiska vapen)

Investeringar i foretag utan initiativ for minskning av

15 Koldioxidutslapp Procentandel av portfdlj 0.32 249
16 [Ingen policy for manskliga rattigheter Procentandel av portfolj 0.01 0.0
47 |Inga riktlinjer for bekampning av korruption och Procentandel av portfsl; 0.00 0.0

mutor
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

(® opir

. ) . Dof Group Energi 6.0 % Norge
.Forteckv?mgen |nnehéller de Gjensidige Forsikring Finans 52% Norge
investeringar som utgér den
finansiella produktens stérsta Kongsberg Gruppen Industri 52% Norge
andel investeringar under Autostore Holdings Ltd. Industri 4.9 % Norge
referensperioden, som &r Yara International Material 4.9 % Norge
féljande: Aker Bp Energi 4.8 % Norge
CLOL22S - Equinor Energi 42 % Norge
SLL22028 Dnb Finans 4.1 % Norge

Link Mobility Group Holding T 4.0 % Norge
Nordic Semiconductor IT 3.9% Norge
Veidekke Industri 3.7 % Norge
Orkla A Livsmedel 3.5% Norge
Subsea 7 Energi 3.4 % Norge
Borregaard Material 3.1% Norge
Sparebank 1 Ser-Norge Finans 3.1% Norge

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

[ J Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgdngsallokering beskriver
andelen investeringar i specifika
tillgangar..

igéngal Forenlig med
taxonomin 3%

#1A Hallbara 20%

##1 Forenlig med miljérelaterade/ 0 vriga
sociala egenskaper 100% fragor 17%

1B Andra miljo!

Investeringar

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp och
Gvergang till helt fornybar energi
eller koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035. Nar det
galler karnenergl inkluderar
kriterierna omfattande sékerhets-
och avfallshanteringsregler.

® I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Energi 21 % Ja

Industri 20 % Nej
Finans 18 % Nej
Livsmedel 14 % Nej
T 1% Nej
Material 9% Nej
Kommunikationstjanster 4% Nej
Kapitalvaror och tjanester 0% Nej

De ai de i ingarna ar i ing.

@ I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

En andel av portféljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa téckning &r fortfarande en utmaning. Denna rapports
bedbémning av efterlevnad av EU:s taxonomi baseras darfér pa bade uppskattade och rapporterade data, tillhandahalina av
Sustainalytics.

[ ] Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som ar i aoverensstammelse
med EU:s taxonomi'?

3 Ja

O | fossilgas [ Ikéarnenergi

Nej
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Verksamheter som ar férenliga
med kraven i taxonomin uttrycks
som en andel av féljande:

- omséttning, vilket aterspeglar
andelen av intakterna fran

investeringsobjekten s grona 1.Taxonomiférenlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet fér investeringar,

verksamheter inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer”
- kapltalutglfter, som visar de

grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

Omsatning I Omsatning

Kapitalutgiftar I Kapitalutgiftar

Driftsutgifter I Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiforenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)
Ovriga investeringar = Ovriga investeringar

" Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatfoérandringarna ("begrénsning av klimatféréndringar”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin — se
férklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kérnenergi som uppfyller
EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande foérordning (EU) 2022/1214.

[ ] Vilken var andelen investeringar i omstéliningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Majliggérande aktiviteter gor det

y y = |Omstéllningsverksamheter | 0.35%|
e [ G G [Majliggrande verksamheter [ 0%|
att bidra avsevart till ett miljsmal. Jligg o
Omstéliningsaktiviteter ar ) Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare referensperioder?
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu inte
finns tillgangliga och som bland
annat har utslappsnivaer av 2023 2024 2025
vaxthusgaser som motsvarar bésta Omsattning 2% 2% 3%
resultat. CapEx 3% 2% 5%

OpEx 1% 1% 3%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med EU-taxonomin?
Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenlight med taxonomin var 17%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 0%.

Vilka investeringar ingick i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla miljoegenskaperna och/eller de sociala egenskaperna under referensperioden?
—_— oo Alla Odin:s investeringar gors i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sékerstalla
efterlevnad av kriterierna.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr: NO 957 486 657
Haakon Vlls gate 10, 01610SLO Et foretak i SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

TIf: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025-12-31

(® opir

Véardepapper (Bolag) Valuta Marknad % &garandel i Antal aktier Marknadspris Anskaffnings-* Marknadsviarde  Orealiserad % av fond
bolaget varde vinst/forlust formogenhet
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kommunikationstjanster
Hemnet SEK Stockholm 0,58 550 000 173,20 124 519 104 230 -20 289 0,8
Totalt Kommunikationstjanster 124 519 104 230 -20 289 0,8
Saéllankdpsvaror och —tjdnster
Thule Group SEK Stockholm 1,25 1350 000 239,80 360 431 354 213 -6 218 2,8
Totalt Séllankdpsvaror och —tjanster 360 431 354 213 -6 218 2,8
Dagligvaror
Axfood SEK Stockholm 0,60 1300 000 290,20 336 219 412783 76 564 32
Essity B SEK Stockholm 0,27 1850 000 265,20 518 656 536 817 18 162 4,2
Totalt Dagligvaror 854 875 949 600 94 726 7.4
Einans
Avanza Bank Holding SEK Stockholm 0,57 900 000 353,10 233135 347 713 114 578 2,7
EQT SEK Stockholm 0,18 2150 000 363,80 731234 855 820 124 586 6,7
Nordnet SEK Stockholm 0,62 1 550 000 270,20 256 042 458 246 202 204 3,6
Totalt Finans 1220 411 1661779 441 368 12,9
Halsovard
Addlife B SEK Stockholm 1,96 2 400 000 159,10 132 800 417 794 284 995 3,2
Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 0,01 390 000 1703,50 553 703 726 922 173 219 5,6
Medicover B SEK Stockholm 1,07 1650 000 220,50 439 119 398 083 -41 036 3,1
Totalt Halsovard 1125621 1542 800 417 178 12,0
Industrivaror och tjanster
ABB (SEK) SEK Stockholm 0,03 1100 000 687,80 561 965 827 820 265 855 6,4
Addtech B SEK Stockholm 0,37 1 000 000 327,40 179 585 358 228 178 643 2,8
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 0,20 2200 000 358,90 662 934 863 928 200 994 6,7
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 0,09 4200 000 149,00 470 624 684 726 214 102 53
Beijer Aima B SEK Stockholm 1,99 1200 000 297,50 100 818 390 615 289 797 3,0
Beijer Ref SEK Stockholm 0,44 2 250 000 149,10 230 819 367 064 136 245 2,9
Epiroc A SEK Stockholm 0,21 2 500 000 209,90 524 543 574 161 49618 4,5
Indutrade SEK Stockholm 0,62 2 250 000 240,40 547 256 591 832 44 575 4,6
Inwido SEK Stockholm 2,93 1700 000 164,20 362 929 305 424 -57 505 24
Lifco SEK Stockholm 0,19 800 000 352,00 169 247 308 116 138 868 24
Munters Group SEK Stockholm 1,14 2100 000 171,90 213 608 394 981 181373 3,1
Sweco B SEK Stockholm 0,28 1 000 000 150,90 66 727 165 109 98 382 1,3
Totalt Industrivaror och tjanster 4091 057 5832003 1740 946 453
Informationsteknik
Addnode Group B SEK Stockholm 2,71 3700 000 96,90 254 090 392 289 138 199 3,0
Hexagon B SEK Stockholm 0,24 6 600 000 109,50 551 685 790 750 239 065 6,1
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 0,45 950 000 212,80 42 366 221 196 178 830 17
Mycronic SEK Stockholm 0,97 1900 000 223,25 409 894 464 116 54 221 3,6
Totalt Informationsteknik 1258 035 1868 351 610 316 14,5
Fastighet
Sagax B SEK Stockholm 0,39 1800 000 197,60 363 264 389 171 25907 3,0
Totalt Fastighet 363 264 389 171 25907 3,0
Summa vérdepapper 9 398 213 12702 146 3303933 98,7

Anskaffningsvardet ar beréknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser
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Héllbar Investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststélls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning 6ver
miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen innehaller inte
nagon forteckning dver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
milj6-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

62

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)
2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn:  ODIN Sverige Identifieringskod for juridiska personer: 213800F110744UHCWX43

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

u Ja

I vilken utstréackning fraimjades de miljérelaterade och/ell na av denna fi i produkt?

Fonden frémjade miljom&ssiga och sociala egenskaper genom att investera i enlighet med Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar (Riktlinjerna). Riktlinjerna anger produkt- och normbaserade kriterier samt uteslutning av féretag som bryter mot
dessa. Kriterierna bidrar till att framja investeringar i industrier med lagre utslépp och i féretag som visar miljéméssigt och socialt
ansvar. Alla fondens investeringar lag i linje med Odins kriterier.

o Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Hallbarhetsindikatorerna 2025 2024 2023
Fondens ESG-risk Lag Medel Medel
Exkluderingar pa grund av évertrddelse
av produktkriterierna eller normkriterierna 0 0 0
i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar

I . 16.36 tCO2- 15.83tCO2-

Fondens koldioxidintensitet 16.6 tCO2-ekv./USDm okv./USDm ekv./USDm
Anvénding av rostrétt 100% 100% 100%
Bolagsdialoger 60 44 77

[ J Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog den

hallbara investeringen till dessa mal?

De hallbara investeringar som fonden delvis gjorde hade diversifierade mal inom klimat, miljé och sociala I6sningar, métta
genom investeringarnas bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller engagemang i aktiviteter i
linje med EU:s taxonomi. Bidrag definieras av att 20 % av de underliggande investeringarnas intékter kopplas till aktiviteter
som stodjer ett eller flera av mélen, eller genom en kvalitativ bedémning av féretagens bidrag i linje med Odin:s metod fér
héllbara investeringar.

L4 Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis gjorde inte nagon betydande
skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
Fondens héllbara investeringar gérs i enlighet med Odin:s metodik fér hallbara investeringar och anvénder flera av de
viktigaste negativa konsekvensindikatorerna (PAls) for att bedéma betydande skada, som beskrivs nedan.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Odin har satt tréskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som hallbara investeringar inte kan 6verskrida, och gér
beddémningar fér flera andra. Féretag som anses vara hallbara investeringar maste:

- Ha i styrelsen, dvs. rep ion av bada kénen (PAI 1.13)

- Inte delta i aktiviteter som skadar omraden med hég biologisk mangfald (PAl 1.7)

- Inte har intékter fran utvinning eller produktion av fossil energi — tréskelvérdet sétts till 5 % omséttning relaterad till utvinning av olja och
gas, termisk kol och oljesand (PAI 1.4)

- Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag eller FN:s véagledande principer (PAl 1.10)

- Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAIl 1.14)

Utéver dessa faststéllda troskelvarden gérs en kvalitativ bedémning av hallbara investeringar for deras paverkan pa
féljande indikatorer:

- 1.8 Utslapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

- 1.11 Inga processer och efterlevnadsmekanismer fér att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag

- 2.4 Investeringar i féretag utan atgérder for att minska CO2-utsldppen

- 3.9 Andelar av investeringar i féretag utan en ménniskoréattspolitik

- 3.15 Andelar av investeringar i féretag utan riktlinjer fér bek&mpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot
korruption
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Metoden fér hallbara investeringar bygger pa de grundldggande kriterierna i Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar,
vilka beskrivs nedan.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECDs riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella bolag och FN:s végledande principer fér
féretag och ménskliga réttigheter. Det forekom inga 6vertréddelser av dessa riktlinjer for nagon av fondens hallbara
investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka
betydande skada for EU-taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar som
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

Hur i denna fi i p! iga negativa for hallbarh ?

Data har samlats in frdn en oberoende dataleverantér och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts.
For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan 6verskrida. Detta géller indikatorer som till stor del
Sverlappar Odins riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, saésom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer
i ar. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag for att sékerstélla béattre information och god riskhantering av
deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 4145.87 6453.7
Scope 2 (tCO2-ekv.) 4386.41 6605.5
1 [Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 809309.77 771167.7
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 8532.28 13059.2
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 814921.62 784226.9
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 788.19 586.4
3 |Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 2901.13 2391.1
4 |Bxponering mot foretag som &r verksamma inom g oo ndel av portfali 0.00 0.0
sektorn for fossila branslen
Procentandel av konsumtion av icke-férnybar
energi 051 60.1
5 |Andel av forbrukning och produktion il -
Procentandel av produktionen av icke-férnybar
. 0.18 37.7
energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) - -
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) 0.02 0.0
Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering _ _
(GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURm) 0.12 0.1
Gruvdrift (GWh/EURm) - -
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor . - 0.6
Klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURmM)
0.00 -
Transport och lager (GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering og - -
utbedring (GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon 0.06 0.0
och motorcyklar (GWh/EURm)
7 V"erks.am.he\elf som unegatlvt paverkar omraden med Procentandel av portfd 0.00 0.0
kéanslig biologisk mangfald
8 |Utslapp till vatten tEURmM - 0.2
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall t/EURmM 0.05 0.1
10 B.ro.n »moth:s be.al Com?act och OECD:s Procentandel av portfdlj 0.00 1.0
riktlinjer for multinationella féretag
Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s Global Compact- -
" principer och OECD:s riktlinjer for multinationella Procentandel av portfolj 0.62 00
foretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % 0.04 1.0
13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 0.40 37.6
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, kemiska |Procentandel av portfolj 0.00 0.0
vapen och biologiska vapen)
15 Inve§telr|ngatl foretag utan initiativ for minskning av Procentandel av portfdj 0.20 39.6
koldioxidutslapp
16 |Ingen policy for manskliga rattigheter Procentandel av portfolj 0.00 3.9
17 Imngfaoilktlmjer for beké&mpning av korruption och Procentandel av portfdj 0.00 0.7
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Vilka var den fi iella produkt: vikti investeringar?

. . . Atlas Copco Ab Ser. B Industri 6.5 % Sverige
REETIED (M e Abb (Sek) Industri 6.4% Sverige
investeringar som utgér den
finansiella produktens stérsta Astra Zeneca (Sek) Halsa 6.1 % Sverige
andel investeringar under Hexagon B T 5.8 % Sverige
referensperioden, som &r Eqt Finans 5.3 % Sverige
féllande: Fortnox T 48% Sverige
01.01.2025 — Assa Abloy Ab Ser. B Industri 46% Sverige
25520028 Essity B Livsmedel 4.4 % Sverige

Epiroc A Industri 4.4 % Sverige
Indutrade Industri 3.7% Sverige
Addlife B Halsa 37 % Sverige
Nordnet Finans 3.4 % Sverige
Mycronic T 32% Sverige
Avanza Bank Holding Finans 3.0% Sverige
Addnode Group B T 3.0% Sverige

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

[ J Vad var tillgangsallokeringen?

Tligangsallokering beskriver
andelen investeringar i specifika

tillga «
BRI Forenlig med

taxonomin 2%

#1A Hallbara 65%

##1 Forenlig med miljorelaterade/ _ Ovriga
sociala egenskaper 100% miljéfragor 50%

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp och
dvergang till helt férnybar energi
eller koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035. Nar det
galler karnenergl inkluderar
kriterierna omfattande sakerhets-
och avfallshanteringsregler.

® I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Industri 44 % Nej
IT 15 % Nej
Finans 12 % Nej
Hélsa 12 % Nej
Livsmedel 7% Nej
Kapitalvaror och tjanester 4% Nej
Fastighet 3% Nej
Kommunikationstjanster 1% Nej
De 9 &r bank 9.

Q I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

En andel av portféljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa téckning &r fortfarande en utmaning. Denna rapports
bedémning av efterlevnad av EU:s taxonomi baseras darfér pa bade uppskattade och rapporterade data, tillhandahallna av
Sustainalytics.

o Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i aoverensstammelse
med EU:s taxonomi'?

O Ja
O |fossilgas O Ikéarnenergi
Nej
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Verksamheter som ar férenliga
med kraven i taxonomin uttrycks
som en andel av foljande:

- omséttning, vilket aterspeglar
andelen av intakterna fran

investeringsobjekten s grona 1.Taxonomiférenlighet fér investeringar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar,

verksamheter inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
- kapltalutglfter, som visar de

grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

Omsatning I Omsatning

Kapitalutgiftar I Kapitalutgiftar

Driftsutgifter I Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiforenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)
Ovriga investeringar = Ovriga investeringar

" Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatférandringarna ("begrénsning av klimatféréndringar’) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin — se
férklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kérnenergi som uppfyller
EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande forordning (EU) 2022/1214.

[ ] Vilken var andelen investeringar i omstéliningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Majliggérande aktiviteter gor det

. " = |Omstéllningsverksamheter | 0.1 %|
el [T GG G [Majliggrande verksamheter [ 1%
att bidra avsevart till ett miljsmal. Jligg o
Omstéliningsalktiviteter ar ® Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare referensperioder?
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu inte
finns tillgangliga och som bland
annat har utslappsnivaer av 2023 2024 2025
vaxthusgaser som motsvarar bésta Omséttning 2% 2% 2%
resultat. CapEx 3% 3% 2%

OpEx 2% 3% 2%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenligt med EU-taxonomin?
Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenlight med taxonomin var 50%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 13%.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla miljoegenskaperna och/eller de sociala egenskaperna under referensperioden?
—_— 0 Alla Odin:s investeringar gors i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sékerstalla
efterlevnad av kriterierna.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr: NO 957 486 657
Haakon Vils gate 10, 01610SLO Et foretak i SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

TIf: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025-12-31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % &garandel i Antal aktier Marknadspris Anskaffnings-* Marknadsvéarde Orealiserad % av fond
bolaget varde vinst/forlust formogenhet
Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kommunikationstjénster
Alphabet C usD Nasdaq Ngs 0,00 458 539 313,80 752 287 1451392 699 106 7.2
Meta Platforms A usD Nasdaq Ngs 0,00 48 435 660,09 275679 322 491 46 812 1,6
Totalt Kommunikationstjanster 1027 966 1773 884 745917 8,7
Séllankopsvaror och —tjanster
Amazon.com usb Nasdaq Ngs 0,00 515 454 230,82 1147 901 1200 104 52203 59
AutoZone Inc usbD New York 0,06 10 752 3 391,50 400 696 367 821 -32 875 1,8
Booking Holdings usbD Nasdaq Ngs 0,03 9 966 5 355,33 412 395 538 347 125953 2,7
Floor & Decor Holdings usb New York 0,20 212728 60,89 165 536 130 655 -34 881 0,6
Frontdoor usD Nasdaq Ngs 0,50 370 824 57,69 176 727 215786 39 060 11
Totalt Sallankopsvaror och —tjanster 2303 255 2452714 149 459 12,1
Dagligvaror
PepsiCo usb Nasdaq Ngs 0,02 306 112 143,52 501 067 443 148 -57 920 22
The Hershey Company usb New York 0,16 239716 181,98 452 449 440 024 -12 425 22
Totalt Dagligvaror 953 516 883171 -70 345 4,4
Einans
Berkshire Hathaway B usD New York 0,01 195 335 502,65 907 342 990 379 83 037 4,9
Corpay Inc usb New York 0,22 151620 300,93 490 263 460 233 -30 031 2,3
Cullen/Frost Bankers usbD New York 0,54 344 611 126,63 446 479 440171 -6 308 22
Marsh & McLennan Cos usD New York 0,04 173 353 185,52 307 980 324 398 16 418 1,6
Mastercard A usD New York 0,01 95 694 570,88 484 469 551 043 66 573 2,7
OTC Market Group usb New York 3,26 360 220 51,30 149 532 186 398 36 866 0,9
S&P Global Inc usb New York 0,05 149 600 522,59 711577 788 585 77 008 3,9
Visa A usD New York 0,01 142 967 350,71 421057 505 754 84 698 25
Totalt Finans 3918 699 4 246 959 328 260 20,9
Hélsovard
Edwards Lifesciences Corp usD New York 0,09 522 488 85,25 390 374 449 290 58 916 2,2
Medtronic usb New York 0,03 428 538 96,06 393 823 415229 21406 2,0
Thermo Fisher Scientific usD New York 0,03 107 411 579,45 485 873 627 799 141 926 3,1
UnitedHealth Group usb New York 0,01 124727 330,11 507 566 415312 -92 254 2,0
Totalt Halsovard 1777 635 1907 629 129 994 9,4
Industrivaror och tjanster
Carlisle Companies, Inc. usb New York 0,14 64 354 319,86 248 594 207 630 -40 963 1,0
Copart usD Nasdaq Ngs 0,18 1762438 39,15 836 145 695 987 -140 158 34
Core & Main, Inc. usb New York 0,53 1014 009 51,97 531456 531 557 102 2,6
Otis Worldwide Corp usb New York 0,20 799 679 87,35 757 532 704 586 -52 945 3,5
Siteone Landscape Supply usD New York 0,60 268 543 124,56 358 591 337 402 -21 189 1,7
W.W. Grainger usbD New York 0,08 40 360 1 009,05 360 896 410790 49 893 2,0
Waste Management usb New York 0,06 240 159 219,71 529 144 532 236 3092 2,6
Totalt Industrivaror och tjanster 3622 358 3420189 -202 169 16,8
Informationsteknik
Accenture A usb New York 0,02 102 245 268,30 291 376 276 706 -14 670 1,4
Amphenol Corp usD New York 0,04 496 790 135,14 665 305 677 193 11888 33
Apple Inc. usb Nasdaq Ngs 0,00 288 259 271,86 661 955 790 467 128 512 39
CDW Corp usb Nasdaq Ngs 0,25 331291 136,20 549 676 455137 -94 538 2,2
Microsoft Corp usb Nasdaq Ngs 0,00 340 736 483,62 1513751 1662179 148 429 8,2
Roper Technologies usbD New York 0,11 121798 445,13 602 082 546 868 -55213 2,7
Synopsys Inc uUsbD Nasdaq Ngs 0,04 66 027 469,72 324 727 312 836 -11 891 1,5
VeriSign usb Nasdaq Ngs 0,16 153 792 242,95 356 082 376 883 20 801 1,9
Totalt Informationsteknik 4964 952 5098 268 133 316 251
Material
Eagle Materials usD New York 0,50 166 780 206,68 373319 347 695 -25 625 1,7
Totalt Material 373319 347 695 -25 625 1,7
Summa vardepapper 18 941 700 20 130 509 1188 809 99,2

Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser

AR R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRN]
66 Odin Fonder - ARSRAPPORT 2025



HALLBARHET ODIN USA (® opir

@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn:  ODIN USA Identifieringskod for juridiska personer: 213800Y4N89P1LB7HI72

Héllbar Investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

u Ja

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststélls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning 6ver
miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen innehaller inte
nagon forteckning dver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

I vilken utstréackning fraimjades de miljérelaterade och/ell na av denna fi i produkt?

Fonden frémjade miljom&ssiga och sociala egenskaper genom att investera i enlighet med Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar (Riktlinjerna). Riktlinjerna anger produkt- och normbaserade kriterier samt uteslutning av féretag som bryter mot
dessa. Kriterierna bidrar till att framja investeringar i industrier med lagre utslépp och i féretag som visar miljéméssigt och socialt
ansvar. Alla fondens investeringar lag i linje med Odins kriterier.

[ J Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Hallbarhetsindikatorer mater
UpRtmded Hallbarhetsindikatorerna 2025 2024 2023
miljorelaterade eller sociala Fondens ESG-risk Lag Lag Lag

egenskaperna som den

finansiella produkten framjar. Exkluderingar pa grund av évertrddelse

av produktkriterierna eller normkriterierna

i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla 0 0 0
investeringar
e . 15.18 tCO2- 20tCO2-
Fondens koldioxidintensitet 91.64 tCO2-ekv./USDm okv./USDm okv./USDm
Anvénding av rostrétt 100% 100% 100%
Bolagsdialoger 12 6 10
[ J Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog den

hallbara investeringen till dessa mal?

De hallbara investeringar som fonden delvis gjorde hade diversifierade mal inom klimat, miljé och sociala I6sningar, métta
genom investeringarnas bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller engagemang i aktiviteter i
linje med EU:s taxonomi. Bidrag definieras av att 20 % av de underliggande investeringarnas intékter kopplas till aktiviteter
som stodjer ett eller flera av mélen, eller genom en kvalitativ bedémning av féretagens bidrag i linje med Odin:s metod fér
héllbara investeringar.

L4 Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis gjorde inte nagon betydande
skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
Fondens héllbara investeringar gérs i enlighet med Odin:s metodik fér hallbara investeringar och anvénder flera av de
viktigaste negativa konsekvensindikatorerna (PAls) for att bedéma betydande skada, som beskrivs nedan.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Odin har satt tréskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som hallbara investeringar inte kan 6verskrida, och gér
beddémningar fér flera andra. Féretag som anses vara hallbara investeringar maste:

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
milj6-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

- Ha i styrelsen, dvs. rep av bada kénen (PAI 1.13)

- Inte delta i aktiviteter som skadar omraden med hég biologisk mangfald (PAl 1.7)

- Inte har intékter fran utvinning eller produktion av fossil energi — tréskelvérdet sétts till 5 % omséttning relaterad till utvinning av olja och
gas, termisk kol och oljesand (PAI 1.4)

- Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag eller FN:s véagledande principer (PAl 1.10)

- Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAIl 1.14)

Utéver dessa faststéllda troskelvarden gérs en kvalitativ bedémning av hallbara investeringar for deras paverkan pa
féljande indikatorer:

- 1.8 Utslapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

- 1.11 Inga processer och efterlevnadsmekanismer fér att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag

- 2.4 Investeringar i féretag utan atgérder for att minska CO2-utsldppen

- 3.9 Andelar av investeringar i féretag utan en ménniskoréattspolitik

- 3.15 Andelar av investeringar i féretag utan riktlinjer fér bek&mpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot
korruption
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Metoden fér hallbara investeringar bygger pa de grundldggande kriterierna i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar,
vilka beskrivs nedan.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECDs riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for féretag och manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella bolag och FN:s védgledande principer fér
foretag och ménskliga réttigheter. Det forekom inga 6vertrédelser av dessa riktlinjer fér nagon av fondens héllbara
investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka
betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar som
beaktar EU-kriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér miljomal eller sociala mal.

i denna fi i produkt iga negativa | k for hallbarh er?

[N "
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Data har samlats in frén en oberoende dataleverantér och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts.
For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan 6verskrida. Detta géller indikatorer som till stor del
overlappar Odins riktlinjer f6r ansvarsfulla investeringar, sésom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer
i ar. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portfoljbolag for att sékerstélla béttre information och god riskhantering av
deras konsekvenser péa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 17672.70 1641.3
Scope 2 (tCO2-ekv.) 3872.09 862.1
1 |Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 85496.24 24059.1
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 21544.79 2503.3
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 92237.27 26562.4
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 73.98 55.5
3 |Vaxthusgasintensitet Scope 1+ 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 233.04 183.5
4 Exponen?g mot. foret"ag som &r verksamma inom Procentandel av portfdlj 0.07 70
sektorn for fossila branslen
Procentandel av konsumtion av icke-férnybar
energi 0.54 57.4
5 |Andel av férbrukning och produktion 9 - - — -
Proce.ntandel av produktionen av icke-férnybar 0.32 26.8
energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) 3 3
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) - -
Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering _ _
(GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURm) 0.08 0.1
Gruvdrift (GWh/EURm) - -
6 Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor ) - -
Klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
0.00 -
Transport och lager (GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering og 0.50 -
utbedring (GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon 0.04 0.0
och motorcyklar (GWh/EURm)
7 Vf}rks.amhetel.' som)negatlv( paverkar omraden med Procentandel av portfdlj 0.03 0.0
kéanslig biologisk mangfald
8 |Utslapp till vatten t/EURmM - -
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall t/EURmM 0.02 0.0
10 E.iro?t .mot"FN:s Glopal Com?act och OECD:s Procentandel av portf6lj 0.00 0.8
riktlinjer fér multinationella féretag
Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s Global Compact- -
m principer och OECD:s riktlinjer féor multinationella Procentandel av portfolj 0.74 0.0
foretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % - 0.8
13 [Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 0.34 34.8
Exponering mot kontroversiella vapen
14 [(antipersonella minor, klusterammunition, kemiska |Procentandel av portfolj 0.00 0.0
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i féretag utan initiativ fér minskning av -
15 oo " Procentandel av portfolj 0.32 36.0
koldioxidutslapp
16 [Ingen policy for manskliga rattigheter Procentandel av portfolj 0.16 16.8
17 Imng‘ao:lktlmjer for bekampning av korruption och Procentandel av portfdlj 0.00 0.0
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Forteckningen innehaller de
investeringar som utgor den
finansiella produktens storsta
andel investeringar under
referensperioden, som &r
foljande:

01.01.2025 -

31.12.2025

Tillgéngsallokering beskriver
andelen investeringar i specifika
tillgangar..

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp och
©Gvergang till helt fornybar energi
eller koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035. Nar det
galler k&rnenerg| inkluderar

kriterierna omfattande sékerhets-

och avfallshanteringsregler.

Vilka var den fi

investeringar?

(® opir

Microsoft Corp T 7.4 % USA
Alphabet C Kommunikationstjanster 5.6 % USA
Amazon.Com Kapitalvaror och tjanester 4.8 % USA
Berkshire Hathaway B Finans 41 % USA
Apple Inc. T 3.8% USA
Otis Worldwide Corp Industri 3.6 % USA
Amphenol Corp T 3.3% USA
Copart Industri 3.1% USA
S&P Global Inc Finans 29% USA
Meta Platforms A Kommunikationstjanster 29% USA
Roper Technologies IT 28% USA
Thermo Fisher Scientific Hélsa 28% USA
Broadridge Financial Solutions Industri 27 % USA
Visa A Finans 26% USA
Waste Management Industri 2.6 % USA

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

[ J Vad var tillgangsallokeringen?

Forenlig med
taxonomin 2%

#1A Hallbara 22%

orelaterade/ vriga
fragor 20%

##1 Forenlig med
sociala egenskaper 100%

Investeringar

1B Andra miljé

® I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
IT 22 % Nej
Finans 20 % Nej
Industri 15 % Nej
Kapitalvaror och tjanester 12 % Nej
Hélsa 1% Nej
Kommunikationstjanster 10 % Nej
Livsmedel 5% Nej
Material 2% Nej
De éater i ingarna &r inlaning.

@ I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

En andel av portféljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa téckning &r fortfarande en utmaning. Denna rapports
bedémning av efterlevnad av EU:s taxonomi baseras dérfér pa bade uppskattade och rapporterade data, tillhandahallna av
Sustainalytics.

[ Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som ar i aoverensstammelse
med EU:s taxonomi'?

O Ja
O |fossilgas O Ikéarnenergi

Nej
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Verksamheter som ar férenliga
med kraven i taxonomin uttrycks
som en andel av foljande:

- omsattning, vilket aterspeglar
andelen av intakterna fran

investeringsobjekten s grona 1.Taxonomiférenlighet fér investeringar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar,

verksamneter inklusive statsobligationer” exklusive statsobligationer*
- kapitalutgifter, som visar de

gréna investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona

operativa verksamheter. Kapitalutgiftar Kapitalutgiftar _

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

® Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)
Ovriga investeringar = Ovriga investeringar

" Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatféréndringar’) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin — se
férklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullsténdiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kédrnenergi som uppfyller
EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

® Vilken var andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Majliggorande aktiviteter gor det

30N o

direkt méjligt fér andra aktiviteter |Orﬂ#allr\|ngsverksamheter [ 0 f’ |
att bidra avsevart till ett milomal. [M&jliggérande verksamheter [ 2%|
Omstéliningsaktiviteter ar ) Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare referensperioder?
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ annu inte
finns tillgangliga och som bland
annat har utslappsnivaer av 2023 2024 2025
véxthusgaser som motsvarar basta Omsattning 3% 0 % 2%
resultat. CapEx 0% 0% 0%

OpEx 0% 0% 0%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-t in?

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenlight med taxonomin var 20%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 3%.

Vilka investeringar ingick i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgéarder har vidtagits for att uppfylla miljoegenskaperna och/eller de sociala egenskaperna under referensperioden?
— Se Alla Odin:s investeringar gors i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sékerstalla
efterlevnad av kriterierna.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr: NO 957 486 657
Haakon Vils gate 10, 0161 OSLO Et foretak i SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

Tif.: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no
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REVISIONSBERATTELSE AKTIEFOND @ ODIN

Revisionsberiattelse for norskregistrerade aktiefonder finns endast pa norska och kan bestéllas hos
Odin Fonder telefon +46 8 407 14 00 eller e-mail: kontakt@odinfonder.se.
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Styrelsen och verkstillande direktor for
Odin Forvaltning AS (org nr: 957 486 657)
far harmed avge arsberdttelse ar 2025 for

Aktiefonden ODIN Small Cap

Aktiefonden ODIN Small Cap &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardpappersfonder. Detta material utgér inte investeringsradgivning. En investerare
som Gvervager att investera i fonden bor férst noggrant lasa fondens faktablad, teck-
ningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestdammelserna.
Dessa dokument finns tillgangliga pa fondens hemsida www.odinfonder.se.

Att placera i fonder innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det

ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avkastningssiffror i detta material ar inte justerade for inflation.
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Fondfakta
Startdatum: 2020.01.28
Fondtyp: Aktiefond

Carnegie Small Cap Return Index
Jonathan Schénback

Jamforelsesindex:
Ansvarig forvaltare:

Handelsfrekvens: Dagligen
Tillsynsmyndighet: Svenske Finansinspektionen
Fondens basvaluta: SEK

Forvaltarteam

JONATHAN
SCHONBACK

CAROLINA
AHNEMARK

PHILIP MESCH

Fondens utveckling

Fondférmégenheten 6kade fran 4.732 MSEK till 4.952
MSEK fran 01.01. til 2025.12.31 Nettot av in- och utfléden
i fonden var 409 MSEK.

ODIN Small Cap f6ll med 2,82 procent (andelsklass C
SEK) under 2025. Under samma period steg jamférel-
seindexet med 1,88 procent.

2025 blev ett utmanande ar fér fonden och smébolag som
helhet.

Véara bolag fortsatter att uppvisa en fin underliggande ut-
veckling dven om de stdrre bolagen &n sa ldnge uppvisat
battre organisk tillvaxt. Under aret har det kommit tva bud
pa innehav i fonden vilket visat pa dkad riskaptit tillsammans
med ett antal bérsnoteringar dér vi deltagit i en.

Fondens aktivitetsgrad

Fondens tillgangar ska placeras i sma och medelstora fére-
tag baserade i Norden med tonvikt pa Sverige och vars aktier
ar upptagna till handel pa en handelsplats inom EES. Med
sméa och medelstora féretag baserade i Norden avses fore-
tag som har séate eller huvudkontor i ett land inom Norden,
och som vid fondens forvarvstillfélle har ett marknadsvéarde
som hogst motsvarar en (1) procent av det totala marknads-
vardet for samtliga aktier noterade vid Nasdag OMX Stock-
holm (Stockholmsbdrsen).

Urvalet av aktier och fordelningen mellan olika branscher
och regioner ar i 6vrigt inte forutbestéamt, vilket innebér att
fondens innehav fran tid till annan exempelvis kan vara kon-
centrerad till ett fatal branscher.

Fonden ar en UCITS fond vilket innebaér att vi féljer 5/10/40-
regeln. Séledes far ett enskilt innehav inte utgéra mer &n 10
procent av fonden. De innehav som har en vikt 6ver 5 procent
far ej tillsammans véga mer &n 40 procent.

Fondens mal &r att pa lang sikt évertréffa sitt jamférelsein-
dex som utgors av Carnegie Small Cap Return Index.

Investeringsfilosofi

Forvaltarens investeringsfilosofi &r indexoberoende och fon-
den investerar i aktier efter en fundamental analys. Fonden
vill darfor ha relativ risk till fondens jamférelseindex. Det ar
forvaltarens uppfattning att den storsta forlustrisken kan
upp komma som ett resultat av brister i den bolagsspecifika
investeringsanalysen.

Vasentliga hdndelser

| borjan av aret sa utvecklades smébolag bra fram till Libera-
tion day. Vid det tillféllet minskade riskaptiten betydligt och
det var forst mot slutet av sommaren som sméabolag hade
kommit tillbaka igen. Fonden hade till slutet av. sommaren
utvecklats bra bade i absoluta tal och relativt underliggande
index.

Men under hosten nér riskaptiten fér mindre bolag avtog
samtidigt som det blev ett 6kat intresse for vardebolag fram-
for kvalitetsbolag sa tappade fonden bade i absoluta och re-
lativa tal. December blev en svagt positiv manad for index
och svagt negativ for fonden.

Foérvaltarkommentar

Vart fokus &r alltid pa de enskilda bolagen och deras méjlig-
heter till Iangsiktigt virdeskapande. Saledes lagger vi inte sa
mycket tid pa att forsoka férsta och férutspa makrofaktorer
och centralbankers agerande. Vi vill 4ga de bésta bolagen
dver tid och manga av vara innehav har gjort det fantastiskt
bra under dessa enormt utmanande forutsattningar.

Vi kommer att gora misstag och investera i bolag som inte
kommer att leverera som vi férvantat oss. Den framsta an-
ledningen till att investera i en fond &r diversifieringen. Den
minimerar paverkan fran enskilda felbeslut och skapar en
grund for langsiktig stabil utveckling.

Vi fortsatter saledes med att fokusera pa att hitta fantastis-
ka bolagskulturer som skapar véarden som marknaden under-
skattar pa sikt. Kvalitetsbolag och riktiga smabolag, som &r
fondens fokus, har historiskt utvecklats battre &n marknaden
som helhet, men 2025 blev ett utmanande ar fér den typen
av investeringar.

Vi har lovat vara kunder ett fokus pa hégkvalitativa bolag i
ett mindre format och véljer att fortsitta sa dven om det har
tyngt avkastningen den senaste tiden. Vi fortsétter att notera
utfléden fran smabolagssegmentet, vilket tyngt en del inne-
hav, men vi har haft positiva infldden under aret.

| ODIN Small Cap &r vart fokus att identifiera bolag med ro-
busta affarsfundament och trovardigt hallbarhetsarbete — i
linje med Odin-modellen. 2025 har tydligt visat pa att dessa
egenskaper dr avgérande for langsiktigt virdeskapande.
Aven om vissa rapporteringskrav har férenklats genom EU:s
Omnibusférandringar som syftar till att géra hallbarhetsrap-
portering mindre betungande, ser vi ett véxande tryck fran
bade investerare och samhélle pa transparens och trovar-
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dighet. Vara portféljbolag fortsatter att investera i klimatlds-
ningar och i att stirka styrningen, vilket bekraftar att hallbar-
het &r en integrerad del av.

Vi vet inte hur bérsen kommer att utvecklas under 2026. Vi
vet ddremot att vi har en robust portfélj med manga alterna-
tiva drivkrafter som tillsammans skapar goda férutsattningar
for langsiktig, héllbar och I6nsam tillvaxt. Det gor att vi ar
trygga med att vardeskapandet i bolagen kommer att fort-
sétta framdver men hur aktierna ror sig pa kort sikt &r desto
svarare att sia om. Det dr en konstant evolution och aldrig
nagon revolution, helt i linje med Odin-modellen, som &r vart
fokus for langsiktigt vdrdeskapande och en battre framtid for
oss alla.

Positiva bidragsgivare

Bredband2 (+73%) blev fondens basta bidragsgivare under
aret. Bolaget levererade fina rapporter med god underlig-
gande tillvaxt men lyfte framforallt i samband med Telias bud
i slutet av sommaren. Budet var villkorat av att konkurrens-
verket godkdnde sammanslagningen vilket de gjorde i slutet
av december och dirmed aterstar endast acceptans fran
agarna.

Medistim (+73%) har under 2025 &terigen bérjat uppvisa fin
tillvaxt i ett antal viktiga marknader efter en utmanande peri-
od. De marknader dar man tagit 6ver distributionen sjalva har
bérjat uppvisa fin tillvaxt. Saledes fick bolaget en fin effekt av
de operationella dtgarder som tyngde bolaget under 2024.

Hanza (+39%) utvecklades starkt under aret drivet av ett
antal storre forvérv och en bra operationell utveckling. | sep-
tember efter en mycket kraftig aktiekursutveckling det se-
naste aret sa salde vi de sista aktierna.

Negativa bidragsgivare

BTS Group (-42%) var en av fondens sdmsta bidragsgivare.
Bolaget som jobbar med att via konsulter och mjukvara im-
plementera strategier och bolagskulturer hade under aret en
hel del instéllda storre events hos kunder som blev mer av-
vaktande. Det var dven diskussioner kring hur Al kan komma
att paverka deras affér och vi valde att silja véra sista aktier
i december.

Green Landscaping (-32%) tyngdes av svagare marknader
och storre konkurrens och vi valde att sélja de sista aktierna i
oktober efter att positionen blivit en liten del av fonden.

CTT Systems (-27%) kunder Airbus och Boeing har haft det
fortsatt utmanande att f& upp produktionstakten av nya flyg-
plan som CTTs produkter kan installeras i. Men under andra
halvan av 2025 séa borjade takten att 6ka och det ser lovande
ut infér 2026. Bolaget har fortsatt att klara Ionsamheten val
men det har varit ett speciellt ar f6r dem vilket ocksa har satt
sig i aktien.

Forandringar

Var grundtanke nar vi képer in ett nytt innehav i fonden &r
att vi vill &ga det i evighet. Saledes kommer vi inte sélja ut
det férrén det blir for stort sett till marknadsvarde ifall det

fortsétter utvecklas som férvantat operationellt. Vi spekule-
rar séledes inte kortsiktigt utan investerar langsiktigt i bolag
vi kan vara stolta over. Tyvarr intraffar det ibland saker i bo-
lagen eller i den marknad som de &r verksamma inom som
goér att vi maste férdndra var syn pa bolaget och antingen
minska eller sélja ut det helt. Som alltid jobbar vi med en rejél
avbytarbank som hela tiden utmanar de befintliga innehaven
och som dérmed kan ersétta de som inte utvecklas som vi
ténkt oss.

Under aret har vi kdpt in fem nya innehav i Asker, Dynavox,
Momentum, VBG Group och Plejd.

Vi har salt de sista aktierna i Avanza, Fortnox, MIPS, NCAB,
Hanza, Sectra, Green Landscaping och BTS Group under
2025.

Det har saledes dven i ar varit ett ar med ovanligt manga for-
dndringar som inleddes med att vi salde ut de sista aktierna
i Avanza till férman fér Asker. Asker noterades under varen
och vi hade haft ett antal m&ten med bolaget innan notering-
en och sag att det kompletterade portfélien val med unika
drivkrafter. Avanza &r ett fint valskott bolag, men vi hade en
relativt liten vikt och vi har &ven Nordnet i fonden sa vi salde
ut Avanza till f{érman fér Asker. | samband med den férand-
ringen sa valde vi dven att 6ka vikten i Nordnet.

Dynavox som séljer kommunikationsutrustning fér de som
har medfddda eller sjukdomspaverkade kommunikationsut-
maningar var en del av fonden ODIN Micro Cap sedan lan-
sering men blev for stort, sett till marknadsvéarde, for den
fonden. Vi valde darfor att ta in det ODIN Small Cap for att
kunna fortsatta att vara med pa den langsiktiga resan i ett
vélskott bolag som verkligen skapar en battre omvérld och
darmed har goda férutsattningar fér langsiktigt vardeska-
pande.

Aven VBG Group har vi &gt i ODIN Micro Cap men vi sélde
ut det nér bolaget blev fér stort fér den fonden och forvant-
ningarna var valdigt hoga. Darefter har vi avvaktat men valde
i slutet av sommaren att ta in det i ODIN Small Cap néar det
verkade som att dess efterfradgan hade bottnat ut.

Momentum Group &ger vi i ODIN Micro Cap och vi impo-
neras av bolagets utveckling dér man kontinuerligt adderar
vélskotta mindre bolag som skapar goda forutsattningar for
langsiktigt vardeskapande. Efter en period med lite mer sid-
ledes utveckling sa valde vi att ta in det dven i ODIN Small
Cap.

Plejd har vi f6ljt under en langre tid men det var en period nér
kassaflédena var lite svaga sa vi har utifran Odin-modellen
inte haft mojligheten att kliva in tidigare. Vi har tagit en initial
forsiktig position efter en kraftig utveckling eftersom vi vill
vara med pa den langa resan.

Efter att vi salt ut Avanza i b6rjan av aret sa kom det ett bud
pa innehavet Fortnox dar vi valde att kliva av direkt eftersom
vi ansag att méjligheten fér konkurrerande bud var obefintlig
givet budkonsortiets starka position.
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Vivalde &ven att silja ut de sista aktierna i MIPS under varen
efter att positionen blivit en mycket liten del av fonden.

Efter sommaren sélde vi de sista aktierna i NCAB som vi
kontinuerligt minskat i sedan huvudéagaren R12 avyttrade sitt
innehav och utvecklingen inte riktigt levt upp till vara férvént-
ningar.

Hanza séalde vi efter en mycket kraftig uppgéng drivet av
bland annat ett antal stora forvarv och fin operationell ut-
veckling.

Sectra som varit ett innehav i fonden sedan den startade har
haft en mycket fin utveckling och vi valde att kliva av nér bo-
laget blivit for stort fér fonden med ett marknadsvérde uppat
70 miljarder.

Green Landscaping och BTS Group var de sista innehaven
som vi salde ut under aret efter en svagare utveckling &n for-
vantat vilket vi kommenterade tidigare.

Vasentliga risker

Att kopa andelar i en fond &r alltid férenat med risk. Med risk
i placeringssammanhang avses osaker avkastning. Aktier &r
generellt sett forknippade med en hogre risk an obligationer
och valutor. Risk och méjlighet till hbgre avkastning ar nor-
malt sett kopplade till varandra och investeraren behover ta
nagon form av risk fér att kunna fa ersattning i form av hé-
gre avkastning. Fondens malséttning &r att i alla situationer
ha en vélbalanserad riskniva. Sparande i aktier innebar risk
fér stora kurssvéangningar (marknadsrisk). Eftersom delar
av fondens tillgangar kan placeras utanfér Sverige paverkas
fondens avkastning av dndrade valutakurser (valutarisk).

Forvaltarens investeringsfilosofi &r indexoberoende och fon-
den investerar i aktier efter en fundamental analys. Fonden
vill darfor ha relativ risk till fondens jamférelseindex. Det ar
forvaltarens uppfattning att den storsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen. Aktier i smaféretag har generellt lagre likviditet &n
stora foretag, nagot som Skar risken for att ett vardepapper
inte kan omséttas utan 6kade kostnader eller prisreduktion.
Fonden ska ha en mix av innehav for att kunna hantera denna
likviditetsrisk.

Vérdet pa en fond bestédms av vardeférandringarna pa de till-
gangar som fonden placerat i. Det innebér att fonden kan
bade 6ka och minska i varde och en investerare kan inte vara
séker pa att fa tillbaka hela det insatta kapitalet.

Féljande utdelningar betalades ut under 2025:

Derivatinstrument
Fonden far inte handla med derivatinstrument.

Virdepapperslan

Utlaning av finansiella instrument (vérdepapperslan) far
ske fran fonden. Virdepapperslan far inte ges ut i stérre
omfattning dn vad som motsvarar hégst 20 procent av
fondférmogenheten.

Fonden har inte lanat ut véardepapper under 2025.

Riskbedomningsmetod

Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument, vilket
aven avser OTC-derivat, och nagon riskbedémningsmetod
tillampas darfor inte av forvaltaren.

Utdelning till andelsagare

ODIN Small Cap har aktieklasser som delar ut arlig utdelning.
Storleken pa utdelningen bestdms varje ar av fondbolaget.
Betalningen sker i form av kontant betalning och betalas i juni
till de andelségare som innehar andelar pa betalningsdagen.

Aktieagarengagemang

Vart aktiedgareengagemang omfattar bland annat réstning
pa bolagsstdmmor och dialoger med portfdljbolagen. Dia-
logarbetet skall ske i egen regi eller i samarbete med andre
aktorer. Arbetet syftar till battre styrning och minskade hall-
barhetsrisker i bolagen som fonden investerar i, vilket i sin tur
framjar en positiv langsiktig vardeutveckling.

Ersattningsmodell

Odin Forvaltning AS omfattas av foreskrift till den norska
lagen om vérdepappersfonder av den 21 december 2011 nr
1467, samt bestdmmelserna om ersattningsmodell i fére-
skrift till den norska lagen om forvaltning av alternativa in-
vesteringsfonder av den 26 juni 2014 nr 877, nedan samlat
benamt "foreskrifterna”. Féreskrifterna har faststallts av Fi-
nansdepartementet i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder § 2-16 och AlF-lagen § 3-6. Dessutom finns vissa
kompletterande bestdammelser i kommissionens férordning
231/2013, artikel 107, for AIF. | enlighet med foreskrifterna
har styrelsen for Odin Forvaltning AS en ersattningskom-
mitté som bestar av tre styrelsemedlemmar. Ersattningsmo-
dellerna beslutas av styrelsen for Odin Forvaltning AS efter
behandling i ersattningskommittén.

Det &r styrelsen som pa forslag fran kommittén faststéller
kriterier for rorlig ersattning och som bedémer maluppfyllel-
se samt beslutar om utbetalning av den rérliga erséttningen.

Fond Klass Valuta Utbetalnings- Utbetalnings- Utdelning per andel, Utdelning per Utbetalningsdatum
belopp,andels- belopp, SEK andels- andel, SEK
klassvaluta klassvaluta
ODIN Small Cap U SEK SEK 927 428 927 428 2,4 2,4 22.05.2025
ODIN Small Cap U NOK NOK 289 272 2,5855 2,4 22.05.2025
ODIN Small Cap U EUR EUR 25 266 0,2247 2,4 22.05.2025
Total 927 967
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Annan information
Organisationsnummer: 515603-0735

Styrelse
Ronni Mgller Pettersen, CEO SpareBank 1 Ser-Norge ASA
Sigurd Aune, VD, SpareBank 1 Gruppen AS

Kari Elise Gisnas, Koncernchef personmarknad SpareBank 1 @stlandet

Marianne Heien Blystad, Advokat, Ro Sommernes Advokatfirma DA (andelségarrepresentant)
Christian Severin Jansen, VD, CSJ International AS (andelsigarrepresentant)

Marianne Stoltenberg Lind, Senior Portféljférvaltare, Odin Forvaltning (anstélldas representant)

Andreas Holmen, Suppleant
Unni Strand, Suppleant
Havard Kr. Nilsen, Suppleant
Dan Héanninen, Suppleant anstélldas representant
Verkstéllande direktor Revisor
Bjgrn Edvart Kristiansen

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, huvudansvarig revisor Jan Peter Nilsson

Torsgatan 21, 113 97 Stockholm

Forvaringsinstitut
DNB Bank ASA, Filial Sverige

Kriterierna for tilldelning av rorlig erséttning ar delvis av fi-
nansiell karaktar och delvis relaterade till andra prestatio-
ner som ar relevanta for den aktuella befattningskategorin.
Nar det galler kriterier av finansiell karaktar laggs tonvikten
pa uppnéadda avkastningsresultat éver tid, samt utveckling
inom nettonyforsaljning av Odin:s olika fonder. Andra presta-
tioner &r individens bidrag till féretagets 6vergripande mal,
samt kompetens, arbetsinsats och samarbetsférmaga. Den
rérliga ersattningen skall dven beaktas utifran bidragen till
fondbolagets mal och atagande avseende hallbarhetsrisker,
inklusive integration av hallbarhetsrisker inom férvaltningen
av fonderna och inom investeringsradgivningen. Fér varje
befattningskategori anges ett ovre tak for rorlig erséttning.
Den fasta och rorliga ersattningen &r inte av en rent finansiell
karaktar som kan hanvisas till en enda fond. Fast och rérlig
erséttning férdelas darfér inte mellan de olika fonderna.

Tillampningen av ersattningsmodellen utvdrderas éarligen av
en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen av funktionens
granskning ar att det inte kommit fram omstéandigheter som
ger anledning att anse att bolagets ersattningar inte Gver-
ensstammer med erséttningspolicyn. Det har inte skett nag-
ra vasentliga férandringar i ersattningspolicyn under 2025.
Alla anstéllda inom Odin Forvaltning AS far fast erséttning.
Dessutom har vd, anstallda inom forvaltning, forséljning och
distribution rorlig erséttning. Totalt 49 av bolagets anstéllda
ingick i detta system under 2025, varav 28 inom forvaltning
och 20 inom forséljning, distribution och marknad. Anstéllda
inom kontrollfunktioner far endast fast erséttning.

Sex anstéllda pa ledande befattningar och 18 férvaltare om-
fattades under 2025 av reglerna om villkorad utbetalning av
rorlig ersattning. For dessa befattningar upparbetas den rér-
liga ersattningen under en tvaarsperiod och betalas dérefter
ut dver en tredrsperiod. Om den rérliga ersattningen uppgéar

till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent betalas ut
jamnt dver en trearsperiod. Vid varje utbetalning, vare sig den
som betalas ut direkt eller den som betalas ut under en trear-
speriod, ska betalningen besta av minst 50 procent fondan-
delar med en bindningstid pa 6 manader. Resterande betalas
ut kontant.

Den totala ersattningen under 2025 var 154,7 miljoner NOK,
dar 110,2 miljoner NOK utgjorde fast ersattning och 44,5 mil-
joner NOK var total rérlig ersattning.

Ledande befattningshavare/chefer (risktagare): Total ersétt-
ning var NOK 109,0 miljoner varav NOK 30,4 miljoner for an-
stéllda i ledningsposition och NOK 78,6 mill. till férvaltare. Av
total erséattning var NOK 69,6 miljoner. fast ersattning och
NOK 39,4 miljoner rorlig ersattning.

Anstéllda inom férséljining, distribution och marknad: Den
totala I6neutbetalningen var NOK 30,4 miljoner varav NOK
25,3 miljoner utgjorde fast ersattning och NOK 5,1 miljoner
var total rorlig ersattning.

Anstéllda i kontrollfunktioner: Den totala I6neutbetalningen
var NOK 15,3 miljoner.

Hantering av intressekonflikter

Foretaget ska vidta alla lampliga atgarder for att identifiera
och for att forhindra eller hantera intressekonflikter, inklusive
konflikter som féljd av erséttning fran andra &n kunden eller av
foretagets ersattningssystem. Foretaget ska vara organise-
rat och uppbyggt pé ett sddant sitt att risken fér intressekon-
flikter begransas till ett minimum. Det ska som ett minimum
Overvagas om foretaget, anknuten personal eller person som
ar anknuten till féretaget genom direkt eller indirekt dgarskap:
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e kommer att kunna uppna ekonomisk vinning eller und-
vika ekonomisk férlust pa bekostnad av kunden,

e har ett annat intresse &n kunden nar det galler resulta-
tet av utférandet av investeringstjansten eller genom-
forandet av transaktionen,

e har ekonomiska eller andra skaél att prioritera en annan
kunds eller andra gruppers intressen framfor kundens
intressen,

e driver samma typ av verksamhet som kunden,

e kommer att erhalla ersattning for utférandet avinvester-
ingstjdnsten gentemot kunden fran annan person &n
kunden, i form av pengar, varor eller tjanster utéver
standardprovision for tjansten.

Att féretaget ingar i en koncern ska beaktas vid bedémning
av intressekonflikter. | handelse av intressekonflikt mellan
foretaget och kunden ska foretaget se till att kundens intres-
se gar fore foretagets intressen, samt att vissa kunder inte
obefogat gynnas pa bekostnad av andra kunder.

Foretaget ska se till att erséttning fran andra an kunden, in-
klusive betalning for analys, hanteras i enlighet med de for
tillféllet géllande kraven. Foéretagets huvudprincip ar att fo-
retaget endast tar betalt av egen kund, och att analyser som
inte anses vara "mindre icke-penningméassiga fordelar”, och
som dérmed representerar ett verkligt varde, betalas av f6-
retagets egna medel.

Redovisningsprinciper

Fondernas arsberittelse dr upprattad enligt god redovis-
ningssed. Till grund for vardepappersfondernas redovisning
ligger lagen (2004:46) om vardepappersfonder, for vara
specialfonder lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, EMSAs riktlinjer, Fondbolagens Féren-
ings riktlinjer for redovisning av nyckeltal anseende svenska
véardepappersfonder och specialfonder samt Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2014:10) om férvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder, samt bokféringslagens bestammel-
ser i tillampliga delar.

Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och deriva-
tinstrument vérderas till géllande marknadsvarde. Géllande
marknadsvérde faststalls genom olika metoder, vilka tillam-
pas enligt féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv
marknad anvénds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv
marknad harleds géllande marknadsvérde utifran
information om liknande transaktioner som skett under
marknadsmaéassiga omsténdigheter den senaste
perioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppen-
bart missvisande, faststalls géllande marknadsvarde
genom att en vdrderingsmodell som &r etablerad pa
marknaden anvéands.

Swing pricing

For att sékerstélla en rattvis behandling av fondandelségare
och tillvarata andelsdgarnas gemensamma intressen tillam-
par fonden en metod for faststéllande av férséljnings-och
inlosenpris for fondandelar i fonden. Metoden tar hénsyn till
sadana transaktionskostnader som uppkommer till féljd av
forséljning och inlésen av andelar i fonden, sa kallad swing
pricing.

Swing pricing syftar till att férhindra att en fondandelsagare
far bara transaktionskostnader till foljd av stérre férsaljning-
ar och inlésen av fondandelar i fonden som andra andelséga-
re i fonden genomfor. De transaktionskostnader som avses
i detta sammanhang &r de som uppkommer nér tillgangar
kops eller saljs for att hantera begéran om kop eller inlésen
av fondandelar i fonden, dvs. vid nettoinfléden eller nettout-
fléden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indi-
rekta och inkluderar i relevanta fall bl.a. courtage, spread,
marknadspéaverkan och transaktionsskatter.

Storleken pa andringen av férsaljnings- och inlésenpriset,
swingfaktorn, bestdms av fondbolaget och kan variera &ver
tid. Swingfaktorn bestdms med hansyn tagen till historiska
transaktionskostnader samt annan relevant information och
utvarderas I6pande av fondbolaget.

Swingfaktorn far uppga till hégst 1 procent av fondandelsvar-
det. Metoden har tillampats i fonden sedan fondets oppstart.

Skatt

Fondens skatt och killskatt pa utdelning fran utlindska
bolag

Svenska fonder betalar inte skatt pa dess inkomster. Fonder
betalar dock kéllskatt pa utdelningar som dessa far fran sina
utldndska aktieinnehav. Kéllskatten varierar mellan lénder.
Kallskatten kan bade bli hogre och ldgre an den prelimindra
kéllskatt som dras nér utdelningen erhélls.
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FONDFAKTA 2025-12-31

Fondférmogenhet, SEK 1 000

Andelsklass 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Small Cap A EUR 9 9 8 7 335 326 -

ODIN Small Cap A NOK 279 767 369 668 335 836 410 766 586 666 748 081

ODIN Small Cap A SEK 2858320 1337226 2007 491 1917 073 1202 1993666

ODIN Small Cap B EUR 46 482 8 7 880 239 -

ODIN Small Cap B NOK 88 235 148 183 182 370 191 382 1010 962 155418

ODIN Small Cap B SEK 24 295 29 391 10673 9764 30 297 6182

ODIN Small Cap C EUR 4205 3466 1934 1127 3560935 -

ODIN Small Cap C NOK 78 011 145 848 178 812 270514 382387 226 340

ODIN Small Cap C SEK 1206438 2333736 843 371 541210 20 504 100 938

ODIN Small Cap D EUR 9 9 8 7 23 -

ODIN Small Cap D NOK 296 202 278 998 291129 224 659 3647 18

ODIN Small Cap D SEK 24 630 26 189 23543 17183 11 9 856

ODIN Small Cap E EUR 9 9 8 7 11 -

ODIN Small Cap E NOK 19 20 17 15 11 18

ODIN Small Cap E SEK 18 19 17 15 11 16

ODIN Small Cap U EUR 9 9 8 7 24 -

ODIN Small Cap U NOK 9 9 8 7 11 -

ODIN Small Cap U SEK 98 793 59 074 6864 2224 11 -

ODIN Small Cap Total 4959024 4732345 3882105 3585974 6812278 3240533 - - -

Antall andelar

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Small Cap A EUR 100 100 100 100 100 - - - - -
ODIN Small Cap A NOK 1533605 1984008 2043302 2822689 3801669 4384195 - - - -
ODIN Small Cap A SEK 15670196 7177645 12215333 13175094 15379349 12730 345 - - - -
ODIN Small Cap B EUR 552 5653 100 100 100 - - - - -
ODIN Small Cap B NOK 490 816 805016 1120447 1324879 1454841 912 847 - - - -
ODIN Small Cap B SEK 135185 159 716 65 587 67 586 88 969 39 564 - - - -
ODIN Small Cap C EUR 50 670 40 585 25485 16 644 11075 - - - - -
ODIN Small Cap C NOK 447 356 812741 1121222 1901617 2571970 1336912 - - - -
ODIN Small Cap C SEK 6914179 12997 009 5285026 3802163 4429379 649 088 - - - -
ODIN Small Cap D EUR 100 100 100 100 100 - - - - -
ODIN Small Cap D NOK 1623895 1497565 1771481 1543940 1651350 105 - - - -
ODIN Small Cap D SEK 135048 140 587 143 277 118 106 130 860 62 942 - - - -
ODIN Small Cap E EUR 100 100 100 100 100 - - — b -
ODIN Small Cap E NOK 105 105 105 105 105 105 - - - -
ODIN Small Cap E SEK 100 100 100 100 100 100 - - - -
ODIN Small Cap U EUR 113 109 106 103 100 - - - - -
ODIN Small Cap U NOK 115 112 109 105 102 - - - - -
ODIN Small Cap U SEK 1305012 740 662 94 632 33 586 33 583 - - - - -
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NAV
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Small Cap A EUR 7,90 7,64 6,94 6,14 10,60 -
ODIN Small Cap A NOK 199,60 191,52 165,91 137,79 225,10 150,04
ODIN Small Cap A SEK 182,40 186,30 164,34 145,51 231,54 143,74
ODIN Small Cap B EUR 7,69 7,45 6,91 6,13 10,59 -
ODIN Small Cap B NOK 196,70 189,21 164,30 136,78 224,07 149,71
ODIN Small Cap B SEK 179,71 184,02 162,73 144,46 230,45 143,42
ODIN Small Cap C EUR 7,67 7,46 6,83 6,09 10,58 -
ODIN Small Cap C NOK 190,80 184,45 160,98 134,70 221,75 148,87
ODIN Small Cap C SEK 174,49 179,56 159,58 142,34 228,23 142,73
ODIN Small Cap D EUR 7,90 7,64 6,94 6,14 10,60 -
ODIN Small Cap D NOK 199,57 191,49 165,88 137,78 225,11 150,04
ODIN Small Cap D SEK 182,38 186,28 164,32 145,49 231,51 143,73
ODIN Small Cap E EUR 7,96 7,67 6,96 6,15 10,60 -
ODIN Small Cap E NOK 201,51 192,91 166,86 138,39 225,76 150,25
ODIN Small Cap E SEK 184,17 187,68 165,31 146,15 232,20 143,94
ODIN Small Cap U EUR 7,01 6,98 6,54 5,96 10,60 -
ODIN Small Cap U NOK 83,02 82,13 73,36 62,76 105,57 -
ODIN Small Cap U SEK 75,70 79,76 72,54 66,21 108,59 -
UTDELNING PER ANDEL
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

ODIN Small Cap U EUR 0,22 0,22 0,20 0,03

ODIN Small Cap U NOK 2,59 2,54 2,32 0,03

ODIN Small Cap U SEK 2,43 2,50 2,30 2,39

Andelsklasserna U EUR, U NOK och U SEK &r utdelande. Ovriga andelsklasser &r inte utdelande.

AVKASTNING

Avkastning per kalenderar

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Small Cap A EUR 3,47 % 10,04 % 13,01 %  -42,04 % 521 % -
ODIN Small Cap A NOK 4,22 % 15,44 % 20,40 %  -38,79 % 50,03 % 58,07 %
ODIN Small Cap A SEK -2,09 % 13,36 % 1294 %  -37,16 % 61,08 % 43,74 %
ODIN Small Cap B EUR 3,21 % 7,88 % 12,73%  -42,13% 5,16 % -
ODIN Small Cap B NOK 3,96 % 15,16 % 20,11 %  -38,96 % 49,67 % 57,72 %
ODIN Small Cap B SEK -2,34 % 13,08 % 1264%  -37,31% 60,68 % 43,42 %
ODIN Small Cap C EUR 2,69 % 9,23 % 1218%  -42,44 % 5,09 % -
ODIN Small Cap C NOK 3,44 % 14,58 % 19,51 %  -39,26 % 48,96 % 56,83 %
ODIN Small Cap C SEK -2,82 % 12,52 % 1211% -37,63% 59,90 % 42,73 %
ODIN Small Cap D EUR 3,47 % 10,04 % 13,01 %  -42,04 % 521 % -
ODIN Small Cap D NOK 4,22 % 15,44 % 20,40 %  -38,79 % 50,04 % 58,07 %
ODIN Small Cap D SEK -2,09 % 13,36 % 1294 %  -37,16 % 61,07 % 43,73 %
ODIN Small Cap E EUR 3,70 % 10,20 % 13,18%  -41,96 % 5,24 % -
ODIN Small Cap E NOK 4,45 % 15,61 % 20,58 %  -38,70 % 50,26 % 58,29 %
ODIN Small Cap E SEK -1,87 % 13,53 % 1311%  -37,06 % 61,32 % 43,94 %
ODIN Small Cap U EUR 3,53 % 10,02 % 1299 %  -41,96 % 521 % -
ODIN Small Cap U NOK 4,28 % 15,40 % 20,55 %  -38,71% 7,89 % -
ODIN Small Cap U SEK -2,10 % 13,36 % 1293%  -37,14 % 8,14 % -
Index EUR 8,79 % 5,64 % 1476 %  -36,77 % 2,67 % -
Index NOK 8,51 % 10,82 % 22,26 %  -33,23 % 27,74 % -
Index SEK 1,88 % 8,83 % 1469 % -31,44% 37,14 % -
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Avkastning senaste 24 manaderna, annualiserad

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Small Cap A EUR 6,70 % 11,52%  -19,07 % - - - -
ODIN Small Cap A NOK 9,69 % 1789%  -14,15% - - - -
ODIN Small Cap A SEK 5,35 % 13,15% -1575% - - - -
ODIN Small Cap B EUR 5,52 % 10,28 %  -19,23 % - - - -
ODIN Small Cap B NOK 9,42 % 1761% -1437% - - - -
ODIN Small Cap B SEK 5,09 % 12,86 %  -15,97 % - - - -
ODIN Small Cap C EUR 5,91 % 1069 %  -19,65 % - - - -
ODIN Small Cap C NOK 8,87 % 17,02%  -14,80 % - - - -
ODIN Small Cap C SEK 4,57 % 12,31%  -16,38 % - - - -
ODIN Small Cap D EUR 6,70 % 11,52%  -19,07 % - - - -
ODIN Small Cap D NOK 9,69 % 1789%  -14,16 % - - - -
ODIN Small Cap D SEK 5,35 % 1315%  -1575% - - - -
ODIN Small Cap E EUR 6,90 % 11,68 %  -18,95% - - - -
ODIN Small Cap E NOK 9,89 % 18,07 %  -14,03 % - - - -
ODIN Small Cap E SEK 5,55 % 1332%  -1562 % - - - -
ODIN Small Cap U EUR 6,73 % 11,50 %  -19,02 % - - - -
ODIN Small Cap U NOK 9,70 % 1795%  -14,04 % - - - -
ODIN Small Cap U SEK 5,35 % 1315%  -15,75% - - - -
Index EUR 7,20 % 10,10 % -14,82 % - - - -
Index NOK 9,66 % 16,40 % -9,65 % - - - -
Index SEK 5,30 % 1,72%  -11,33% - - - -

RISK

Standardardavvik senaste 24 manaderna, annualiserad

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Small Cap A EUR 11,49 % 18,83 % 31,55 % - - - -
ODIN Small Cap A NOK 11,47 % 17,75 % 27,75 % - - - -
ODIN Small Cap A SEK 11,90 % 15,66 % 27,04 % - - - -
ODIN Small Cap B EUR 7,08 % 19,09 % 31,53 % - - - -
ODIN Small Cap B NOK 7,03 % 17,75 % 27,75 % - - - -
ODIN Small Cap B SEK 7,04 % 15,66 % 27,05 % - - - -
ODIN Small Cap C EUR 6,88 % 18,83 % 31,56 % - - - -
ODIN Small Cap C NOK 7,03 % 17,76 % 27,76 % - - - -
ODIN Small Cap C SEK 7,04 % 15,67 % 27,06 % - - - -
ODIN Small Cap D EUR 6,88 % 18,83 % 31,55 % - - - -
ODIN Small Cap D NOK 7,03 % 17,75 % 27,75 % - - - -
ODIN Small Cap D SEK 7,04 % 15,66 % 27,04 % - - - -
ODIN Small Cap E EUR 6,88 % 18,83 % 31,55 % - - - -
ODIN Small Cap E NOK 7,03 % 17,75 % 27,75 % - - - -
ODIN Small Cap E SEK 7,04 % 15,66 % 27,04 % - - - -
Index EUR 6,88 % 19,65 % 31,09 % - - - -
Index NOK 7,03 % 17,49 % 26,41 % - - - -
Index SEK 7,04 % 15,86 % 26,16 % - - - -
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Aktiv risk (tracking error) senaste 24 manaderna, annualiserad

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Small Cap A EUR 6,88 % 9,21 % 9,40 % - - -
ODIN Small Cap A NOK 7,03 % 9,21 % 9,40 % - - -
ODIN Small Cap A SEK 7,04 % 9,21 % 9,40 % - - -
ODIN Small Cap B EUR 7,08 % 9,37 % 9,39 % - - -
ODIN Small Cap B NOK 7,03 % 9,21 % 9,41 % - - -
ODIN Small Cap B SEK 7,04 % 9,20 % 9,40 % - - -
ODIN Small Cap C EUR 6,88 % 9,20 % 9,41 % - - -
ODIN Small Cap C NOK 7,03 % 9,20 % 9,41 % - - -
ODIN Small Cap C SEK 7,04 % 9,21 % 9,40 % - - -
ODIN Small Cap D EUR 6,88 % 9,21 % 9,40 % - - -
ODIN Small Cap D NOK 7,03 % 9,21 % 9,41 % - - -
ODIN Small Cap D SEK 7,04 % 9,21 % 9,40 % - - -
ODIN Small Cap E EUR 6,88 % 9,21 % 9,40 % - - -
ODIN Small Cap E NOK 7,03 % 9,21 % 9,40 % - - -
ODIN Small Cap E SEK 7,04 % 9,20 % 9,40 % - - -
ODIN Small Cap U EUR 6,89 % 9,21 % 9,43 % - - -
ODIN Small Cap U NOK 7,04 % 9,20 % 9,41 % - - -
ODIN Small Cap U SEK 7,04 % 9,20 % 9,41 % - - -
KOSTNADER
Forvaltningsavagift
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

ODIN Small Cap A EUR 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap A NOK 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap A SEK 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap B EUR 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 0,92 %
ODIN Small Cap B NOK 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 0,92 %
ODIN Small Cap B SEK 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 0,92 %
ODIN Small Cap C EUR 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,38 %
ODIN Small Cap C NOK 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,38 %
ODIN Small Cap C SEK 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,38 %
ODIN Small Cap D EUR 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap D NOK 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap D SEK 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap E EUR 0,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 % 0,46 %
ODIN Small Cap E NOK 0,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 % 0,46 %
ODIN Small Cap E SEK 0,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 % 0,50 % 0,46 %
ODIN Small Cap U EUR 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap U NOK 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap U SEK 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %

Forvaltningskostnaden tas ut Idpande och beréknas som en arlig procentsats av fondens genomsnittliga férmdgenhet.
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Totala kostnader

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Small Cap A EUR 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap A NOK 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap A SEK 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap B EUR 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 0,92 %
ODIN Small Cap B NOK 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 0,92 %
ODIN Small Cap B SEK 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 0,92 %
ODIN Small Cap C EUR 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,38 %
ODIN Small Cap C NOK 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,38 %
ODIN Small Cap C SEK 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,38 %
ODIN Small Cap D EUR 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap D NOK 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap D SEK 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap E EUR 0,60 % 0,60 % 0,60 % 0,60 % 0,60 % 0,55 %
ODIN Small Cap E NOK 0,60 % 0,60 % 0,60 % 0,60 % 0,60 % 0,55 %
ODIN Small Cap E SEK 0,60 % 0,60 % 0,60 % 0,60 % 0,60 % 0,55 %
ODIN Small Cap U EUR 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap U NOK 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %
ODIN Small Cap U SEK 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,69 %

Totala kostnader inkluderar forvaltningskostnader och andra administrations- eller driftskostnader.
Det finns inga kostnader med tekning och inlésen av fondandelar.

Forvaltningskostnad SEK, engangsinséttning 10 000 SEK

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Small Cap A EUR 75,00 75,00 75,00 75,00 75,00 68,75
ODIN Small Cap A NOK 75,00 75,00 75,00 75,00 75,00 68,75
ODIN Small Cap A SEK 75,00 75,00 75,00 75,00 75,00 68,75
ODIN Small Cap B EUR 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 91,67
ODIN Small Cap B NOK 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 91,67
ODIN Small Cap B SEK 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 91,67
ODIN Small Cap C EUR 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 137,50
ODIN Small Cap C NOK 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 137,50
ODIN Small Cap C SEK 150,00 150,00 150,00 150,00 150,00 137,50
ODIN Small Cap D EUR 75,00 75,00 75,00 75,00 75,00 68,75
ODIN Small Cap D NOK 75,00 75,00 75,00 75,00 75,00 68,75
ODIN Small Cap D SEK 75,00 75,00 75,00 75,00 75,00 68,75
ODIN Small Cap E EUR 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 45,83
ODIN Small Cap E NOK 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 45,83
ODIN Small Cap E SEK 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 45,83
ODIN Small Cap U EUR 75,00 75,00 75,00 75,00 75,00 68,75
ODIN Small Cap U NOK 75,00 75,00 75,00 75,00 75,00 68,75
ODIN Small Cap U SEK 75,00 75,00 75,00 75,00 75,00 68,75
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Forvaltningskostnad i SEK, I6pande sparande manatlig SEK 100
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2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Small Cap A EUR 4,88 4,88 4,88 4,88 4,88 4,13 -
ODIN Small Cap A NOK 4,88 4,88 4,88 4,88 4,88 4,13 -
ODIN Small Cap A SEK 4,88 4,88 4,88 4,88 4,88 4,13 -
ODIN Small Cap B EUR 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 5,50 -
ODIN Small Cap B NOK 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 5,50 -
ODIN Small Cap B SEK 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50 5,50 -
ODIN Small Cap C EUR 9,75 9,75 9,75 9,75 9,75 8,25 -
ODIN Small Cap C NOK 9,75 9,75 9,75 9,75 9,75 8,25 -
ODIN Small Cap C SEK 9,75 9,75 9,75 9,75 9,75 8,25 -
ODIN Small Cap D EUR 4,88 4,88 4,88 4,88 4,88 4,13 -
ODIN Small Cap D NOK 4,88 4,88 4,88 4,88 4,88 4,13 -
ODIN Small Cap D SEK 4,88 4,88 4,88 4,88 4,88 4,13 -
ODIN Small Cap E EUR 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 2,75 -
ODIN Small Cap E NOK 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 2,75 -
ODIN Small Cap E SEK 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 2,75 -
ODIN Small Cap U EUR 4,88 4,88 4,88 4,88 4,88 4,13 -
ODIN Small Cap U NOK 4,88 4,88 4,88 4,88 4,88 4,13 -
ODIN Small Cap U SEK 4,88 4,88 4,88 4,88 4,88 4,13 -
OVRIGA NYCKELTAL
Omesattningshastighet 19,40 %
Ersattning till forvaringsinstitut i tkr 141
Transaktionskostnader i tkr 4106
Transaktionskostnader i procent av férvaltningskapitalet 0,08 %
HANDEL MED NARSTAENDE FORETAG
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag 0,00 %
Omséttning genom Odin Forvaltning AS 0,00 %
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Bokslut
Resultatrakning Not SEK
2025 2024
Intékter och véardeférandring
Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper -215 441 424 487 563 022
Ranteintakter 3005 194 4522288
Utdelningar 79 885 416 84 326 636
Valutakursvinster och -férluster netto -860720 -1022 986
Summa intékter och vardeférandring -133 411 534 575 388 961
Kostnader
Forvaltningskostnader -48 290 506 -52 006 778
Ovriga kostnader -60 329 -27 208
Summa kostnader -48 350 834 -52 033 986
Arets resultat -181 762 368 523 354 975
Balansrékning SEK
2025 2024
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 4890919 710 4 650 825 087
Summa finansiella Instrument med positivt MV 1" 4890919 710 4650 825 087
Bankmedel och 6vriga likvida medel 70070 548 95 344 280
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2568987 2095476
Ovriga tillgangar 6 197 853 17 706 872
Summa tilgangar 4969 757 098 4765971714
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda Intakter 10 734 609 33629 959
Summa skulder 10734 609 33 629 959
Fondférmégenhet 4959 022 489 4732341756
SEK
Forandring av fondférmégenhet - SEK 2025 2024
Fondférmdgenhet vid arets borjan 4732341756 3882103 101
Andelsutgivning 3401988 163 2953550800
Andelsinlésen -2992 617 094 -2624 818 341
Utdelning till andelségarna -927 967 -1848 778,16
Periodens resultat enligt resultatrakning -181 762 368 523 354 975
Fondférmoégenhet vid arets slut 4959 022 489 4732341756
SEK
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper - SEK 2025 2024
Realisationsvinster 374 860 392 575 491 576
Realisationsforluster -221 629 032 -343 579 254
Orealiserad vinst/forlust -368 672 785 255650 700
Sum -215 441 424 487 563 022
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NOTINFORMATION ODIN SMALL CAP

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025-12-31
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Vérdepapper (Bolag) Valuta Marknad % &agarandel i Antal aktier Marknadspris Anskaffnings-* Marknadsvarde Orealiserad % av fond
bolaget varde vinst/forlust formogenhet
Lokal Valuta SEK 1000 SEK 1000 SEK 1000
Kommunikationstjanster
Bredband 2 SEK Stockholm 7,84 75 000 000 3,22 124 749 241 500 116 751 49
Totalt Kommunikationstjanster 124 749 241 500 116 751 4,9
Sallankopsvaror och —tjanster
Harvia EUR Helsinki 2,41 450 000 42,90 220 064 209 016 -11048 42
Nimbus Group SEK Stockholm 1,47 625 000 10,90 36 695 6813 -29 883 0,1
Thule Group SEK Stockholm 0,42 450 000 239,80 128 870 107 910 -20 960 2,2
Totalt Sallankopsvaror och —tjanster 385 629 323738 -61 891 6,5
Finans
Nordnet SEK Stockholm 0,24 600 000 270,20 143 548 162 120 18 572 33
Totalt Finans 143 548 162120 18 572 3,3
Hélsovard
Asker Healthcare Group AB SEK Stockholm 0,42 1600 000 84,40 126 444 135 040 8 596 2,7
MedCap SEK Stockholm 2,33 350 000 549,00 95 382 192 150 96 768 3.9
Medistim NOK Oslo 3,27 600 000 259,00 211685 142 027 -69 658 2,9
Totalt Halsovard 433 511 469 217 35706 9,5
In rivaror och tjanster
Absolent Air Care Group SEK Stockholm 3,18 360 000 219,00 131673 78 840 -52 833 1,6
Alimak Group SEK Stockholm 1,30 1400 000 145,20 177 602 203 280 25678 4,1
Bergman & Beving B SEK Stockholm 1,28 350 000 323,50 90 492 113 225 22733 23
Bufab SEK Stockholm 0,71 1350 000 100,56 83619 135 756 52 137 2,7
CTT Systems SEK Stockholm 7,98 1000 000 199,20 210 857 199 200 -11 657 4,0
Engcon B SEK Stockholm 1,57 2400 000 83,20 182612 199 680 17 068 4,0
Inwido SEK Stockholm 1,90 1100 000 164,20 201 191 180 620 -20 571 3,6
Momentum Group B SEK Stockholm 0,99 500 000 153,80 79 589 76 900 -2 689 1,6
OEM Intl B SEK Stockholm 0,61 850 000 145,40 57 584 123 590 66 006 2,5
Plejd SEK Stockholm 1,61 180 000 727,00 158 791 130 860 -27 931 2,6
Tomra Systems NOK Oslo 0,37 1100 000 136,00 162 189 136 726 -25 463 2,8
Troax Group A SEK Stockholm 0,83 500 000 149,00 93 362 74 500 -18 862 1,5
VBG Group B SEK Stockholm 0,76 200 000 397,60 62 834 79 520 16 686 1,6
Totalt Industrivaror och tjanster 1692 396 1732697 40 301 34,9
Informationsteknik
cBrain DKK Kgbenhavn 3,00 600 000 112,60 169 855 97 934 -71920 2,0
Dynavox Group SEK Stockholm 1,40 1500 000 102,00 170 539 153 000 -17 539 3.1
HMS Networks SEK Stockholm 0,89 450 000 419,00 184 628 188 550 3922 3,8
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 0,45 950 000 212,80 147 404 202 160 54 756 41
Lime Technologies SEK Stockholm 7,50 1000 000 287,00 266 638 287 000 20 362 58
Mycronic SEK Stockholm 0,49 950 000 223,25 179 420 212088 32667 4,3
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 1,03 380 000 44,05 172 511 181 233 8722 3,7
Totalt Informationsteknik 1290 994 1321 965 30971 26,7
Eastighet
Catena SEK Stockholm 0,75 450 000 450,80 211 389 202 860 -8 529 4,1
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 1,49 4180 000 41,45 166 331 173 261 6 930 3,5
Wallenstam B SEK Stockholm 0,36 2400 000 41,38 123 344 99 312 -24 032 2,0
Wihlborgs SEK Stockholm 0,59 1800 000 91,25 164 054 164 250 196 3,3
Totalt Fastighet 665 119 639 683 -25 436 12,9
Summa vardepapper 4735 946 4890 920 154 974 98,6

Anskaffningsvardet ar beraknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portféljen totalt for alla fondens andelsklasser
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HALLBARHET ODIN SMALL CAP

®

ODIMN

Produktnamn:

Hallbar Investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljdmal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststélls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning 6ver
miljoméssigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon forteckning ver socialt
héllbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljdmal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

(® opir

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)

2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

ODIN Small Cap Identifieringskod for juridiska personer:

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Ja

I vilken utstréackning fraimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden frémjade miljéméssiga och sociala egenskaper genom att investera i enlighet med Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar (Riktlinjerna). Riktlinjerna anger produkt- och normbaserade kriterier samt uteslutning av féretag som bryter mot
dessa. Kriterierna bidrar till att framja investeringar i industrier med lagre utslépp och i féretag som visar miljéméssigt och socialt
ansvar. Alla fondens investeringar Iag i linje med Odlins kriterier.

o
Hallbarhetsindikatorer mater
uppnaendet av de
miljérelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.
[ J
®

Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror

, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga réattigheter samt
fragor rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallb indikatorerna 2025 2024 2023
Fondens ESG-risk Medel Lag Medel
Exkluderingar pa grund av évertrédelse
av produktkriterierna eller normkriterierna 0 0 0
i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar

PN . 12.09 tCO2- 8.41tCO2-
Fondens koldioxidintensitet 11.29 tCO2-ekv./USDm okv./USDm ekv./USDm
Anvénding av rostratt 100% 97% 97%
Bolagsdialoger 83 71 82

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog den
hallbara investeringen till dessa mal?

De hallbara investeringar som fonden delvis gjorde hade diversifierade mal inom klimat, miljé och sociala I6sningar, métta
genom investeringarnas bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller engagemang i aktiviteter i
linje med EU:s taxonomi. Bidrag definieras av att 20 % av de underliggande investeringarnas intékter kopplas till aktiviteter
som stédjer ett eller flera av malen, eller genom en kvalitativ bedé6mning av féretagens bidrag i linje med Odin:s metod fér
héllbara investeringar.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis gjorde inte nagon betydande
skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?

Fondens héllbara investeringar gérs i enlighet med Odin:s metodik fér hallbara investeringar och anvénder flera av de
viktigaste negativa konsekvensindikatorerna (PAls) fér att bedéma betydande skada, som beskrivs nedan.

1ser for hallbarh er?

Hur beaktades indikatorerna for neg

Odin har satt tréskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som hallbara investeringar inte kan 6verskrida, och gér
beddémningar for flera andra. Féretag som anses vara héllbara investeringar maste:

- Ha mangfald i styrelsen, dvs. representation av bada kénen (PAIl 1.13)
- Inte delta i aktiviteter som skadar ol med hég biologisk 9 (PAI'1.7)

- Inte har intakter fran utvinning eller produktion av fossil energi — tréskelvérdet sétts till 5 % omséttning till utvir
gas, termisk kol och oljesand (PAI 1.4)

- Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag eller FN:s védgledande principer (PAI 1.10)

- Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAI 1.14)

ing av olja och

Utéver dessa faststéllda tréskelvarden gors en kvalitativ bedémning av héllbara investeringar for deras paverkan pa
foljande indikatorer:

- 1.8 Utslapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

- 1.11 Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att Gvervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och OECD:s riktlinjer
fér multinationella foretag

- 2.4 Investeringar i foretag utan atgérder for att minska CO2-utsldppen

- 3.9 Andelar av investeringar i féretag utan en manniskoréttspolitik

- 3.15 Andelar av investeringar i féretag utan riktlinjer fér bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot
korruption
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Metoden for hallbara investeringar bygger pa de grundldggande kriterierna i Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar,
vilka beskrivs nedan.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECDs riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s védgledande principer fér
foretag och ménskliga réttigheter. Det férekom inga 6vertréddelser av dessa riktlinjer fér nagon av fondens héllbara
investeringar.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka
betydande skada for EU-taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar som
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér miljomal eller sociala mal.

Hur i denna fi i produkt iga negativa for hallbar ?

Data har samlats in fran en oberoende dataleverantér och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts.
For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan éverskrida. Detta géller indikatorer som till stor del
overlappar Odins riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sdsom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer
i ar. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag for att sékerstélla béttre information och god riskhantering av
deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 615.94 532.1
Scope 2 (tCO2-ekv.) 878.30 869.3
1 |Utslapp av véxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 22735.09 10754.6
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 1487.17 1401.4
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 21524.78 12156.1
2 |Koldioxidavtryck Scope 1+ 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 67.24 31.3
3 |Véaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 255.91 121.2
Exponering mot féretag som &r verksamma inom .-
4 sektorn for fossila branslen Procentandel av portfolj 0.00 0.0
Procentandel av konsumtion av icke-férnybar
energi 0.56 56.3
5 |Andel av férbrukning och produktion il -
Procentandel av produktionen av icke-férnybar
N 0.04 0.0
energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) 3 3
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) - -
Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering _ _
(GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURm) 0.18 0.1
Gruvdrift (GWh/EURm) - -
Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor
6 |dimatpavarkom Fastighetsverksamhet (GWh/EURm) 038 08
0.00 -
Transport och lager (GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering og - -
utbedring (GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon 0.03 0.0
och motorcyklar (GWh/EURm)
. V"erks_am_hetent som anegatlvt paverkar omraden med Procentandel av portfd 0.00 0.0
kanslig biologisk mangfald
8 |Utslapp till vatten t/EURmM - -
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall t/EURM 0.10 0.1
10 E."°?‘ .mot"FN:s C.Slob.al Com?act och OECD:s Procentandel av portfolj 0.00 0.9
riktlinjer for multinationella féretag
Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s Global Compact- -
" principer och OECD:s riktlinjer for multinationella Procentandel av portfolj 0.76 00
foretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % 0.1 0.9
13 |Jé@mnare kénsférdelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 0.36 35.0
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, kemiska |Procentandel av portfolj 0.00 0.0
vapen och biologiska vapen)
Investeringar i féretag utan initiativ fér minskning av -
15 Koldioxidutsi&pp Procentandel av portfolj 0.54 68.5
16 |Ingen policy fér manskliga rattigheter Procentandel av portfolj 0.02 5.7
17 L:gfo:lktllnjer for bekdmpning av korruption och Procentandel av portfdj 0.02 41

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2025

87



HALLBARHET ODIN SMALL CAP (® opir

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

N ) ) Lime Technologies IT 5.4 % Sverige
_Forteckljungen |nnehé!!er de Vaisala Corporation A IT 4.2 % Finland
investeringar som utgér den
finansiella produktens stérsta Bredband 2 Kommunikationstjanster 4.2 % Sverige
andel investeringar under Inwido Industri 4.0 % Sverige
referensperioden, som &r Catena Fastighet 4.0 % Sverige
féllande: Ctt Systems Industri 4.0 % Sverige
01.01.2025/~ Harvia Kapitalvaror och tjanester 3.8 % Finland
81.12.:2025 Mycronic T 3.6 % Sverige

Fortnox IT 3.5% Sverige
Lagercrantz Group B IT 35% Sverige
Bts Group B Industri 35% Sverige
Tomra Systems Industri 3.4 % Norge

Wihlborgs Fastighet 34 % Sverige
Medcap Hélsa 33 % Sverige
Alimak Group Industri 32% Sverige

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

[ J Vad var tillgangsallokeringen?

Tlligdngsallokering beskriver
andelen investeringar i specifika
tillgangar..
BAEA Forenlig med
taxonomin 11%

#1A Hallbara 43%

##1 Forenlig med miljorelaterade/ . ___Ovriga
sociala egenskaper 100% miljéfragor 24%

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp och
vergang till helt fornybar energi
eller koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035. Nar det
galler kérnenergl inkluderar
kriterierna omfattande sakerhets-
och avfallshanteringsregler.

[ I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Industri 34 % Nej
IT 27 % Nej
Fastighet 13 % Nej
Halsa 9% Nej
Kapitalvaror och tjanester 7% Nej
Kommunikationstjanster 4% Nej
Finans 3% Nej

De aterstaende investeringarna &r bankinlaning.

Q I hur stor utstréackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

En andel av portféljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa tédckning é&r fortfarande en utmaning. Denna rapports
bedbémning av efterlevnad av EU:s taxonomi baseras darfér pa bade uppskattade och rapporterade data, tillhandahallna av
Sustainalytics.

o Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i doverensstammelse
med EU:s taxonomi'?

O Ja
O |fossilgas O I kérnenergi
Nej
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Verksamheter som ar forenliga
med kraven i taxonomin uttrycks
som en andel av foljande:

- omséttning, vilket aterspeglar
andelen av intakterna fran

investeringsobjekten s grona 1.Taxonomiférenlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
verksamheter inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer®

- kapltalutglfter, som visar de

grona investeringar som gjorts

av investeringsobjekten , t.ex.

fér en omstélining till en grén Omsatning . Omsatning

ekonomi.

- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona

operativa verksamheter. Kapitalutgiftar . Kapitalutgiftar

Driftsutgifter . Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m Taxonomiforenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)
Ovriga investeringar = Ovriga investeringar

" Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatféréandringar’) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-taxonomin — se
férklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstédndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kédrnenergi som uppfyller
EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

[ ] Vilken var andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Mojliggérande aktiviteter gor det

- I o [Omstaliningsverksamheter | 0.1%)|
A SR ST Ty [Majliggérande verksamheter | 1%
att bidra avsevart till ett miljismal. )ligg o
Omstaliningsaktiviteter &r ® Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare referensperioder?
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ &nnu inte
finns tillgangliga och som bland
annat har utsléppsnivaer av 2023 2024 2025
véxthusgaser som motsvarar bésta Omsattning 3% 5% 11 %
resultat. CapEx 6% 7% 1%

OpEx 2% 4% 9%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?
Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenlight med taxonomin var 24%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 10%.

Vilka investeringar ingick i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla miljoeg: kaperna och/eller de iala eg kaperna under referensperioden?
— O Alla Odin:s investeringar gors i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sakerstalla

efterlevnad av kriterierna.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr: NO 957 486 657
Haakon Vils gate 10, 0161 OSLO Et foretak | SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

TIf.: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no
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Oslo, 18 mars 2026
Styrelsen och verkstéllande direktor i Odin Forvaltning AS

Ronni Mgller Pettersen Sigurd Aune Marianne Heien Blystad
Styrelsesordférande Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot
Christian S. Jansen Kari Gisnas Mariann Stoltenberg Lind
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjgrn Edvart Kristiansen
VD
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Revisionsberattelse
Till andelséagarna i Vardepappersfonden ODIN Small Cap, org.nr 515603-0735

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i ODIN Fonder, filial till ODIN forvaltning AS, Norge,
organisationsnummer 516402-8044, utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappersfonden
ODIN Small Cap for ar 2025, med undantag fér hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet
ODIN Small Cap” ('hallbarhetsinformationen’).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond ODIN Small Cap:s finansiella stallning per den 31 december
2025 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberéattelsen

Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN Small
Cap” (‘hallbarhetsinformationen’). Det ar fondbolaget som har ansvaret for denna andra information.
Vart uttalande avseende arsberéattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som
identifierats ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa

v Signerat 2026-04-22 07:18:31 UTC Oneflow ID 14410209 Sida1/3
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grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN
Small Cap” och for att den ar upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett enligt FAR:s rekommendation RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

v Signerat 2026-04-22 07:18:31 UTC Oneflow ID 14410209 Sida2/3
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2026-04-22 07:18:31 UTC

Undertecknare Datum
Namn returnerat fran Svenskt BankID: PETER NILSSON
Peter Nilsson

Partner

Leveranskanal: E-post
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Styrelsen och verkstillande direktor for
Odin Forvaltning AS (org nr: 957 486 657)
far harmed avge arsberattelse ar 2025 for

Specialfonden ODIN Micro Cap

Aktiefonden ODIN Micro Cap &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder. Detta material utgér inte investeringsradgivning. En inves-
terare som Gvervager att investera i fonden bor forst noggrant lasa fondens faktablad,
teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna.
Dessa dokument finns tillgidngliga pa fondens hemsida www.odinfonder.se.

Att placera i fonder innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida av-
kastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avkastningssiffror i detta material ar inte justerade for inflation.
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Fondfakta
Startdatum: 2023.10.31
Fondstyp: Specialfond

Carnegie Micro Cap Return
Sweden Index
Carolina Ahnemark

Jamforelsesindex:

Ansvarig forvaltare:

Handelsfrekvens: Manadlig
Tillsynsmyndighet: Svenska Finansinspektionen
Fondens basvaluta: SEK

Forvaltarteam

CAROLINA
AHNEMARK

JONATHAN
SCHONBACK

PHILIP MESCH

Fondens utveckling

Fondférmogenheten dkade fran 319 MSEK till 402
MSEK fran 01.01. - 2025.12.31. Nettot av in- och utfléden
i fonden var 85 MSEK.

ODIN Micro f8ll med 1,01 procent (andelsklass B SEK)
under 2025. Under samma period steg jamforelsesin-
dexet med 4,09 procent.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som inriktar sig pa
placeringar i smabolag baserade i Norden med tonvikt pa
Sverige. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fon-
dens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och
hallbarhetskriterier. Fondens investeringar véljs efter egna
beddmningar av fondférvaltarna.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att,
astadkomma hégsta méjliga vardetillvéxt och att en god risk-
spridning erhélls. Férvaltningen av fonden kan jamféras mot
fondens jamférelseindex som &r Carnegie Micro Cap Return
Sweden Index. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis avseende bolagens
storlek, tillgangsslag och marknad.

Investeringsfilosofi

Fonden ar en specialfond och fondens medel ska placeras
i ett urval av smabolag baserade i Norden med tonvikt pa
Sverige och vars aktier ar upptagna till handel pa en handels-
plats inom EES. Fondens mal &r att pa lang sikt évertraffa
sitt jamforelseindex som utgors av Carnegie Micro Cap Re-
turn Sweden Index.

Vasentliga hdandelser
Aret, som &r fondens andra helér, blev ett slagigt ar fér fonden
som utvecklades negativt bade i absoluta tal och relativt mik-

robolagsindex. Efter ett positivt 2024 s blev 2025 ett mer
utmanande ar &n férvintat. Mindre bolag och fonden utveck-
lades val i borjan av aret, for att i samband med Trumps tilltra-
de och efterfdljande Liberation day tappa ordentligt. Darefter
&terhamtade sig fonden avsevért battre dn index fram till slu-
tet av sommaren. Sedan blev det ett stort fokus pa vardebolag
i storre format och da tappade fonden béde i absoluta och re-
lativa tal och slutade efter index. Vart fokus pa hdgkvalitativa
mycket sma bolag har séledes inte gynnat fonden i &r men vi
behaller blicken péa horisonten och fortsétter att leta efter fina
bolag i det mindre segmentet. | december utvecklades fonden
nagot sdmre &n index.

De amerikanska tullarna har péaverkat mycket under aret och
ménga bolag har jobbat febrilt med att parera dem och i vissa
fall har de sedan snabbt dragits tillbaka. Dessa snabba for-
andringar av férutsattningarna har gjort att manga kunder till
bolagen varken sagt ja eller nej till affarer utan valt att avvak-
ta. Darmed har inte de goda fundamentala férutséttningarna
i den svenska ekonomin fatt det genomslag som man kunde
forvanta sig.

Foérvaltarkommentar

Utvecklingen pa ett operationellt plan har varit stabil pa de
flesta hall i portféljen under aret, men den organiska tillvéx-
ten har inte riktigt tagit fart &n. Var ambition &r att &ga bolag
som kommer ut p& andra sidan starkare &n konkurrenter och
som kan driva bolagsspecifik tillvixt och I6nsamhet. Vart fo-
kus ligger som alltid pa lang sikt men vi férsdker ockséa ba-
lansera risker som finns i marknaden och portféljen pa kort
sikt.

| ODIN Micro Cap investerar vi i mindre bolag med starka
affarsmodeller och ett tydligt fokus pa langsiktigt vardeska-
pande. Manga féretag &r fortfarande i ett tidigt skede av sitt
héllbarhetsarbete, men trycket fran investerare och samhélle
pa dppenhet och trovardighet dkar — en utveckling som fort-
satter trots att EU:s Omnibusférandringar, som ska forenkla
héllbarhetsrapportering, har lattat pa vissa krav. Att mota
dessa forvantningar ar avgérande fér bolagens framtida kon-
kurrenskraft och fortroende.

Positiva bidragsgivare

Dynavox (+72%) fortsatte att uppvisa en valdigt stark tillvaxt
och god lénsamhet vilket gjorde att vi salde innehavet under
slutet av sommaren déa det blivit fér stort fér fonden sett till
marknadsvarde.

Rejlers (+37%) utvecklades mycket val under aret dar den
férbéattringsresa som bolaget varit pa under en langre tid fort-
satte att fa genomslag. Bolaget blev den bésta bidragsgivaren
till fonden efter en mycket god aktieutveckling och som ett av
de stérsta innehaven under en stor del av aret.

MedCap (-9%) som vinstvarnade i bérjan av aret utvecklades
desto battre under resten av aret da tillvixten aterigen tog
fart med god Iénsamhet. Tack vare ett antal kop nar aktien
var svag efter vinstvarningen sa blev bolaget en av de bésta
bidragsgivarna under aret.
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Negativa bidragsgivare

BTS Group (-42%) som varit en del av fonden sedan start
utvecklades initialt i ratt riktning efter en tuff covid period men
under aret har ett antal st6rre kontrakt tappats och kunderna
har blivit alltmer avvaktande till strategi och kulturimplemen-
teringar.

Gofore (-38%) som hade en tuff underliggande marknad i
Finland och Tyskland precis som de flesta IT-konsulter var
en av fondens samsta bidragsgivare. Bolaget har genomfort
neddragningar i personalstyrkan och andra anpassningar foér
att parera den svagare marknaden.

CTT Systems (-27%) som vi kdpte in under hdsten 2024 har
inte utvecklats som vi férvantade oss med en tuff situation for
de stora kunderna Airbus och Boeing. Flygplanstillverkarna
har inte lyckats 6ka produktionstakten som forvéntat under
borjan av 2025 men sedan har det kommit allt fler tecken pa
att det &r pa ratt véag. CTT Systems har anpassat sig efter
situationen men déaremot uteblev den tillvéxt som vi hade for-
vantat oss.

Andringar

Under éaret har vi gjort ett antal justeringar i portféljen. | fle-
ra fall har bolag som vi dgt vuxit och blivit for stora, och vi
har ddrmed valt att allokera pengar till mindre innehav, och
i nagra fall har andra orosmoln seglat upp. Var grundtanke
nar vi koper in ett nytt innehav i fonden ar att vi vill 4ga det
i evighet. Saledes kommer vi inte sélja ut det férrdn det blir
for stort sett till marknadsvarde ifall det fortsatter utvecklas
som forvantat operationellt. Vi spekulerar saledes inte kort-
siktigt utan investerar langsiktigt i bolag vi kan vara stolta
over. Men vi behover kontinuerligt ta stéllning till ny informa-
tion och ibland féréndra var vy. Antalet justeringar i portféljen
under aret ar lite fler &n vad vi ser framfér oss langsiktigt,
men &r ocksa en naturlig del av en relativt ny portfél;.

| samband med noteringen sa kopte vi in Qualisys, ett bolag
som kan mé&ta ménsklig rorelse med extrem precision och
har en stark position i ett globalt perspektiv. Vi ser goda moj-
ligheter fér Qualisys att véxa organiskt men i ar har det inte
riktigt blivit den utvaxling som vi hade forvéntat oss.

Vi kdpte dven in Vertiseit under slutet av sommaren. Bolaget
har byggt en globalt stark position inom digital marknadsfo-
ring i fysiska miljéer dér de tillhandahaller en mjukvarulds-
ning som gor att kunderna kan hantera alla de skarmldsning-
ar som finns i butiker. Dessa kan exempelvis vara menyer,
reklam eller produktinformation. Vertiseit har kontinuerligt
férvarvat sig till en stark position och gar nu in i en fas dar
man framéver kommer att géra lite mindre férvérv for att fa
in attraktiva kundkontrakt till sin plattform.

Vi sélde ut Bergman & Beving i borjan av aret efter en stark
utveckling sedan fondens start. Aktiekursen har under den
perioden dubblats efter en fin underliggande utveckling med
kontinuerliga forvérv och férbattrat I6nsamhetsfokus. Bola-
get hade saledes blivit fér stort sett till marknadsvérde och
det blev naturligt att salja ut det till férman fér mindre inne-
hav.

Av samma anledning sa salde vi dven hela innehavet i Dy-
navox som utvecklades mycket bra och aktiekursen mer &n
tredubblades fran investeringen vid fondens start till fér-
séljningen av de sista aktierna i mitten av juni. Bolaget har
gatt fran klarhet till klarhet sedan det slutade vara en del av
TobiiDynavox och vi ser fortsatt goda mdjligheter framdéver
men det &r helt enkelt for stort for ODIN Micro cap sett till
marknadsvérde.

Under sommaren valde vi dven att sélja ut de sista aktierna i
Profoto som inte utvecklats som férvantat sedan vi tog in det
vid starten av fonden. Bolaget har haft fortsatta utmaningar
i den amerikanska marknaden och efter att vi salt de sista
aktierna i bdrjan av juli sa har utmaningarna fortsatt och kur-
sen har mer an halverats.

Under hésten har vi sélt de sista aktierna i SLP pga. att det
utvecklats sa bra och marknadsvérdet blivit fr stort fér fon-
den och vi har darfor valt att 6ka i andra mindre fastighets-
bolag istallet. Aven Hanza utveklades mycket bra under aret
efter ett antal stora forvérv och vi valde att kliva av efter en
stark aktiekursutveckling.

Talenom som varit en del av fonden sedan start har haft det
mer utmanande i den svenska marknaden &n vad vi hade for-
véntat oss. Bolaget &r dessutom mitt inne i en uppdelning
av bolaget till en enhet med mjukvara for revision och en del
med revision sa vi valde att silja de sista aktierna i borjan av
november.

Arets sista férandring kom i bérjan av december d4 vi salde
ut de sista aktierna i BTS Group som haft det mycket mer
utmanande &n vad vi hade férvéntat oss under aret. Ett an-
tal stora kontrakt missades och man fick inte riktigt den ut-
veckling som man hade forvéntat sig i grundaffaren samtidigt
som man fick gora stdrre justeringar i organisationen i USA.

Vasentliga risker

Att képa andelar i en fond ar alltid forenat med risk. Med risk
i placeringssammanhang avses osaker avkastning. Aktier &r
generellt sett forknippade med en hogre risk &n obligationer
och valutor. Risk och mgjlighet till hgre avkastning &r nor-
malt sett kopplade till varandra och investeraren behéver ta
nagon form av risk for att kunna fa ersattning i form av ho-
gre avkastning. Fondens malséttning &r att i alla situationer
ha en vélbalanserad riskniva. Sparande i aktier innebar risk
fér stora kurssvdngningar (marknadsrisk). Eftersom delar
av fondens tillgangar kan placeras utanfér Sverige paverkas
fondens avkastning av éndrade valutakurser (valutarisk).

Forvaltarens investeringsfilosofi &r indexoberoende och fon-
den investerar i aktier efter en fundamental analys. Fonden
vill darfor ha relativ risk till fondens jamforelseindex. Det ar
forvaltarens uppfattning att den storsta forlustrisken féljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen.

Aktier i sméaféretag har generellt lagre likviditet 4n stora f6-
retag, nagot som Skar risken for att ett vardepapper inte kan
omsattas utan 6kade kostnader eller prisreduktion.
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Fonden ska ha en mix av innehav for att kunna hantera denna
likviditetsrisk. Vardet pa en fond bestdms av vardeférand-
ringarna pa de tillgadngar som fonden placerat i. Det innebér
att fonden kan bade 6ka och minska i varde och en inves-
terare kan inte vara sdker pa att fa tillbaka hela det insatta
kapitalet.

Derivatinstrument
Fonden far inte handla med derivatinstrument.

Viardpapperslan

Utlaning av finansiella instrument (vardepapperslan) far ske
fran fonden. Vardepapperslan far inte ges ut i storre omfatt-
ning &n vad som motsvarar hogst 20 procent av fondférmo-
genheten.

Fonden har inte lanat ut vardepapper under 2025

Finansiell havstang
Férvaltaren tillimpar inte finansiell havstang i férvaltningen
av fonden.

Riskbedomningsmetod

Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument, vilket
dven avser OTC-derivat, och nagon riskbedémningsmetod
tilldmpas darfor inte av forvaltaren.

Utdelning till andelsagare
Andelsklasserna ar inte utdelande.

Omsittningshastighet
Omsittningshastigheten (19,07 %) beréknas enligt Fondbo-
lagens Forenings rekommendation, d.v.s, det minsta vérdet
av summa kopta vdrdepapper eller summa séalda virdepap-
per under perioden, dividerat med genomsnittlig fondférmo-
genhet under perioden.

Fond Andelsklass

ODIN Micro Cap (SEK) AB 19,07 %

Annan information
Organisationsnummer: 515603-2954

Styrelsen
Ronni Mgller Pettersen, CEO SpareBank 1 Forvaltning AS
Sigurd Aune, VD SpareBank 1 Gruppen AS

Aktiedgarengagemang

Vart aktiedgareengagemang omfattar bland annat réstning
pa bolagsstammor och dialoger med portféljbolagen. Dia-
logarbetet skall ske i egen regi eller i samarbete med andra
aktorer. Arbetet syftar till battre styrning och minskade hall-
barhetsrisker i bolagen som fonden investerar i, vilket i sin tur
framijar en positiv langsiktig vardeutveckling.

Ersattningsmodell

Odin Forvaltning AS omfattas av foreskrift till den norska
lagen om véardepappersfonder av den 21 december 2011 nr
1467, samt bestdmmelserna om ersattningsmodell i fore-
skrift till den norska lagen om forvaltning av alternativa in-
vesteringsfonder av den 26 juni 2014 nr 877, nedan samlat
benamt "foreskrifterna”. Féreskrifterna har faststallts av Fi-
nansdepartementet i enlighet med lagen om vardepappers-
fonder § 2-16 och AlF-lagen § 3-6. Dessutom finns vissa
kompletterande bestdammelser i kommissionens férordning
231/2013, artikel 107, for AlIF. | enlighet med féreskrifterna
har styrelsen for Odin Forvaltning AS en ersattningskom-
mitté som bestar av tre styrelsemedlemmar. Ersattningsmo-
dellerna beslutas av styrelsen for Odin Forvaltning AS efter
behandling i ersattningskommittén.

Det &r styrelsen som pa férslag fran kommittén faststéaller
kriterier for rorlig ersattning och som bedémer maluppfyllel-
se samt beslutar om utbetalning av den rérliga erséattningen.

Kriterierna for tilldelning av rorlig ersattning ar delvis av fi-
nansiell karaktar och delvis relaterade till andra prestationer
som &r relevanta for den aktuella befattningskategorin. Nér
det galler kriterier av finansiell karaktér laggs tonvikten pa
uppnadda avkastningsresultat 6ver tid, samt utveckling inom
nettonyférsaljning av Odin:s olika fonder. Andra prestationer
ar individens bidrag till féretagets 6vergripande mal, samt
kompetens, arbetsinsats och samarbetsférmaga.

Kari Elise Gisnas, Koncernchef personmarknad SpareBank 1 @stlandet

Marianne Heien Blystad, Advokat Ro Sommernes Advokatfirma DA (andelségarrepresentant)
Christian Severin Jansen, VD CSJ International AS (andelsigarrepresentant)

Marianne Stoltenberg Lind, Senior Portféljférvaltare Odin Forvaltning (anstélldas representant)

Andreas Holmen, Suppleant
Unni Strand, Suppleant
Havard Kr. Nilsen, Suppleant
Dan Hanninen, Suppleant, anstélldas representant
Verkstéllande direktor Revisor
Bjgrn Edvart Kristiansen

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, huvudansvarig revisor Jan Peter Nilsson

Torsgatan 21, 113 97 Stockholm

Foérvaringsinstitut
DNB Bank ASA, Filial Sverige
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Den rorliga erséttningen skall dven beaktas utifran bidragen
till fondbolagets mal och atagande avseende héllbarhetsris-
ker, inklusive integration av hallbarhetsrisker inom férvalt-
ningen av fonderna och inom investeringsradgivningen. For
varje befattningskategori anges ett 6vre tak for rorlig ersatt-
ning. Den fasta och rorliga erséttningen ar inte av en rent
finansiell karaktér som kan hanvisas till en enda fond. Fast
och rorlig ersattning fordelas darfor inte mellan de olika fon-
derna.

Tillampningen av erséttningsmodellen utvdrderas arligen av
en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen av funktionens
granskning &r att det inte kommit fram omstandigheter som
ger anledning att anse att bolagets ersattningar inte Gver-
ensstdmmer med erséttningspolicyn. Det har inte skett nag-
ra vdsentliga forandringar i ersattningspolicyn under 2024.

Alla anstallda inom Odin Forvaltning AS far fast erséattning.
Dessutom har vd, anstallda inom forvaltning, forséljning och
distribution rérlig erséattning. Totalt 49 av bolagets anstéllda
ingick i detta system under 2025, varav 28 inom forvaltning
och 20 inom férséljning, distribution och marknad. Anstéllda
inom kontrollfunktioner far endast fast ersattning.

Sex anstéllda pa ledande befattningar och 18 forvaltare om-
fattades under 2025 av reglerna om villkorad utbetalning av
rérlig ersattning. Fér dessa befattningar upparbetas den ror-
liga ersattningen under en tvaarsperiod och betalas dérefter
ut 6ver en tredrsperiod. Om den rorliga ersattningen uppgéar
till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent betalas ut
jamnt Sver en trearsperiod. Vid varje utbetalning, vare sig den
som betalas ut direkt eller den som betalas ut under en trear-
speriod, ska betalningen besta av minst 50 procent fondan-
delar med en bindningstid pa 6 manader. Resterande betalas
ut kontant.

Den totala ersattningen under 2025 var 154,7 miljoner NOK,
déar 110,2 miljoner NOK utgjorde fast ersattning och 44,5 mil-
joner NOK var total rérlig ersattning.

Ledande befattningshavare/chefer (risktagare): Total er-
sédttning var NOK 109,0 miljoner varav NOK 30,4 miljoner for
anstéllda i ledningsposition och NOK 78,6 mill. till férvalta-
re. Av total ersdttning var NOK 69,6 miljoner. fast erséttning
och NOK 39,4 miljoner rorlig ersattning.

Anstéllda inom férséljning, distribution och marknad: Den
totala |6neutbetalningen var NOK 30,4 miljoner varav NOK
25,3 miljoner utgjorde fast erséttning och NOK 5,1 miljoner
var total rorlig erséttning.

Anstéllda i kontrollfunktioner: Den totala I6neutbetalningen
var NOK 15,3 miljoner.

Hantering av intressekonflikter

Foretaget ska vidta alla lampliga atgéarder for att identifiera
och for att forhindra eller hantera intressekonflikter, inklu-
sive konflikter som féljd av erséttning fran andra &n kunden
eller av foretagets erséttningssystem. Foretaget ska vara
organiserat och uppbyggt pa ett sadant satt att risken for

intressekonflikter begransas till ett minimum. Det ska som
ett minimum &vervdgas om foretaget, anknuten personal el-
ler person som &r anknuten till féretaget genom direkt eller
indirekt &garskap:

e kommer att kunna uppna ekonomisk vinning eller undvi-
ka ekonomisk férlust pa bekostnad av kunden,

e har ett annat intresse &n kunden nar det géller resulta-
tet av utférandet av investeringstjansten eller genom-
férandet av transaktionen,

e har ekonomiska eller andra skal att prioritera en annan
kunds eller andra gruppers intressen framfér kundens
intressen,

e driver samma typ av verksamhet som kunden,

e kommer att erhélla erséttning fér utférandet av inves-
teringstjansten gentemot kunden fran annan person
an kunden, i form av pengar, varor eller tjéanster utover
standardprovision for tjansten.

Att foretaget ingar i en koncern ska beaktas vid bedémning
av intressekonflikter. | handelse av intressekonflikt mellan
foretaget och kunden ska foretaget se till att kundens intres-
se gar fore féretagets intressen, samt att vissa kunder inte
obefogat gynnas pa bekostnad av andra kunder.

Foretaget ska se till att erséttning fran andra &n kunden, in-
klusive betalning for analys, hanteras i enlighet med de for
tillféllet géllande kraven. Féretagets huvudprincip ar att fo-
retaget endast tar betalt av egen kund, och att analyser som
inte anses vara "mindre icke-penningmassiga férdelar”, och
som dédrmed representerar ett verkligt varde, betalas av f6-
retagets egna medel.

Redovisningsprinciper

Fondernas arsberéttelse dr uppréattad enligt god redovis-
ningssed. Till grund for vardepappersfondernas redovisning
ligger lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, fér vara
specialfonder lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, EMSAs riktlinjer, Fondbolagens Foren-
ings riktlinjer for redovisning av nyckeltal anseende svenska
vardepappersfonder och specialfonder samt Finansinspek-
tionens féreskrifter (FFFS 2014:10) om férvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder, samt bokféringslagens bestammel-
ser i tillampliga delar.

Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och deriva-
tinstrument vérderas till géllande marknadsvarde. Géllande
marknadsvérde faststélls genom olika metoder, vilka tillam-
pas enligt féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv
marknad anvénds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en
aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde utifrén
information om liknande transaktioner som skett under
marknadsmassiga omstandigheter den senaste perio-
den.
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3. Ominte metod 1eller 2 gar att tillampa, eller blir uppen-
bart missvisande, faststalls géllande marknadsvérde
genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa
marknaden anvéands.

Swing pricing

For att sdkerstélla en rattvis behandling av fondandelsédgare
och tillvarata andelsdgarnas gemensamma intressen tillam-
par fonden en metod for faststéallande av forsaljnings-och
inlosenpris for fondandelar i fonden. Metoden tar hénsyn {ill
sadana transaktionskostnader som uppkommer till f6ljd av
férséljning och inlésen av andelar i fonden, sa kallad swing
pricing.

Swing pricing syftar till att férhindra att en fondandelséagare
far bara transaktionskostnader till foljd av stérre férsaljning-
ar och inlésen av fondandelar i fonden som andra andelséaga-
re i fonden genomfor. De transaktionskostnader som avses
i detta sammanhang &r de som uppkommer nar tillgangar
kops eller saljs for att hantera begdran om k&p eller inlésen
av fondandelar i fonden, dvs. vid nettoinfldden eller nettout-
floden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indi-
rekta och inkluderar i relevanta fall bl.a. courtage, spread,
marknadspaverkan och transaktionsskatter.

Storleken pa andringen av férsaljnings- och inlésenpriset,
swingfaktorn, bestdms av fondbolaget och kan variera Gver
tid. Swingfaktorn bestdms med hénsyn tagen till historiska
transaktionskostnader samt annan relevant information och
utvarderas [6pande av fondbolaget.

Swingfaktorn far uppga till hégst 1 procent av fondandelsvar-
det. Metoden har tillampats i fonden sedan fondets oppstart.

Prestationsbaserad avgift (rérlig avgift)

Utdver den fasta forvaltningsavgiften utgar, for andelsklass-
erna A SEK och A NOK, en prestationsbaserad avgift till
férvaltaren om hogst 15 procent av andelsklassens andel

av totalavkastningen som Overstiger avkastningstroskeln
Carnegie Micro Cap Return Sweden Index. Om andelsklas-
sens utveckling dr negativ, men dnda dverstiger avkastning-
stroskeln, kan en prestationsbaserad avgift utga. Den pre-
stationsbaserade avgiften betalas arligen i efterskott och
berdknas dagligen. Om en andelsklass en viss dag uppnar
en totalavkastning som understiger avkastningstréskeln och
om andelsklassen under en senare dag uppnar en totalav-
kastning som Overstiger avkastningstroskeln ska ingen pre-
stationsbaserad avgift utga forran tidigare perioders under-
avkastning kompenserats. Saledes tillimpas det s.k. "high
water mark” systemet vid uttagande av avgiften.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas enligt en kol-
lektiv modell. Detta betyder att samtliga andelsdgare beta-
lar lika mycket per fondandel i eventuell prestationsbaserad
avgift for en given dag och att alla andelsdgares eventuella
underavkastning maste kompenseras innan nagon enskild
andelsdgare behover erlagga avgift. Nagon kompensation
fér eventuell underavkastning utgar dock inte fér den andel-
sdgare som séljer sina andelar. Ratten fér kompensation gél-
ler endast de andelsdgare som é&r kvar i andelsklassen och
tas fran den eventuella dveravkastning som uppstar i framti-
den. Den underavkastning som ska kompenseras av framtida
Overavkastning innan prestationsbaserad avgift tas ut for-
andras med utvecklingen for avkastningstréskeln.

Skatt

Fondens skatt och killskatt pa utdelning fran utlindska
bolag

Svenska fonder betalar inte skatt pa dess inkomster. Fonder
betalar dock kallskatt pa utdelningar som dessa far fran sina
utlandska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan lander.
Kallskatten kan bade bli hogre och lagre an den prelimindra
kéllskatt som dras nér utdelningen erhélls.
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FONDFAKTA ODIN MICRO CAP @ ODIN

FUND FACTS 31/12/2025

Assets under management, SEK 1 000

Share class 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Micro Cap A NOK 26 110 32687 28 850 - - - - -

ODIN Micro Cap A SEK 362 942 277 037 173 841 - - - - -

ODIN Micro Cap B NOK 5107 4552 1819 - - - - -

ODIN Micro Cap B SEK 8211 4322 1509 - - - - -

ODIN Micro Cap Total 402 370 318 598 206 019 - -

Amount of shares

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Micro Cap A NOK 200 100 250 100 250 100 - - - - - - -
ODIN Micro Cap A SEK 2782840 2121530 1507007 - - - - - - -
ODIN Micro Cap B NOK 39 859 35172 15792 - - - - - - -
ODIN Micro Cap B SEK 64 086 33 395 13 098 - - - - - - -
NAV

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Micro Cap A NOK 142,78 134,34 116,44 - - - - -
ODIN Micro Cap A SEK 130,42 130,58 115,36 - - - - -
ODIN Micro Cap B NOK 140,18 133,03 116,27 - - - - -
ODIN Micro Cap B SEK 128,12 129,42 115,20 - - - - -

DISTRIBUTIONS PER UNIT

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

No share classes are distributing. - - - - - - - -
RETURNS

Calendar year returns

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Micro Cap A NOK 6,28 % 15,37 % 16,44 % - - - - -
ODIN Micro Cap A SEK -0,12 % 13,20 % 15,36 % - - - - -
ODIN Micro Cap B NOK 5,38 % 14,40 % 16,28 % - - - - -
ODIN Micro Cap B SEK -1,01 % 12,35 % 15,20 % - - - - -
Index NOK 10,87 % 9,88 % 22,97 % - - - - -
Index SEK 4,09 % 7,90 % 21,83 % - - - - -

Return last 24 months, annualized

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Micro Cap A NOK 10,73 % - - - - - - R
ODIN Micro Cap A SEK 6,33 % - - - - R B R
ODIN Micro Cap B NOK 9,80 % - - - - - - .
ODIN Micro Cap B SEK 5,46 % - - - - - - .
Index NOK 10,37 % - - - - - - -
Index SEK 5,98 % - - - - - . -
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RISK

Standard deviation last 24 months, annualized

2025 2024 2023 2017 2016
ODIN Micro Cap A NOK 11,59 % - - - -
ODIN Micro Cap A SEK 12,05 % - - - -
ODIN Micro Cap B NOK 11,58 % - - - -
ODIN Micro Cap B SEK 11,96 % - - - -
Index NOK 12,32 % - - - _
Index SEK 12,09 % - - - -
Active risk (tracking error) last 24 months, annualized

2025 2024 2023 2017 2016
ODIN Micro Cap A NOK 6,85 % - - - -
ODIN Micro Cap A SEK 6,59 % - - - -
ODIN Micro Cap B NOK 6,86 % - - - -
ODIN Micro Cap B SEK 6,87 % - - - -

COSTS

Management fee

2025 2024 2023 2017 2016
ODIN Micro Cap A NOK 1,00 % 1,00 % 1,00 % - -
ODIN Micro Cap A SEK 1,00 % 1,00 % 1,00 % - -
ODIN Micro Cap B NOK 1,85 % 1,85 % 1,85 % - -
ODIN Micro Cap B SEK 1,85 % 1,85 % 1,85 % - -
The management fee is charged on an ongoing basis and is calculated as an annual percentage of the fund’'s average assets under management.
Total costs

2025 2024 2023 2017 2016
ODIN Micro Cap A NOK 1,00 % 1,00 % 1,00 % - -
ODIN Micro Cap A SEK 1,00 % 1,00 % 1,00 % - -
ODIN Micro Cap B NOK 1,85 % 1,85 % 1,85 % - -
ODIN Micro Cap B SEK 1,85 % 1,85 % 1,85 % - -
Total costs include management fees and other administrative or operating expenses.
No subscription or redemption fees are charged in connection with the purchase or redemption of fund units.
Management fee costs SEK, initial investment 10 000 SEK

2025 2024 2023 2017 2016
ODIN Micro Cap A NOK 100,00 100,00 16,67 - -
ODIN Micro Cap A SEK 100,00 100,00 16,67 - -
ODIN Micro Cap B NOK 185,00 185,00 30,83 - -
ODIN Micro Cap B SEK 185,00 185,00 30,83 - -
Management fee costs SEK, monthly savings agreement 100 SEK

2025 2024 2023 2017 2016
ODIN Micro Cap A NOK 6,50 6,50 0,25 - N
ODIN Micro Cap A SEK 6,50 6,50 0,25 - -
ODIN Micro Cap B NOK 12,03 12,03 0,46 - -
ODIN Micro Cap B SEK 12,03 12,03 0,46 - -
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OVRIGA NYCKELTAL HANDEL MED NARSTAENDE FORETAG

Omesattningshastighet 19,07 % Omsattning genom narstaende vardepappersbolag 0,22 %
Ersattning till forvaringsinstitut i tkr 541 Omsattning genom Odin Forvaltning AS 0,00 %
Transaktionskostnader i tkr 313

Transaktionskostnader i procent av forvaltningskapitalet 0,08 %
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Bokslut
Resultatrakning Not SEK
2025 2024
Intékter och vardeforandring
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper -3199 533 33890754
Ranteintakter 244 197 448 877
Utdelningar 5373026 5035 348
Valutakursvinster och -forluster netto -166 242 -24 292
Summa intédkter och vardeférandring 2251448 39 350 687
Kostnader
Forvaltningskostnader -3673 444 -3 352229
Ovriga kostnader -43 440 -170 652
Summa kostnader -3716 884 -3 522881
Arets resultat -1465 436 35827 806
Balansrakning SEK
2025 2024
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 392739 892 312 168 842
Summa finansiella Instrument med positivt MV 1 392739 892 312168 842
Bankmedel och 6vriga likvida medel 10 059 977 6929 304
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 142 559 0
Ovriga tillgangar 29 636 509
Summa tilgangar 402 972 065 319 098 655
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda Intakter 602 515 500 488
Summa skulder 602 515 500 488
Fondférmogenhet 402 369 550 318 598 167
Foérandring av fondférmogenhet - SEK 1000 SEK
2025 2024
Fondférmogenhet vid arets borjan 318 598 167 206 019477
Andelsutgivning 98 411 652 105232 234
Andelsinlésen -13 174 834 -28 481 350
Utdelning till andelségarna 0 -
Periodens resultat enligt resultatrakning -1465436 35 827 806
Fondféormogenhet vid arets slut 402 369 550 318 598 167
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper - SEK 1000 SEK
2025 2024
Realisationsvinster 31660 322 28523 078
Realisationsférluster -18 003 147 -5 466 642
Orealiserad vinst/forlust -16 856 708 10 834 319
Summa -3199 533 33890754
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025-12-31

Vardepapper (Bolag) Valuta Marknad % &garandel i Antal aktier ~Marknadspris Anskaffnings-* Marknadsvarde Orealiserad % av fond
bolaget varde vinst/forlust féormogenhet
Lokal Valuta SEK 1000 SEK 1000 SEK 1000
Séllankopsvaror och —tjdnster
Embellence Group SEK Stockholm 1,70 400 000 40,70 14 531 16 280 1749 4,0
Harvia EUR Helsinki 0,16 30 000 42,90 10 271 13934 3663 35
Marimekko EUR Helsinki 0,20 80 000 12,94 11 054 11208 154 2,8
Totalt Sallanképsvaror och —tjanster 35 856 41 423 5566 10,3
Hélsovard
CellaVision AB SEK Stockholm 0,46 110 000 157,20 19 298 17 292 -2 006 4,3
Genovis SEK Stockholm 0,53 350 000 21,25 11132 7438 -3695 1,8
MedCap SEK Stockholm 0,23 35000 549,00 14 222 19215 4993 4,8
Stille SEK Stockholm 0,56 50 000 196,00 6 624 9800 3176 2,4
Totalt Halsovard 51276 53 745 2468 13,4
Industrivaror och tjénster
Alligo B SEK Stockholm 0,22 110 000 128,20 14 369 14 102 -267 3,5
CTT Systems SEK Stockholm 0,68 85000 199,20 20 062 16 932 -3130 4,2
Idun Industrier B SEK Stockholm 0,51 60 000 355,00 16 799 21300 4501 53
Momentum Group B SEK Stockholm 0,20 100 000 153,80 13513 15 380 1867 3,8
Nederman Holding SEK Stockholm 0,26 90 000 169,60 14 705 15 264 559 3,8
Rejlers B SEK Stockholm 0,41 90 000 189,60 12 150 17 064 4914 4,2
Totalt Industrivaror och tjanster 91 598 100 042 8 444 24,9
Informationsteknik
Ependion SEK Stockholm 0,50 160 000 113,00 17716 18 080 364 4,5
Exsitec SEK Stockholm 0,89 120 000 153,00 17 147 18 360 1213 4,6
Firefly SEK Stockholm 1,75 105 000 200,00 18619 21000 2381 52
Gofore EUR Helsinki 0,45 70 000 13,48 15 802 10 216 -5 585 2,5
Lime Technologies SEK Stockholm 0,53 70 000 287,00 21180 20 090 -1090 5,0
Note SEK Stockholm 0,21 60 000 181,80 8839 10 908 2069 2,7
Novotek B SEK Stockholm 1,89 200 000 81,40 13 269 16 280 301 4,0
Qualisys Holding SEK Stockholm 1,00 100 000 61,30 7611 6 130 -1481 15
SmartCraft NOK Oslo 0,20 340 000 25,00 9275 7769 -1 507 1,9
Upsales Technology SEK Stockholm 1,19 200 000 33,40 7017 6 680 -337 1,7
Vertiseit AB SEK Stockholm 0,97 270 000 67,40 19378 18 198 -1180 4,5
Totalt Informationsteknik 155 853 153 711 -2143 38,2
Fastighet
Fastighetsbolaget Emilshus B SEK Stockholm 0,26 400 000 54,00 15121 21600 6 479 54
Stendorren Fastigheter B SEK Stockholm 0,34 110 000 202,00 22013 22220 207 55
Totalt Fastighet 37134 43 820 6 686 10,9
Summa vardepapper 371718 392 740 21022 97,6

Anskaffningsvardet &r beréknat enligt genomsnittsprincipen
For fonder med andelsklasser visas portfoljen totalt for alla fondens andelsklasser
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@ Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU)
ODI H 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn:  ODIN Micro Cap Identifieringskod for juridiska personer: 213800QM930ANMAIKN43

Héllbar Investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

u Ja

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststélls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning 6ver
miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen innehaller inte
nagon forteckning éver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

I vilken utstréackning fraimjades de miljorelaterade och/ell na av denna fi i produkt?

Fonden frémjade miljoméssiga och sociala egenskaper genom att investera i enlighet med Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar (Riktlinjerna). Riktlinjerna anger produkt- och normbaserade kriterier samt uteslutning av féretag som bryter mot
dessa. Kriterierna bidrar till att framja investeringar i industrier med lagre utslépp och i foretag som visar miljéméssigt och socialt
ansvar. Alla fondens investeringar lag i linje med Odins kriterier.

o Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Hallbarhetsindikatorer mater
UpEAEETEEya Hallbarhetsindikatorerna 2025 2024 2023
miljérelaterade eller sociala Fondens ESG-risk Lag Lag Lag

egenskaperna som den

finansiella produkten framjar. Exkluderingar pa grund av évertrédelse

av produktkriterierna eller normkriterierna

i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla 0 0 0
investeringar
I . 8.25tC0O2- 9.33tCO2-
Fondens koldioxidintensitet 6.8 tCO2-ekv./USDm kv /USDm kv /USDm
Anvénding av rostrétt 100% 100% 0%
Bolagsdialoger 53 51 11
[ J Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog den

hallbara investeringen till dessa mal?

De hallbara investeringar som fonden delvis gjorde hade diversifierade mal inom klimat, miljé och sociala I6sningar, métta
genom investeringarnas bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller engagemang i aktiviteter i
linje med EU:s taxonomi. Bidrag definieras av att 20 % av de underliggande investeringarnas intékter kopplas till aktiviteter
som stodjer ett eller flera av mélen, eller genom en kvalitativ bedémning av féretagens bidrag i linje med Odin:s metod fér
héllbara investeringar.

L4 Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis gjorde inte nagon betydande
skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
Fondens héllbara investeringar gérs i enlighet med Odin:s metodik fér hallbara investeringar och anvéander flera av de
viktigaste negativa konsekvensindikatorerna (PAls) for att bedéma betydande skada, som beskrivs nedan.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Odiin har satt tréskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som hallbara investeringar inte kan 6verskrida, och gér
beddmningar fér flera andra. Féretag som anses vara hallbara investeringar maste:

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
milj6-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning av
korruption och mutor.

- Ha 91 i styrelsen, dvs. rep av bada kénen (PAI 1.13)

- Inte delta i aktiviteter som skadar ol med hég biologisk mangfald (PAl 1.7)

- Inte har intékter fran utvinning eller produktion av fossil energi — tréskelvérdet sétts till 5 % omsiéttning relaterad till utvinning av olja och
gas, termisk kol och oljesand (PAI 1.4)

- Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag eller FN:s véagledande principer (PAl 1.10)

- Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAIl 1.14)

Utéver dessa faststéllda troskelvarden gérs en kvalitativ bedémning av hallbara investeringar for deras paverkan pa
foljande indikatorer:

- 1.8 Utslapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

- 1.11 Inga processer och efterlevnadsmekanismer fér att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag

- 2.4 Investeringar i féretag utan atgérder for att minska CO2-utsldppen

- 3.9 Andelar av investeringar i féretag utan en ménniskoréattspolitik

- 3.15 Andelar av investeringar i féretag utan riktlinjer fér bek&mpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot
korruption
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Metoden fér hallbara investeringar bygger pa de grundldggande kriterierna i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla investeringar,
vilka beskrivs nedan.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECDs riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande
principer for foretag och méanskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var férenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella bolag och FN:s védgledande principer fér
féretag och ménskliga réttigheter. Det forekom inga 6vertradelser av dessa riktlinjer fér nagon av fondens héllbara
investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka
betydande skada for EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar som
beaktar EU-kriterierna fér miljdomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

'II Hur b i denna fi i produkt i gativa | k for hallbarhetsf: r?

Data har samlats in fran en oberoende dataleverantér och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har gjorts.
For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan éverskrida. Detta géller indikatorer som till stor del
overlappar Odins riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa indikatorer
i ar. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag for att sékerstélla béttre information och god riskhantering av
deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 10.15 37.5
Scope 2 (tCO2-ekv.) 33.28 66.9
1 |Utslépp av véxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 10654.94 903.3
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 43.43 104.4
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 10692.92 1007.7
2 |Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 559.69 47.2
3 [Véxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 908.41 79.7
Exponering mot féretag som &r verksamma inom .
4 sektorn for fossila branslen Procentandel av portfolj 0.00 0.0
Procentandel av konsumtion av icke-férnybar
energi 0.37 49.8
5 |Andel av forbrukning och produktion 9 -
Procentandel av produktionen av icke-férnybar 0.13 12.1
energi ) i
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) | |
Bygg och anléggning (GWh/EURm) - -
Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering _ _
(GWh/EURm)
Industriell teknik (GWh/EURm) 0.05] 0.1
Gruvdrift (GWh/EURm) - -|
Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor i 0.48| 01
6 Klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
0.00 -
Transport och lager (GWh/EURm)
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering og - -
utbedring (GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av fordon 0.03 0.0
och motorcyklar (GWh/EURm)
Verksamheter som negativt paverkar omraden med -
7 kanslig biologisk méngfald Procentandel av portfolj 0.00 0.0
8 |Utslapp till vatten t/EURmM - -
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall t/EURmM 0.10 0.2
Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s .
"0 |riktlinjer for multinationella foretag Procentandel av portfolj 0.00 08
Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s Global Compact- L
" principer och OECD:s riktlinjer for multinationella Procentandel av portfolj 082 0.0
foretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % 0.11 0.8
13 [Jamnare kénsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 0.36 37.8
Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, kemiska |Procentandel av portfolj 0.00 0.0
vapen och biologiska vapen)
15 Inve§t§rlngat i foretag utan initiativ for minskning av Procentandel av portfsl; 0.80 071
koldioxidutslapp
16 |Ingen policy fér méanskliga rattigheter Procentandel av portfolj 0.08 10.8
17 Ir:gtaml:lktllnjer fér bekdmpning av korruption och Procentandel av portfdlj 0.08 136
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

— N Rejlers B Industri 53 % Sverige

. ortec r.ungen inne “er © Idun Industrier B Industri 52% Sverige
investeringar som utgor den

finansiella produktens stérsta Fastighetsbolaget Emilshus B Fastighet 5.0 % Sverige

andel investeringar under Stendorren Fastigheter B Fastighet 4.9 % Sverige

referensperioden, som &r Novotek B IT 4.6 % Sverige

féllande: Ependion T 46% Sverige

gig;;g;: - Lime Technologies T 4.6 % Sverige

o Firefly IT 45% Sverige

Swedish Logistic Property B Fastighet 4.4 % Sverige

Medcap Halsa 3.7% Sverige

Bts Group B Industri 3.6 % Sverige

Harvia Kapitalvaror och tjidnester 3.6 % Finland

Exsitec T 3.6 % Sverige

Nederman Holding Industri 35% Sverige

Vertiseit Ab T 3.4 % Sverige

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

[ J Vad var tillgangsallokeringen?

Tlllgangsallokering beskriver
andelen investeringar i specifika
tillgangar..
e Forenlig med
taxonomin 7%

#1A Hallbara 39%

##1 Forenlig med miljorelaterade/ _ Ovriga
sociala egenskaper 100% miljéfragor 22%

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp och
dvergang till helt férnybar energi
eller koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035. Nar det
galler karnenergl inkluderar
kriterierna omfattande séakerhets-
och avfallshanteringsregler.

® I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
IT 37 % Nej
Industri 27 % Nej
Fastighet 13 % Nej
Hélsa 11 % Nej
Kapitalvaror och tjénester 9% Nej
De ater: i ing ar bankir ing.

@ I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

En andel av portféljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa téckning &r fortfarande en utmaning. Denna rapports
bedémning av efterlevnad av EU:s taxonomi baseras darfér pa bade uppskattade och rapporterade data, tillhandahalina av
Sustainalytics.

o Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som &r i aoverensstammelse
med EU:s taxonomi'?

3 Ja
O |fossilgas O Ikéarnenergi
Nej
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Verksamheter som &r forenliga
med kraven i taxonomin uttrycks
som en andel av foljande:

- omséttning, vilket aterspeglar
andelen av intakterna fran
investeringsobjekten s grona 1.Taxonomiférenlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar,

verksamheter inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer”
- kapltalutglfter, som visar de

gréna investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.

for en omstallning till en gron Omsatning l
ekonomi.

- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

Omsatning

Kapitalutgiftar I Kapitalutgiftar

Driftsutgifter . Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m Taxonomiforenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)
Ovriga investeringar = Ovriga investeringar

" Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatforéndringarna ("begrénsning av klimatféréndringar’) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin — se
férklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstédndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kédrnenergi som uppfyller
EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

[ ] Vilken var andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Mojliggérande aktiviteter gor det

direkt mojligt for andra aktiviteter |Omstéllningsverksamheter l 0%|
att bidra avsevart till ett miljomal. |M6j"ggérande verksamheter | 3%|
Omstaliningsaktivitster ar ® Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare referensperioder?
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ &nnu inte
finns tillgangliga och som bland
annat har utsléppsnivaer av 2023 2024 2025
véxthusgaser som motsvarar bésta Omsattning 1% 1% 7 %
resultat. CapEx 2% 2% 5%
OpEx 3% 2% 7%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?
Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenlight med taxonomin var 22%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 12%.

Vilka investeringar ingick i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla mi g kaperna och/eller de iala eg kaperna under referensperioden?
— OO Alla Odin:s investeringar gérs i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sékerstélla

efterlevnad av kriterierna.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr: NO 957 486 657
Haakon Vils gate 10, 0161 OSLO Et foretak | SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

TIf.: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no
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Oslo, 18 mars 2026
Styrelsen och verkstéllande direktér i Odin Forvaltning AS

Ronni Mgller Pettersen Sigurd Aune Marianne Heien Blystad
Styrelsesordférande Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot
Christian S. Jansen Kari Gisnas Mariann Stoltenberg Lind
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjegrn Edvart Kristiansen
VD
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Revisionsberattelse
Till andelséagarna i Alternativa investeringsfonden ODIN Micro Cap, org.nr 515603-2954

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i ODIN Fonder, filial till ODIN forvaltning AS, Norge,
organisationsnummer 516402-8044, utfort en revision av arsberattelsen for Alternativa
investeringsfonden ODIN Micro Cap for ar 2025, med undantag for hallbarhetsinformationen under
rubriken "Hallbarhet ODIN Micro Cap” ('hallbarhetsinformationen’).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om férvaltare av alternativa
investeringsfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Alternativa
investeringsfonden ODIN Micro Cap:s finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN Micro
Cap” ('hallbarhetsinformationen'). Det ar fondbolaget som har ansvaret for denna andra information.
Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som
identifierats ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar aven fér den interna kontroll
som det bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sadkerhet ar en hdg grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige

v Signerat 2026-04-22 07:18:08 UTC Oneflow ID 14410234 Sida1/3
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alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN
Micro Cap” och for att den ar upprattad i enlighet med lag om férvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett enligt FAR:s rekommendation RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

v Signerat 2026-04-22 07:18:08 UTC Oneflow ID 14410234 Sida2/3
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2026-04-22 07:18:08 UTC

Undertecknare Datum

Namn returnerat frdn Svenskt BankID: PETER NILSSON

Peter Nilsson
Partner

Leveranskanal: E-post
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Styrelsen och verkstillande direktor for
Odin Forvaltning AS (org nr: 957 486 657)
far harmed avge drsberattelse ar 2025 for

Rantefonden ODIN Sustainable Corporate Bond

Rantefonden ODIN Sustainable Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt
lagen (2004:46) om vardpappersfonder. Detta material utgér inte investeringsrad-
givning. En investerare som 6vervager att investera i fonden bor forst noggrant lasa
fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande
fondbestdmmelserna. Dessa dokument finns tillgangliga pa fondens hemsida www.
odinfonder.se.

Att placera i fonder innebéar en risk. Historisk avkastning &r ingen garanti for fram-
tida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde

och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avkastningssiffror i detta material ar inte justerade for inflation.
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Fondfakta
Startdatum: 31.05.2022
Fondtyp: Rantefond

Jamforelsesindex: Morningstar Eurozone 1-5 Yr
Corporate Bond GR Hedged SEK

Ansvarig forvaltare:  Mariann Stoltenberg Lind och

Nils Hast
Handelsfrekvens: Dagligen
Tillsynsmyndighet: Svenska Finansinspektionen
Fondens basvaluta: SEK

Forvaltarteam

MARIANN
STOLTENBERG LIND

NILS HAST

Fondens utveckling

Fondférmoégenheten dkade fran 2.222 MSEK till 2.719
MSEK fran 01.01. - 2025.12.31. Nettot av in- och utfléden i
fonden var 486 MSEK.

ODIN Sustainable Corporate Bond steg med 2,77
procent (andelsklass C SEK) under 2025. Under samma
period steg jamforelsesindexet med 3,12 procent.

Fondets aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pa
placeringar i nordiska och europeiska foretagsobligationer.
Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kri-
terier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbar-
hetskriterier.

Fondens investeringar véljs efter egna bedémningar av fond-
férvaltarna. Fonden har som 6vergripande finansiell malsétt-
ning att, &stadkomma hoégsta majliga vérdetillvéxt och att en
god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamfo-
relseindex som &r Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate
Bond TR. Indexet &r relevant eftersom det ger en indikasjon
pa fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser |6ptid,
kreditvérdighet och valuta. Fondens utveckling kommer dock
att avvika fran jamforelseindexets utveckling pa grund av olika
urval och sammanséttning av obligationer.

Investeringsfilosofi

ODIN Sustainable Corporate Bond &r en aktivt forvaltad fore-
tagsobligationsfond som syftar till att skapa god riskjusterad
avkastning genom hallbara investeringar. Fonden investerar
framst i obligationer utgivna av nordiska och europeiska f6-
retag som bidrar positivt till ett eller flera av sju utvalda hall-

barhetsteman. Fonden investerar i medellanga rantebarande
vérdepapper och vardepapperens duration kommer att vara
mellan 0-5 ar. Andelarnas viarde kommer att fluktuera i varde,
men forvéantad avkastning och risk blir mindre &n fér kombi-
nationsfonder och aktiefonder. ODIN Sustainable Corporate
Bond é&r en rantefond som lampar sig for en placeringshori-
sont pa 2 ar och uppat.

Vasentliga handelser

Flera av de stora centralbankerna sankte styrrédntorna under
2025. Inflationen har kommit battre under kontroll, &ven om
den pa flera hall fortfarande ligger f6r hogt i férhallande ftill
centralbankernas inflationsmal. Centralbankerna i Sverige och
euroomradet anses nu vara "klara” med sina réntesénkningar
och ligger med styrrantor pa 1,75 respektive 2,0 procent. Nor-
ges Bank sénkte rantan tva ganger forra aret, och styrréntan
lag vid utgangen av 2025 pa 4,0 procent. Det signaleras ytter-
ligare 1-2 sénkningar under 2026. | USA levererade Federal
Reserve (Fed) tre rantesénkningar och sankte darmed réntan
fran 4,5 till 3,75 procent. Det forvédntas nagot lagre styrrénta i
USA under det kommande éaret.

Forra aret var ett bra och aktivt ar pa kreditmarknaden. Det
har varit ett stort utbud av nya obligationer, bade pa den nord-
iska marknaden och pa euromarknaden. Trots att Europeis-
ka centralbanken inte ldngre ar kdpare av obligationer har de
stora emissionsvolymerna blivit val absorberade. Sammanta-
get har foéretagen pa kreditmarknaden klarat sig bra, &ven om
det har forekommit vissa kredithdndelser, framst inom High
Yield-segmentet. Med undantag av en utmanande period i
mars/april, kopplat till president Trumps "Liberation day” med
annonsering av flera nya tullsatser, har marknadsutvecklingen
varit god. Kreditpremierna har fallit under aret, vilket har gett
solid avkastning for kreditobligationer i 2025.

Fokus pa avkastning och ansvariga investeringar

ODIN Sustainable Corporate Bond har héllbara investering-
ar som syfte, i tilligg till malet om god avkastning, och rap-
porterar enligt Artikel 9 i EU:s offentliggérandeforordning
(Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR). Fondens
mandat innebér att varje investering ska bidra till minst ett av
fondens sju utvalda hallbarhetsteman, utan att orsaka visent-
lig skada pa de 6vriga temana. Fondens sju utvalda hallbar-
hetsteman &r:

1) Férnybar energi och energieffektivitet
2) Lagt koldioxidavtryck

3) Cirkulédr ekonomi

4) Hallbara transporter och infrastruktur
5) Vattenférvaltning

6) Skydd av den biologiska mangfalden

7) Hélsa, livskvalitet och social delaktighet

Fondens storsta sektorexponeringar

ODIN Sustainable Corporate Bond var vid utgangen av 2025
investerad i 97 obligationer, férdelade pa 80 bolag. Fondens
storsta sektorexponering ar banksektorn som vid arsskiftet
stod for 37,3 procent av portféljen. Banker spelar en avgo
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rande roll for en hallbar utveckling genom sin finansierings-
verksambhet, till exempel genom att allokera kapital till projekt
som energieffektiva byggnader och férnybar energi. Genom
att infora kriterier for hallbar utlaning kan banker begrénsa fi-
nansieringen till férorenande projekt och i stéllet driva pa mil-
jdomstallningen genom att kréva att lantagarna tillhandahaller
hallbara I6sningar.

Fondens nast stérsta sektorexponering ar samhallsinfrastruk-
tur (utilities pa engelska) som stér fér 16,56 procent av port-
foljen. Dessa foretag producerar férnybar energi och utveck-
lar infrastruktur fér elnét och ar avgérande fér 6vergéangen till
en lag-koldioxid ekonomi. Genom att generera el fran kallor
som vind, sol och vatten minskar utslappen av vaxthusgaser
och samhéllets beroende av fossila branslen. Utbyggnaden
och moderniseringen av elnatet bidrar till att hantera den 6k-
ande efterfragan pa energi, samtidigt som det gér det méjligt
att integrera en storre andel fornybar energi i elnétet.

Investeringar i grona obligationer

Vid utgangen av aret var 72,2 procent av fonden investerad i
gréna obligationer — en typ av obligationer dér lanebeloppet
ar oronmérkt fér specificerade hallbara projekt eller tillgangar.
Grona obligationer har blivit en betydande del av obligations-
marknaden de senaste aren och det dr en positiv utveckling
att allt fler féretag kanaliserar kapital till ett mer hallbart sam-
halle. ODIN Sustainable Corporate Bond investerar i grona
obligationer som finansierar en rad olika projekt. De stérsta
kategorierna &r férnybar energi och energieffektiva byggna-
der, men fonden investerar &ven i andra projekt, till exempel
infrastruktur for elfordon, utveckling av jarnvagar och elektri-
fiering av kollektivtrafiken, cirkulédra lésningar samt hallbara
skogs- och jordbruksmetoder.

Investeringar i sociala obligationer

Vid utgangen av aret var 5,2 procent av fonden investerad i
sociala obligationer — en typ av obligationer som finansierar
projekt med sociala syften. Sociala obligationer ar mer ut-
bredda pa den europeiska obligationsmarknaden och mindre
vanliga pa den nordiska marknaden, bland annat pa grund av
vélfardsstaternas starka stéllning i de nordiska landerna och
dérmed mindre vanligt med extern social finansiering. De so-
ciala obligationer som ODIN Sustainable Corporate Bond in-
vesterar i finansierar projekt som framijar tillgang till prisvarda
bostader samt halso- och utbildningsfaciliteter, och som star-
ker kvinnligt entreprendrskap.

Investeringar i hallbarhets-linkede obligationer

Vidare var 4,7 procent av fonden investerad i hallbarhetslén-
kade obligationer (SLB) vid &rets slut. Medlen frén en SLB &r
inte begransade till att finansiera specifika projekt eller till-
gangar, som &r fallet med gréna och sociala obligationer, utan
kan anvéndas for allménna dndamal i bolaget. Obligationens
héllbarhetsvinkel kommer fran definitionen och den uppmét-
ta uppfyllelsen av utvalda nyckeltal fér hallbarhet. SLB &r en
gynnsam typ av obligation for foretag som inte har en stor
andel finansieringsbara hallbara projekt mot vilka de kan allo-
kera obligationens lanebelopp — men &nda har en plan fér hall-
bar omstéllning. SLBarna som ODIN Sustainable Corporate
Bond &r investerad &r kopplade till bolagens mal om minskade
utslapp.

Investeringar i konventionella obligationer

Fonden &r dven investerad i konventionella obligationer utgiv-
na av bolag som vi anser har en ansvarsfull affarsprofil och
bidrar till fondens utvalda héallbarhetsteman. Vid utgangen av
aret var 10,9 procent av fonden investerad i konventionella
obligationer.

Vasentliga risker

Att kopa andelar i en fond ar alltid férenat med risk. Med risk
i placeringssammanhang avses osdker avkastning. Risk och
mojlighet till hdgre avkastning ar normalt sett kopplade till var-
andra och investeraren behdver ta nagon form av risk for att
kunna fa erséttning i form av hdgre avkastning.

Fondens maélsattning &r att i alla situationer ha en vélbalan-
serad riskniva. Fonden investerar i rintebarande vérdepapper
vilket innebar att fonden ar exponerad for rénterisk. Det inne-
bar att véardet av fondens tillgangar kan minska om underlig-
gande marknadsrantor 6kar. Fonden kan vidare vara expone-
rad mot marknadsrisk i form av att priset pa ett viardepapper
kan uppvisa svangningar. Fonden har mgjlighet att investera
i 6verlatbara vérdepapper och penningmarknadsinstrument
med god kreditvardighet, sa kallad investment grade. Fon-
den minskar kreditrisken genom en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.

Fonden placerar i utlandska finansiella instrument, som inne-
bér en valutarisk. Fonden anvéander sig av valutasakring for att
minimera valutarisken.

Fonden far handla med derivatinstrument for att effektivisera
férvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i férvalt-
ningen. Syftet ar framforallt att reducera fondens rante- och
valutarisk. Handel i derivatinstrument kan innebéra en 6kad
marknadsrisk.

Forvaltarens investeringsfilosofi &r indexoberoende och fon-
den investerar efter en fundamental analys. Fonden vill darfor
ha relativ risk till fondens jamférelseindex. Det &r forvaltarens
uppfattning att den stérsta forlustrisken féljer som ett resultat
av brister i investeringsanalysen.

Vérdet pa en fond bestdms av védrdeférandringarna pa de
tillgangar som fonden placerat i. Det innebér att fonden kan
bade dka och minska i vérde och en investerare kan inte vara
séker pa att fa tillbaka hela det insatta kapitalet.

Derivatinstrument

Fondens medel far placeras i derivatinstrument, inklusive
OTC-derivat, for att effektivisera férvaltningen genom att
andra risken i resten av portféljen, sanka valutarisken eller jus-
tera ranterisken. Nar fonden gor transaktioner med finansiella
OTC derivat kan detta leda till motpartsrisk. For att hantera
motpartsrisk har Odin riktlinjer som kraver att det finns IS-
DA-avtal med motparterna och att vi endast anvander erkan-
da motparter med lang erfarenhet och hog kreditvardighet.
Sakerheter tillhandahélls huvudsakligen med likvida medel,
men positioner i portféljerna kan ocksa anvdndas om dessa
har en risksammanséttning som motparten accepterar.

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2025
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Fondens portfdlj av derivat per 2025-12-31 framgar av not 11
portféljoversikt.

Riskbedomningsmetod
Foérvaltaren tillampar atagandemetoden fér att berdkna fon-
dens sammanlagda exponeringar.

Utdelning till andelsagare
Andelsklasserna &r inte utdelande.

Omsittningshastighet

Omsiéttningshastigheten (0,54 %) beréknas enligt Fondbola-
gens Forenings rekommendation, d.v.s, det minsta vardet av
summa koépta vardepapper eller summa sélda vérdepapper
under perioden, dividerat med genomsnittlig fondférmogen-
het under perioden.

Fond Andelsklasse

ODIN Sustainable Corporate Bond A/B/C/D/E/U 0,54 %

Aktieagarengagemang

Vart aktiedgareengagemang omfattar bland annat rostning
pa bolagsstdmmor och dialoger med portféljbolagen. Di-
alogarbetet skall ske i egen regi eller i samarbete med an-
dra aktorer. Arbetet syftar till battre styrning och minskade
hallbarhetsrisker i bolagen som fonden investerar i, vilket
i sin tur frAmjar en positiv langsiktig vardeutveckling.

Ersattningsmodell

Odin Forvaltning AS omfattas av foreskrift till den norska
lagen om vérdepappersfonder av den 21 december 2011 nr
1467, samt bestdmmelserna om ersattningsmodell i fére-
skrift till den norska lagen om forvaltning av alternativa in-
vesteringsfonder av den 26 juni 2014 nr 877, nedan samlat
benamt "foreskrifterna”. Féreskrifterna har faststallts av Fi-

Annan information
Organisationsnummer: 515603-1964

Styrelsen
Ronni Mgller Pettersen, CEO SpareBank 1 Forvaltning AS
Sigurd Aune, VD SpareBank 1 Gruppen AS

nansdepartementet i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder § 2-16 och AlF-lagen § 3-6. Dessutom finns vissa
kompletterande bestdmmelser i kommissionens férordning
231/2013, artikel 107, for AIF. | enlighet med foreskrifterna
har styrelsen for Odin Forvaltning AS en ersattningskom-
mitté som bestar av tre styrelsemedlemmar. Ersittningsmo-
dellerna beslutas av styrelsen for Odin Forvaltning AS efter
behandling i ersattningskommittén.

Det &r styrelsen som pa forslag fran kommittén faststéller
kriterier for rorlig ersattning och som bedémer maluppfyllel-
se samt beslutar om utbetalning av den rérliga ersattningen.

Kriterierna for tilldelning av rorlig erséttning ar delvis av fi-
nansiell karaktar och delvis relaterade till andra prestatio-
ner som ar relevanta fér den aktuella befattningskategorin.
Nar det géller kriterier av finansiell karaktar laggs tonvikten
pa uppnadda avkastningsresultat éver tid, samt utveckling
inom nettonyfdérsaljning av Odin:s olika fonder. Andra presta-
tioner &r individens bidrag till féretagets évergripande mal,
samt kompetens, arbetsinsats och samarbetsférmaga. Den
rérliga ersattningen skall dven beaktas utifran bidragen till
fondbolagets mal och atagande avseende hallbarhetsrisker,
inklusive integration av hallbarhetsrisker inom férvaltningen
av fonderna och inom investeringsradgivningen. For varje
befattningskategori anges ett ovre tak for rorlig ersattning.
Den fasta och rorliga ersattningen &r inte av en rent finansiell
karaktéar som kan hanvisas till en enda fond. Fast och rorlig
ersédttning fordelas darfor inte mellan de olika fonderna.

Tillampningen av erséttningsmodellen utvdrderas arligen av
en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen av funktionens
granskning &r att det inte kommit fram omsténdigheter som
ger anledning att anse att bolagets ersattningar inte 6ver-
ensstdmmer med erséttningspolicyn. Det har inte skett nag-
ra vasentliga forandringar i erséttningspolicyn under 2025.

Kari Elise Gisnas, Koncernchef personmarknad SpareBank 1 @stlandet

Marianne Heien Blystad, Advokat Ro Sommernes Advokatfirma DA (andelségarrepresentant)
Christian Severin Jansen, VD CSJ International AS (andelségarrepresentant)

Marianne Stoltenberg Lind, Senior Portféljférvaltare Odin Forvaltning (anstélldas representant)

Andreas Holmen, Suppleant
Unni Strand, Suppleant

Héavard Kr. Nilsen, Suppleant
Dan Hanninen, Suppleant, anstélldas representant
Verkstéllande direktor Revisor
Bjgrn Edvart Kristiansen

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, huvudansvarig revisor Jan Peter Nilsson

Torsgatan 21, 113 97 Stockholm

Foérvaringsinstitut
DNB Bank ASA, Filial Sverige
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Alla anstéllda inom Odin Forvaltning AS far fast ersattning.
Dessutom har vd, anstéllda inom férvaltning, férséljning och
distribution rorlig erséttning. Totalt 49 av bolagets anstéallda
ingick i detta system under 2025, varav 28 inom forvaltning
och 20 inom férséljning, distribution och marknad. Anstéllda
inom kontrollfunktioner far endast fast erséttning.

Sex anstéllda pa ledande befattningar och 18 férvaltare om-
fattades under 2025 av reglerna om villkorad utbetalning av
rérlig ersattning. Fér dessa befattningar upparbetas den ror-
liga ersattningen under en tvaarsperiod och betalas dérefter
ut 6ver en trearsperiod. Om den rorliga erséattningen uppgar
till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent betalas ut
jamnt éver en trearsperiod. Vid varje utbetalning, vare sig den
som betalas ut direkt eller den som betalas ut under en trear-
speriod, ska betalningen besta av minst 50 procent fondan-
delar med en bindningstid pa 6 manader. Resterande betalas
ut kontant.

Den totala ersattningen under 2025 var 154,7 miljoner NOK,
dér 10,2 miljoner NOK utgjorde fast ersattning och 44,5 mil-
joner NOK var total rorlig ersattning.

Ledande befattningshavare/chefer (risktagare): Total ersatt-
ning var NOK 109,0 miljoner varav NOK 30,4 miljoner foér an-
stéllda i ledningsposition och NOK 78,6 mill. till forvaltare. Av
total erséttning var NOK 69,6 miljoner. fast ersattning och
NOK 39,4 miljoner rorlig erséttning.

Anstéllda inom férséljning, distribution och marknad: Den
totala I6neutbetalningen var NOK 32,3 miljoner varav NOK
25,3 miljoner utgjorde fast erséttning och NOK 5,1 miljoner
var total rorlig ersattning.

Anstéllda i kontrollfunktioner: Den totala |6neutbetalningen
var NOK 15,3 miljoner.

Hantering av intressekonflikter

Foretaget ska vidta alla lampliga atgarder for att identifiera
och for att forhindra eller hantera intressekonflikter, inklusive
konflikter som f6ljd av erséttning fran andra &n kunden eller av
foretagets ersattningssystem. Foretaget ska vara organise-
rat och uppbyggt pa ett sddant séatt att risken for intressekon-
flikter begransas till ett minimum. Det ska som ett minimum
Overvagas om foretaget, anknuten personal eller person som
ar anknuten till féretaget genom direkt eller indirekt &garskap:

e kommer att kunna uppna ekonomisk vinning eller undvi-
ka ekonomisk férlust pa bekostnad av kunden,

e har ett annat intresse &n kunden nar det géller resulta-
tet av utférandet av investeringstjansten eller genom-
férandet av transaktionen,

e har ekonomiska eller andra skal att prioritera en annan
kunds eller andra gruppers intressen framfér kundens
intressen,

e driver samma typ av verksamhet som kunden,

e kommer att erhélla erséttning fér utférandet av inves-
teringstjénsten gentemot kunden fran annan person
an kunden, i form av pengar, varor eller tjénster utover
standardprovision for tjansten.

Att foretaget ingér i en koncern ska beaktas vid bedémning
av intressekonflikter. | handelse av intressekonflikt mellan
foretaget och kunden ska féretaget se till att kundens intres-
se gar fore foretagets intressen, samt att vissa kunder inte
obefogat gynnas pa bekostnad av andra kunder.

Foretaget ska se till att erséttning fran andra &n kunden, in-
klusive betalning for analys, hanteras i enlighet med de for
tillféllet géllande kraven. Féretagets huvudprincip ar att fo-
retaget endast tar betalt av egen kund, och att analyser som
inte anses vara "mindre icke-penningmassiga férdelar”, och
som darmed representerar ett verkligt varde, betalas av f6-
retagets egna medel.

Redovisningsprinciper

Fondernas arsberéttelse dr uppréattad enligt god redovis-
ningssed. Till grund for vardepappersfondernas redovisning
ligger lagen (2004:46) om vardepappersfonder, for vara
specialfonder lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, EMSAs riktlinjer, Fondbolagens Foren-
ings riktlinjer for redovisning av nyckeltal anseende svenska
véardepappersfonder och specialfonder samt Finansinspek-
tionens féreskrifter (FFFS 2014:10) om férvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder, samt bokforingslagens bestdmmel-
ser i tillampliga delar.

Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och deriva-
tinstrument vérderas till géllande marknadsvarde. Géllande
marknadsvérde faststélls genom olika metoder, vilka tillam-
pas enligt féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv
marknad anvénds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en
aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde utifrén
information om liknande transaktioner som skett under
marknadsmaéssiga omsténdigheter den senaste perio-
den.

3. Ominte metod 1eller 2 gar att tillampa, eller blir uppen-
bart missvisande, faststalls géllande marknadsvarde
genom att en vdrderingsmodell som &r etablerad pa
marknaden anvénds.

Swing pricing

For att sékerstalla en réattvis behandling av fondandelsdgare
och tillvarata andelsdgarnas gemensamma intressen tillam-
par fonden en metod for faststéllande av férsaljnings-och
inlosenpris for fondandelar i fonden. Metoden tar héansyn till
sadana transaktionskostnader som uppkommer till f6ljd av
forsaljning och inlésen av andelar i fonden, sa kallad swing
pricing.

Swing pricing syftar till att foérhindra att en fondandelséagare
far béra transaktionskostnader till f6ljd av stérre férséljning-
ar och inlésen av fondandelar i fonden som andra andelséga-
re i fonden genomfor. De transaktionskostnader som avses
i detta sammanhang ar de som uppkommer nér tillgangar
kops eller saljs for att hantera begdran om kop eller inlésen
av fondandelar i fonden, dvs. vid nettoinflédden eller nettout-
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fléden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indi-
rekta och inkluderar i relevanta fall bl.a. courtage, spread,
marknadspaverkan och transaktionsskatter.

Storleken péa andringen av férsaljnings- och inlésenpriset,
swingfaktorn, bestdms av fondbolaget och kan variera Gver
tid. Swingfaktorn bestdms med hénsyn tagen till historiska
transaktionskostnader samt annan relevant information och
utvarderas I6pande av fondbolaget.

Swingfaktorn far uppga till hégst 1 procent av fondandelsvar-
det. Metoden har tillampats i fonden sedan fondets oppstart.

Skatt

Fondens skatt och killskatt pa utdelning fran utlindska
bolag

Svenska fonder betalar inte skatt pa dess inkomster. Fonder
betalar dock kallskatt pa utdelningar som dessa far fran sina
utlandska aktieinnehav. Kéllskatten varierar mellan lander.
Kallskatten kan bade bli hégre och ldgre an den prelimindra
kéllskatt som dras nér utdelningen erhalls.
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FONDFAKTA 2025-12-31

Fondférmoégenhet, SEK 1 000
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Andelsklass 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 12 12 12 11 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 1720938 1493755 1021195 676 379 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 923 224 685 569 598 621 370871 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 12 12 12 11 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 1 11 10 10 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 11 11 10 10 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 2600 2325 1518 121 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 386 530 384 125 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 4615 2262 2825 943 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 12 12 12 11 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 65 753 37 324 20 095 10 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 1251 243 234 10 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 12 12 12 11 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 11 1 1 10 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 11 11 11 10 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond 2718859 2222100 1644962 1048543 - - - - - -
Antall andelar

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 105 105 105 105 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 15412499 14 334205 10118547 6745910 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 8255659 6283325 5703962 3770807 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 105 105 105 105 - - - N - -
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 104 104 104 104 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 100 100 100 100 - - N - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 24 924 19707 13780 1168 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 3846 5124 3821 1252 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 38 517 20 843 27 001 9 604 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 105 105 105 105 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 467 018 358 434 199 353 104 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 2226 2226 2226 100 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 105 105 105 105 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 104 104 104 104 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 100 100 100 100 - - - - - -
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NAV

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 10,71 10,36 9,96 9,34 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 113,02 107,12 101,87 94,95 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 112,36 109,11 104,95 98,35 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 10,67 10,33 9,94 9,33 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 112,64 106,74 101,63 94,83 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 111,97 108,83 104,79 98,30 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 10,63 10,31 9,92 9,32 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 112,13 106,39 101,41 94,72 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 111,55 108,54 104,61 98,23 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 10,71 10,36 9,96 9,34 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 113,00 107,03 101,75 94,89 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 112,37 109,12 104,96 98,36 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 10,73 10,37 9,96 9,34 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 113,31 107,21 101,90 94,93 - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 112,58 109,28 105,04 98,38 - - - -

UTDELNING PER ANDEL

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Ingen andelsklasser ar utdelande. - - - - - - - -
AVKASTNING

Avkastning per kalenderar

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 3,40 % 4,06 % 6,62 % -1,87 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 5,51 % 5,15 % 7,30 % -1,04 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 2,98 % 3,96 % 6,71 % -1,65 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 3,31 % 3,96 % 6,51 % -1,93 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 5,53 % 5,03 % 7,16 % -1,15 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 2,88 % 3,85 % 6,61 % -1,70 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 3,07 % 3,94 % 6,40 % -2,01 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 5,40 % 4,90 % 7,06 % -1,27 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 2,77 % 3,76 % 6,49 % 1,77 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 3,40 % 4,06 % 6,62 % -1,87 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 5,58 % 5,19 % 7,24 % -1,10 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 2,98 % 3,96 % 6,71 % -1,64 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 3,47 % 4,11 % 6,66 % -1,83 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 5,70 % 521 % 7,35 % -1,06 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 3,02 % 4,03 % 6,77 % -1,62 % - - - -
Index EUR 3,29 % 4,44 % 5,82 % -3,40 % - - - -
Index NOK 5,44 % 5,33 % 6,33 % -2,69 % - - - -
Index SEK 3,12 % 4,27 % 5,92 % -3,22% - - - -
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Avkastning senaste 24 manaderna, annualiserad

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 5,36 % 5,33 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 6,61 % 6,22 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 5,14 % 5,33 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 5,25 % 5,23 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 6,65 % 6,09 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 5,03 % 5,22 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 512 % 5,16 % N _ _
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 6,36 % 5,98 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 4,93 % 512 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 5,36 % 5,33 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 6,67 % 6,21 % R R R
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 514 % 5,33 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 5,41 % 5,38 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 6,83 % 6,27 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 5,20 % 5,39 % - - -
Index EUR 5,60 % 5,13 % - - -
Index NOK 6,66 % 5,83 % R - R
Index SEK 541 % 5,09 % - - -

RISK

Standardardavvik senaste 24 manaderna, annualiserad

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 1,70 % 2,08 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 1,67 % 2,08 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 1,67 % 2,04 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 1,70 % 2,08 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 1,68 % 2,09 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 1,67 % 2,04 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 1,72 % 2,07 % - - _
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 1,66 % 2,07 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 1,67 % 2,04 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 1,70 % 2,08 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 1,67 % 2,07 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 1,67 % 2,04 % R R R
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 1,70 % 2,08 % - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 1,68 % 2,09 % - - R
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 1,67 % 2,04 % - - -
Index EUR 1,98 % 2,33 % - - -
Index NOK 1,94 % 2,32 % - - -
Index SEK 1,96 % 2,30 % - - -
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Aktiv risk (tracking error) senaste 24 manaderna, annualiserad

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,69 % 0,70 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,64 % 0,69 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,65 % 0,68 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,69 % 0,69 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,68 % 0,71 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,65 % 0,68 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,69 % 0,68 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,63 % 0,68 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,65 % 0,68 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,69 % 0,70 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,67 % 0,69 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,65 % 0,68 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,69 % 0,69 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,68 % 0,71 % - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,65 % 0,68 % - - - -
Fondens réante- och kreditrisk

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Duration, ar 2,01 1,93 2,19 2,29 - -
Spreadexponering 287,0 334,8 326,8 264,5 - -

KOSTNADER

Forvaltningsavgift

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,30 % 0,30 % 0,30 % 0,30 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,30 % 0,30 % 0,30 % 0,30 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,30 % 0,30 % 0,30 % 0,30 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,40 % 0,40 % 0,40 % 0,40 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,40 % 0,40 % 0,40 % 0,40 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,40 % 0,40 % 0,40 % 0,40 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % - -

Forvaltningskostnaden tas ut I6pande och beréknas som en arlig procentsats av fondens genomsnittliga formdgenhet.
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2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,30 % 0,30 % 0,30 % 0,30 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,30 % 0,30 % 0,30 % 0,30 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,30 % 0,30 % 0,30 % 0,30 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,40 % 0,40 % 0,40 % 0,40 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,40 % 0,40 % 0,40 % 0,40 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,40 % 0,40 % 0,40 % 0,40 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,20 % 0,20 % 0,20 % 0,20 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % - -
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % - -
Totala kostnader inkluderar férvaltningskostnader och andra administrations- eller driftskostnader.
Det finns inga kostnader med tekning och inlésen av fondandelar.
Forvaltningskostnad SEK, engangsinsattning 10 000 SEK

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 20,00 20,00 20,00 11,67 - -
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 20,00 20,00 20,00 11,67 - -
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 20,00 20,00 20,00 11,67 - -
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 30,00 30,00 30,00 17,50 - -
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 30,00 30,00 30,00 17,50 - -
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 30,00 30,00 30,00 17,50 - -
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 40,00 40,00 40,00 23,33 - -
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 40,00 40,00 40,00 23,33 - -
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 40,00 40,00 40,00 23,33 - -
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 20,00 20,00 20,00 11,67 - -
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 20,00 20,00 20,00 11,67 - -
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 20,00 20,00 20,00 11,67 - -
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 15,00 15,00 15,00 8,75 - -
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 15,00 15,00 15,00 8,75 - -
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 15,00 15,00 15,00 8,75 - -
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FONDFAKTA ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND @ ODIN

Forvaltningskostnad i SEK, I6pande sparande manatlig SEK 100

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 1,30 1,30 1,30 0,47 - - - - - R
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 1,30 1,30 1,30 0,47 R : - - - R
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 1,30 1,30 1,30 0,47 - - - - B R
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 1,95 1,95 1,95 0,70 - - - B - R
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 1,95 1,95 1,95 0,70 - - - - - R
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 1,95 1,95 1,95 0,70 - - - B . R
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 2,60 2,60 2,60 0,93 - - - - - R
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 2,60 2,60 2,60 0,93 - - - - - -
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 2,60 2,60 2,60 0,93 - - - - . R
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 1,30 1,30 1,30 0,47 - - - B - R
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 1,30 1,30 1,30 0,47 - - - - B R
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 1,30 1,30 1,30 0,47 - - - - - R
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,98 0,98 0,98 0,35 - - - - - R
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,98 0,98 0,98 0,35 - - - - - R
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,98 0,98 0,98 0,35 - - - - - -
OVRIGA NYCKELTAL
Omsattningshastighet 0,52 %
Erséttning till forvaringsinstitut i tkr 90
Transaktionskostnader i tkr -
Transaktionskostnader i procent av férvaltningskapitalet 0%
HANDEL MED NARSTAENDE FORETAG
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag 0,00 %
Omsattning genom Odin Forvaltning AS 0,00 %

AR R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRN]
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BOKSLUT ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND

Bokslut
Resultatrakning Not SEK
2025 2024
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper -104 802 808 41092 276
Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument 39602 498 -39 423 994
Ranteintékter 85636 258 67 254 176
Utdelningar 0 0
Valutakursvinster och -férluster netto -4 862 070 1266 904
Summa intékter och vardeforandring 15573 878 70 189 362
Kostnader
Forvaltningskostnader -4 980 440 -3815 127
Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader -4 980 440 -3 815127
Arets resultat 10 593 438 66 374 235
Balansrakning SEK
2025 2024
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 2533959 965 2039803969
OTC-derivatinstrument med positivt MV 15532 327 20019 461
Summa finansiella Instrument med positivt MV 2549 492 292 2059 823 430
Bankmedel och 6vriga likvida medel 155 832 106 151 526 698
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 29 477 239 21548 146
Ovriga tillgangar 1317 388 4219918
Summa tilgangar 2736119 025 2237 118 191
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt MV 0 0
Summa finansiella instrument med negativt MV 0 0
Upplupna kostnader och forutbetalda Intékter 17 258 828 15016 874
Summa skulder 17 258 828 15016 874
Fondférmogenhet 2718 860 197 2222101 317
Poster inom linjen
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument 2800000 4200000
Stéllda sékerheter fér OTC-derivatinstrument 3100000 -
SEK
Foérandring av fondférmoégenhet - SEK 2025 2024
Fondférmogenhet vid arets borjan 2222101 317 1644 960 641
Andelsutgivning 721713 979 646 202 866
Andelsinlésen -235548 537 -135 436 426
Utdelning till andelsagarna 0 -
Periodens resultat enligt resultatrakning 10 593 438 66 374 235
Fondférmogenhet vid arets slut 2718 860 197 2222101317
SEK
Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper - SEK 2025 2024
Realisationsvinster 15003 376 205931 387
Realisationsforluster -6 209 597 -216 134 627
Orealiserad vinst/forlust -113 596 587 51295517
Summa -104 802 808 41092 276

(® opir
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NOTINFORMATION ODIN SUSTAINABLE CORPORATE BOND

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025-12-31

(® opir

ISIN kod Vardepapper Kupongrdnta Nominellt Anskafnings- Marknads Marknadsvarde Raénte- Effektiv Risiko- % av fond-
varde varde varde inkl. ranta justerings- ranta% klass % formogenhet
tid
Lokal Valuta  SEK 1000 SEK 1000
Material
NO0012943838 Borregaard Asa Brgno Float 06/20/28 5,31 20000 000 20 000 18 640 18677  2026-03-18 4,50 50 0,69%
X82554997937 Covestro Ag Covegr 4 3/4 11/15/28 4,75 3000000 3017 34 050 34 265 2,96 100 1,26%
XS3092057820 Norsk Hydro Asa Nhyno 3 3/4 06/17/33 3,75 2000 000 1996 21849 22299 3,61 100 0,82%
X83229496347 Ssab Ab Ssabas Float 11/14/30 3,12 20 000 000 20000 19 987 20075 2026-02-12 3,09 100 0,74%
X$2886143770 Upm-Kymmene Oyj Upmfh 3 3/8 3,38 2000000 1979 21178 21437 3,67 100 0,79%
NO0013261057 Yara Intl Sa Yarno Float 06/20/29 5,03 20 000 000 20 000 18 432 18467  2026-03-18 4,80 100 0,68%
Totalt Material 134136 135 220 4,98%
Kommunikationstjénster
XS1637333748 British Telecomm Britel 1 1/2 06/23/27 1,50 2000 000 1879 21352 21526 2,48 100 0,79%
X$2623868994 Tele2 Ab Telbss 3 3/4 11/22/29 3,75 2000000 2004 22181 22279 3,07 100 0,82%
XS$2112289207 Telefonica Emis Telefo 0.664 02/03/30 0,66 1000 000 894 9867 9933 3,01 100 0,37%
X82177441990 Telefonica Emis Telefo 1.201 08/21/27 1,20 2000 000 1828 21214 21312 2,49 100 0,78%
X$2264161964 Telia Co Ab Telias 0 1/8 11/27/30 0,13 2500 000 1972 23535 23539 3,04 100 0,87%
Totalt Kommunikationstjanster 98 149 98 588 3,63%
Konsument, cyklisk
FR001400U4M6 Rci Banque Renaul 3 3/8 07/26/29 3,38 500 000 498 5445 5526 3,20 50 0,20%
X82559908459 Scania Scania Float 02/25/26 3,49 24000 000 24000 24038 24134 2,38 100 0,89%
Totalt Konsument, cyklisk 29 483 29 660 1,09%
Konsument. icke-cyklisk
X$2498554992 Ayvfp 4 07/05/27 Corp 4,00 3000000 3061 33 201 33 856 2,46 50 1,25%
NO0012423534 Ferde As Ferden Float 01/26/27 4,43 45000 000 45045 41202 41561  2026-01-22 4,36 20 1,53%
X82897290115 Loomis A Loombs 3 5/8 09/10/29 3,63 1400000 1395 15 406 15582 3,14 100 0,57%
XS83178149509 Loomis A Loombs Float 09/11/30 2,95 18000 000 18 000 18 054 18091  2026-03-09 2,92 100 0,67%
NO0013209957 Norgesgruppen Norgru Float 05/10/30 5,04 14000 000 14 000 12 947 13049  2026-02-06 4,86 50 0,48%
X$2820454606 Novo Nordisk A/S Novob 3 1/8 01/21/29 3,13 3000 000 2980 32941 33917 2,63 20 1,25%
X$3002553298 Novo Nordisk Fin Novob 2 7/8 08/27/30 2,88 2500000 2495 27018 27 301 2,92 20 1,00%
NO0011013708 Orkla Orkbno Float 06/07/28 4,82 30000 000 29379 27 581 27 684  2026-03-05 4,60 50 1,02%
XS$2679898184 Rewe Intl Reweeg 4 7/8 09/13/30 4,88 1200000 1198 13 852 14 053 3,32 100 0,52%
XS3003424341 Securitas Ab Secuss 3 3/8 05/20/32 3,38 2250000 2247 24 158 24 676 3,52 100 0,91%
Totalt Konsument, icke-cyklisk 246 359 249771 9,20%
Energi
NO0013581967 Eidsiva Energi Eidsiv Float 06/11/30 4,98 36000 000 36 000 33149 33272  2026-03-09 4,83 50 1,22%
X83030307865 Neste Nesvfh 3 3/4 03/20/30 3,75 2500000 2520 27 575 28 385 3,26 50 1,04%
Totalt Energi 60 724 61656 2,26%
Finans
XS82575971994 Abn Amro Bank Nv Abnanv 4 01/16/28 4,00 3000000 2987 33363 34623 2,61 50 1,27%
XS2230399441 Aib Group Plc Aib 2 7/8 05/30/31 2,88 4500000 4098 48 734 49578  2026-05-29 2,79 100 1,82%
SE0013885597 Atrium Ljungberg Atrljb Float 03/13/30 3,19 48000 000 48 009 48 374 48 464  2026-03-11 3,04 100 1,78%
XS2947089012 Banco Sabadell Sabsm 3 1/2 05/27/31 3,50 2000 000 1999 21831 22294  2030-05-27 3,29 50 0,82%
X82782109016 Banco Sabadell Sabsm 4 1/4 09/13/30 4,25 2700000 2715 30 400 30788 2029-09-13 3,08 50 1,13%
NO0012548850 Bane Nor Banedm Float 06/16/27 5,38 18 000 000 18 000 16 677 16726  2026-03-12 4,43 50 0,62%
XS2340236327 Bank Of Ireland Bkir 1 3/8 08/11/31 1,38 3000 000 2663 32297 32476  2026-05-11 3,05 100 1,19%
FR001400DCZ6 Bnp Paribas Bnp 4 3/8 01/13/29 4,38 4000000 4038 44 644 46 497  2028-01-13 2,78 50 1,71%
NO0012842451 Brage Finans Sa Bragfi Float 02/21/28 6,09 15000 000 15 000 14 143 14248  2026-02-19 4,60 50 0,52%
NO0012549585 Brage Finans Sa Bragfi Float 06/16/27 5,32 20000 000 20 000 18 520 18574  2026-03-12 4,41 50 0,68%
SE0013885548 Castellum Ab Castss 3.65 03/13/30 3,65 30000 000 30 000 30 110 30 998 3,55 100 1,14%
XS2895710783 Castellum Ab Castss 4 1/8 12/10/30 4,13 200 000 199 2218 2225 3,57 100 0,08%
DE000CZ45ZY0 Commerzbank Ag Cmzb 4 1/8 06/30/37 4,13 2400 000 2390 26 235 26796 2032-06-30 3,95 100 0,99%
FR0014012AJ0 Cred Agricole Sa Acafp 3 1/4 08/25/32 3,25 5000000 4970 53 502 54 143  2031-08-25 3,48 1,99%
DEOOODJ9AZ18 Dz Bank Ag Dzbk 3.129 11/27/31 3,13 3900 000 3900 41953 42094  2030-11-27 3,27 50 1,55%
NO0011151094 Eiendomskreditt Eiekre Float 11/16/26 4,47 30 000 000 29719 27 460 27629  2026-02-12 4,37 10 1,02%
NO0013683045 Entra Asa Entran 5.13 10/10/31 5,13 40 000 000 40 121 36 568 37015 512 100 1,36%
DEOOOA4DFCU7  Hamburger Sparka Haspa 2 7/8 2,88 3000000 2990 32345 33168 2,96 50 1,22%
XS$2524746687 Ing Groep Nv Intned 4 1/8 08/24/33 4,13 4500 000 4397 49 812 50550 2028-05-24 3,13 100 1,86%
X$2592650373 Intesa Sanpaolo Ispim 5 03/08/28 5,00 3700000 3686 41174 42837  2027-03-08 2,55 50 1,58%
SE0013883667 Investment Ab Latoas 3.43 06/10/26 3,43 6000000 6000 6030 6 147 2,20 50 0,23%
NO0013132159 Islandsbanki Islban Float 01/25/27 6,47 10 000 000 10 000 9308 9424  2026-01-22 4,80 50 0,35%
BE0002875566 Kbc Group Nv Kbcbb 3 08/25/30 3,00 4000000 3956 43233 43707 3,04 50 1,61%
BE0390246156 Kbc Group Nv Kbcbb 3 5/8 08/26/36 3,63 1000000 994 10782 10 924 3,71 100 0,40%
XS82722142127 Kvika Banki Hf Kvabnk Float 11/23/26 5,98 20 000 000 20 000 20514 20652  2026-02-19 3,04 50 0,76%
X82525157470 Landbk Hessen-Th Heslan 2 5/8 2,63 3000000 2994 32499 32812 2,59 50 1,21%
X82305244241 Leaseplan Corp Lpty 0 1/4 02/23/26 0,25 1963000 1757 21190 21236 2,47 20 0,78%
XS2898838516 Natwest Group Nwg 3.575 09/12/32 3,58 4000000 4000 43790 44 278  2031-09-12 3,35 50 1,63%
XS2871577115 Natwest Group Nwg 3.673 08/05/31 3,67 2000000 2027 22101 22434  2030-08-05 3,18 50 0,83%
X82596599063 Natwest Group Nwg 4.699 03/14/28 4,70 2000 000 2000 22208 23035 2027-03-12 2,48 50 0,85%
XS83232967318 Nordea Bank Abp Ndafh 3 1/4 11/19/35 3,25 2000000 1974 21355 21446  2030-11-19 3,56 100 0,79%
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NOTINFORMATION ODIN SUSTABINABLE CORPORATE BOND

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025-12-31
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ISIN kod Vardepapper Kupongrénta Nominellt Anskafnings- Marknads Marknadsvarde Rénte- Effektiv Risiko- % av fond-
varde varde varde inkl. ranta justerings- ranta% klass % formogenhet
tid
Lokal Valuta  SEK 1000 SEK 1000
Finans
NO0013339101 Nordea Bank Abp Ndafh Float 03/25/30 4,81 30000 000 30 000 27 637 27 677  2026-03-23 4,64 20 1,02%
NO0012933516 Nordea Bank Abp Ndass Float 06/06/28 5,65 30000000 30 000 28 035 28155  2026-03-04 4,71 50 1,04%
NOO0011115495 Norske Tog As Nrskto Float 10/05/26 4,50 26 000 000 25 540 23 804 23804 2026-03-31 2,55 20 0,89%
XS2436853035 Op Corporate Bk Opbank 0 5/8 07/27/27 0,63 1500 000 1333 15773 15818 2,53 50 0,58%
XS2287887322 Santander Consum Scbnor Float 2,69 21000 000 20 659 21006 21127 1,91 20 0,78%
XS3076318149 Sbab Bank Ab Sbab 3 3/8 05/21/31 3,38 4000 000 3993 43 319 44 244 2030-05-21 3,37 50 1,63%
SE0013106374 Skane Skaneb Float 10/16/29 3,01 24 000 000 24 000 24 136 24297 2026-01-14 2,87 50 0,89%
FR001400U1Q3 Societe Generale Socgen 3 5/8 11/13/30 3,63 2000 000 1998 21927 22041  2029-11-13 3,27 50 0,81%
SE0023440185 Sparbanken Syd Sparsy Float 04/13/29 2,74 30 000 000 30 000 30013 30202 2026-01-09 2,72 50 1,11%
X82579319513 Sparebank 1 Sr Srbank 3 3/4 11/23/27 3,75 3300 000 3285 36 481 36 639 2,59 20 1,35%
NOO0013334912 Storebrand Livsf Stbno Float 12/17/54 3,47 23750 000 23750 24 140 24183  2026-03-13 3,04 100 0,89%
SE0013106929 Sveafastigheter Svefas Float 01/15/31 4,20 27 500 000 27 500 27 478 27737  2026-01-13 4,22 100 1,02%
SE0013106754 Sveafastigheter Svefas Float 06/02/30 4,18 40 000 000 40 012 40173 40331  2026-02-26 4,13 100 1,48%
XS2308298962 Volksbank Nv Devoba 0 3/8 03/03/28 0,38 3000000 2482 30922 31024 2,70 50 1,14%
XS2948048462 Volksbank Nv Devoba 4 1/8 11/27/35 4,13 2500 000 2511 27 398 27517  2030-11-27 3,85 100 1,01%
Totalt Finans 1325608 1342615 49,41%
Finansiell Derivat
Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20260311 378 990 765 377 121 343 823 343 823 12,65%
Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20260311 -32 000 000 -32 000 -345 203 -345 203 -12,70%
Fxfswp -Eur/Nok_Nordea Market -41 000 000 -41 000 -443 003 -443 003 -16,29%
Fxfswp -Eur/Nok_Nordea Market 484 910 038 482 289 441 343 441 343 16,23%
Fxfswp -Eur/Nok_Nordea Market 389 960 149 388 028 354 007 354 007 13,02%
Fxfswp -Eur/Nok_Nordea Market -33 000 000 -33 000 -356 105 -356 105 -13,10%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20260209 -5 000 000 -5 000 -54 033 -54 033 -1,99%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20260209 55 082 800 55 097 54 994 54 994 2,02%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20260305 120 481 008 120 542 120 157 120 157 4,42%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20260305 -11 000 000 -11 000 -118 721 -118 721 -4,37%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20260311 -23 000 000 -23 000 -248 155 -248 155 -9,13%
Fxfswp -Eur/Sek_Danske_20260311 250 444 008 250 574 249702 249 702 9,18%
Fxfwd -Eur/Sek_20260123 1228 059 1228 1227 1227 0,05%
Fxfwd -Eur/Sek_20260123 -111 433 -1 -1205 -1205 -0,04%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 -33 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 43 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 -4 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 6 053 6 6 6 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 -4 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 -6 792 -7 -7 -7 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 -4 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 43 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 760 1 8 8 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 -8 317 -8 -8 -8 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 -33 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 624 1 7 7 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 43 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 -558 -1 -6 -6 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 43 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 -33 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 -4 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 3 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 3 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 3 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 3 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260126 -33 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Eur/Sek_20260224 1459 490 1460 1456 1456 0,05%
Fxfwd -Eur/Sek_20260224 -134 317 -134 -1450 -1450 -0,05%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -150 500 -151 -137 -137 -0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -3 950 -4 -4 -4 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -20 775 -21 -19 -19 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -35 650 -36 -33 -33 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 32 495 33 32 32 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 133 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -80 000 000 -80 000 -72 971 -72 971 -2,68%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -13 828 723 -13 829 -12614 -12614 -0,46%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -20 000 000 -20 000 -18 243 -18 243 -0,67%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -888 982 435 -888 982 -810 880 -810 880 -29,82%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -54 966 -55 -50 -50 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 51273 52 51 51 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -6 000 -6 -5 -5 0,00%
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NOTINFORMATION ODIN SUSTABINABLE CORPORATE BOND @ ODIMN

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025-12-31

ISIN kod Vardepapper Kupongrénta Nominellt Anskafnings- Marknads Marknadsvarde Rénte- Effektiv Risiko- % av fond-
varde varde varde inkl. ranta justerings- ranta% klass % formogenhet
tid
Lokal Valuta SEK 1000 SEK 1000
Einansiell Derivat
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -16 308 -16 -15 -15 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 3680 4 4 4 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -100 000 -100 -91 -91 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 5602 6 6 6 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 33285 33 33 33 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 23348 23 23 23 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 113 626 114 114 114 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -15 350 -15 -14 -14 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 9 362 9 9 9 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -123 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 93 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 15203 15 15 15 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -122 500 -123 -112 -112 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 14 330 14 14 14 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 93 402 94 93 93 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -100 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -35 000 -35 -32 -32 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 19 359 19 19 19 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 7 469 7 7 7 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 1488 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -25 140 -25 -23 -23 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 12 893 345 12 957 12 883 12883 0,47%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -8 000 -8 -7 -7 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -1600 -2 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 -10 000 -10 -9 -9 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 140 433 141 140 140 0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 18713 320 18 797 18 698 18 698 0,69%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 74 286 150 74 582 74 225 74225 2,73%
Fxfwd -Sek/Nok_20260123 825 488 534 828772 824 806 824 806 30,34%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 5703 326 5715 5698 5698 0,21%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 234 866 235 235 235 0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -29 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 1118 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 31 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 4342277 4342 3959 3959 0,15%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 456 946 457 417 417 0,02%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 174 669 175 159 159 0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -70 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 1104 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -1212 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 65 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -29 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 64 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 11 851 12 11 1" 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 31 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -71 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -1029 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -9083 -9 -9 -9 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -1136 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 2241 2 2 2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -2 062 -2 -2 -2 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -10 849 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 9945 10 9 9 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -3994 723 -4 007 -3 991 -3991 -0,15%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -6 263 642 -6 264 -5711 -5 711 -0,21%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -257 940 -258 -235 -235 -0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -160 689 -161 -161 -161 -0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 1226 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260126 -416 290 -417 -416 -416 -0,02%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -311 000 -311 -283 -283 -0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -27 850 -28 -25 -25 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 19 394 19 19 19 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -272 500 -273 -248 -248 -0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -875 949 583 -875 950 -796 223 -796 223 -29,29%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -20 000 000 -20 000 -18 180 -18 180 -0,67%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -20 000 000 -20 000 -18 180 -18 180 -0,67%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -20 000 000 -20 000 -18 180 -18 180 -0,67%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -20 000 000 -20 000 -18 180 -18 180 -0,67%
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025-12-31

(® opir

ISIN kod Vardepapper Kupongrdnta Nominellt Anskafnings- Marknads Marknadsvarde Raénte- Effektiv Risiko- % av fond-
varde varde vérde inkl. ranta justerings- ranta% klass % formogenhet
tid
Lokal Valuta SEK 1000 SEK 1000
Einansiell Derivat
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -131 158 -131 -119 -119 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 4593 5 5 5 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 93 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 14 979 15 15 15 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 1010 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 119 296 120 119 119 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -1 000 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 136 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -14 608 -15 -13 -13 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 119 390 120 119 119 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -100 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 907 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -130 000 -130 -118 -118 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -1100 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 13 280 13 13 13 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 25377 25 25 25 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -700 -1 -1 -1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -16 400 -16 -15 -15 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 2774 3 3 3 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -4 950 -5 -4 -4 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 649 1 1 1 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 248 437 250 248 248 0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -3 000 -3 -3 -3 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -21275 -21 -19 -19 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 -150 0 0 0 0,00%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 283 405 285 283 283 0,01%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 18 542 662 18 638 18 500 18 500 0,68%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 18 490 486 18 578 18 448 18 448 0,68%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 18232 178 18 311 18 191 18 191 0,67%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 18 266 777 18 351 18 225 18 225 0,67%
Fxfwd -Sek/Nok_20260224 798 226 700 801 395 796 406 796 406 29,29%
Totalt Finansiell Derivat 15 532 15532 0,57%
In: rivaror och tjénster
NO0013234518 Elopak Asa Elono Float 05/28/29 5,73 11000 000 11 000 10 249 10317  2026-02-25 5,14 100 0,38%
XS82680945479 Ferrovial Se Fersm 4 3/8 09/13/30 4,38 2500000 2490 28 541 28 917 3,10 100 1,06%
SE0013106424 Husqvarna Ab Husqgb Float 11/19/29 3,24 22000 000 22000 21808 21899  2026-02-17 3,44 100 0,81%
SE0013362282 Postnord Ab Postnd Float 05/28/30 2,84 28 000 000 28000 28 271 28361 2026-02-25 2,65 50 1,04%
SE0013362498 Postnord Ab Postnd Float 11/11/30 2,73 24 000 000 24 000 24000 24100 2026-02-09 2,74 50 0,89%
FR0014014QW5  Schneider Elec Sufp 2 3/4 07/04/30 2,75 1500 000 1493 16 121 16 160 2,93 0,59%
FR001400DT99 Schneider Elec Sufp 3 1/4 11/09/27 3,25 1300000 1294 14 255 14 327 2,53 50 0,53%
NO0013187153 Tomra Systems Tomno Float 04/03/29 4,97 25000 000 25000 23 148 23170  2026-03-31 2,84 50 0,86%
NO0013596825 Tomra Systems Tomno Float 06/24/30 4,79 26 000 000 26 000 23 870 23892 2026-03-20 4,71 50 0,88%
Totalt Industrivaror och tjanster 190 264 191 143 7,04%
Kraftférsorjning
X82491189408 A2a Spa Aemspa 2 1/2 06/15/26 2,50 4200000 4114 45 466 46 101 2,50 100 1,70%
NO0013251843 Aa Energi As Agdere Float 09/05/29 5,01 38000 000 37 937 35055 35205 2026-03-03 4,77 50 1,29%
DEO00A460N20 Amprion Gmbh Amprio 2 3/4 09/30/29 2,75 800 000 796 8596 8659 2,97 0,32%
DEOOOA383QQ2  Amprion Gmbh Amprio 3 1/8 08/27/30 3,13 2500000 2466 27079 27 383 3,11 100 1,01%
X82103014291 E.On Se Eoangr 0 3/8 09/29/27 0,38 4000 000 3599 41817 41 861 2,43 100 1,54%
X82187707893 Ellevio Ab Ellevi Float 06/11/27 3,33 6000000 5951 6083 6096 2026-03-09 2,39 100 0,22%
X82558395351 Enbw Enbw 3 5/8 11/22/26 3,63 2600000 2588 28 452 28575 2,37 100 1,05%
NO0013325522 Hafslund As Hafeco Float 03/05/30 5,01 46 000 000 46 000 42 401 42582  2026-03-03 4,82 50 1,57%
X82967738597 Hera Spa Herim 3 1/4 07/15/31 3,25 2400000 2380 26 002 26 405 3,23 100 0,97%
X82575973776 Natl Grid Plc NggIn 3 7/8 01/16/29 3,88 3500000 3452 38 969 40 393 2,88 100 1,49%
X82490471807 Orsted A/S Orsted 2 1/4 06/14/28 2,25 2200000 2177 23 456 23757 2,90 100 0,87%
X82838500218 Red Electrica Reesm 3 3/8 07/09/32 3,38 1000000 994 10 803 10 990 3,41 100 0,40%
X82584685031 Rwe A Rwe 3 5/8 02/13/29 3,63 3000000 2960 33 340 34 392 2,72 100 1,26%
NO0012541442 Statkraft As Statk Float 06/14/27 5,05 18000 000 18 000 16 605 16 653  2026-03-12 4,41 100 0,61%
XS$2841150316 Stedin Holding Stedin 3 5/8 06/20/31 3,63 2000000 1991 22193 22621 3,12 50 0,83%
SE0021512985 Stockholm Exer Fvhsam Float 06/24/31 3,05 18000 000 18 000 18 151 18166  2026-03-20 2,93 100 0,67%
X83003427872 Terna Rete Trnim 3 1/8 02/17/32 3,13 2300000 2283 24769 25 455 3,22 100 0,94%
Totalt Kraftforsorjning 449 237 455 295 16,74%
Summa 2 549 492 2579 482 2,67 94,92%
Effektiv ranta ar den forva ittliga arliga fram till férvantad forfallodag, givet marknadsforhallanden. Den effektiva rantan beraknas utifran antagandet att lanets huvudstol aterbetalas i
i i avser i i ivet CAD CRD IV, med Norsk Tillitsmann som kélla. En niva p& 0% anses vara den lagsta riskkategorin och 150 % den hégsta.
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@ Mall for periodiska upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-4a i férordning (EU) 2019/2088 och i artikel 6
ODI H forsta stycket i forordning (EU) 2020/852.

Produk H ODIN § inable Corporate Bond Identifieringskod for juridiska personer: 213800EM7D9630AD2262

Hallbar investering: en

esiennelic onomis Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
verksamhet som bidrar till ett
miljémal eller socialt mal, J

a

férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststélls i férordning (EU)
2020/852, déar det faststalls
en forteckning over
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon férteckning dver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

I vilken utstréckning framjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fondens héllbara investeringsmal &r att investera i obligationer som véasentligt bidrar till en mer hallbar framtid inom féljande
omréaden:

® Fdémybar energi och energieffektivisering

® Hallbara transporter och infrastruktur

hllbarhetsindikstorermatey e Cirkulér ekonomi och effektivt resursutnyttiande
uppnaendet av de

miljérelaterade eller sociala ® Halsa, livskvalitet och social inkludering
egenskaperna som den

finansiella produkten framjar. ® Vattenhantering

® Lag klimatpaverkan

Ar 2025 gjorde fonden 100 % héllbara investeringar med féljande uppdelning:

Mal 2025 2024 2023
Férnybar energi och 49 % 52% 55%
energieffektivisering
Hallbara transporter och infrastruktur 23% 22 % 30 %
Léag klimatpaverkan 8% 4% 0%
Cirkulér ekonomi och effektivt 5% 7% 7%
resursutnyttiande
Hélsa, livskvalitet och social inkludering 7% 7% 3%
Vattenhantering 1% 0% 0%
De i ingarna &r inlaning.
Obligationsformat 2025 2024 2023
Grén 72% 72% 77 %
Social 5% 5% 4%
Hallbarhetslenkade 5% 4% 3%
Vanliga 7% 8% 4%
De le i ing &r b. i ing.

Huvudsakliga negativa [ J Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

konsekvenser ar

'"Vestt_e""I?Sbesli“ts '"esft__ Hallbarhetsindikatorerna 2025 2024 2023

negativa konsekvenser for —

hallbarhetsfaktorer som ror Fondens ESG-risk Lag Lag Lag

miljé-, sociala fragor och Exkluderingar pa grund av évertrddelse

personalfragor, respekt for av produktkriterierna eller 0 0 0

ménskliga rattigheter samt normkriterierna i Odin:s riktlinjer fér

fragor rérande ansvarsfulla investeringar

bekampning av. korruption Fondens koldioxidintensitet 120.67 tCO2- 131.68 tCO2- 129.39 tCO2-

och mutor. ondens koldioxidintensite ekv./USDm ekv./USDm ekv./USDm
Bolagsdialoger 16 10 10

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar inte nagon betydande skada fér nagot miljdmal eller socialt
mal med de hallbara investeringarna?
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Fondens hallbara investeringar genomférs i enlighet med Odins metod fér hallbara investeringar och anvénder flera av
indikatorerna for betydande negativ paverkan pa hallbarhetsfaktorer ("Principal Adverse Impact Indicators” eller "PAI’)
for att bedéma betydande skada, sasom beskrivs nedan.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Odin har satt tréskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som hallbara investeringar inte kan éverskrida, och gér
bedémningar for flera andra. Féretag som anses vara hallbara investeringar maste:

- Ha mangfald i styrelsen, dvs. representation av bada kénen (PAI 1.13)

- Inte delta i aktiviteter som skadar omraden med hég biologisk mangfald (PAI 1.7)

- Inte har intékter fran utvinning eller produktion av fossil energi — tréskelvérdet sétts till 5 % omséttning relaterad till utvinning av
olja och gas, termisk kol och oljesand (PAl 1.4)

- Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag eller FN:s vagledande principer (PAI 1.10)

- Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAl 1.14)

Utbver dessa faststéllda tréskelvédrden gérs en kvalitativ bedémning av hallbara investeringar for deras paverkan pa
féljande indikatorer:

- 1.8 Utslapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

- 1.11 Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och OECD:s
riktlinjer f6r multinationella féretag

- 2.4 Investeringar i foretag utan atgéarder for att minska CO2-utslappen

- 3.9 Andelar av investeringar i féretag utan en méanniskoréttspolitik

- 3.15 Andelar av investeringar i féretag utan riktlinjer fér bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot
korruption

Metoden for hallbara investeringar bygger pa de grundldggande kriterierna i Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar, vilka beskrivs nedan.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECDs riktlinjer for multinationella féretag och FN:s viagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag och FN:s végledande principer
for foretag och méanskliga réttigheter. Det férekom inga 6vertrédelser av dessa riktlinjer for nagon av fondens hallbara
investeringar.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far
orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar
som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella
produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende dataleverantér och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har
gjorts. For vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan éverskrida. Detta géller indikatorer som till stor del
overlappar Odins riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, sdsom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa
indikatorer i ar. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portfoljbolag for att sékerstélla béttre information och god
riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa héllbarhetskonsekvenserna.

PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 9012.5 7854.0
Scope 2 (tCO2-ekv.) 2134.1 1477.0

Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 48990.2 17840.0
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 11146.6 9332.0
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 60136.8 27172.0

Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 608.4 705.0

Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 1086.6 928.0

Exponering mot féretag som ar verksamma inom _—

sektorn for fossila brénslen Procentandel av portfol 4% 40
:;o;eintandel av konsumtion av icke-férnybar 44 % 45.0

Andel av forbrukning och produktion 9
Procentandel av produktionen av icke- 19 % 23.0
férnybar energi )
Jordbruk, skogsbruk och fiske (GWh/EURm) 1 3
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) 0.11 0.0
Elektricitet, gas, anga och luftkonditionering 18 19
(GWh/EURm) : i
Industriell teknik (GWh/EURm) 1.4 0.4
Gruvdrift (GWh/EURm) 0.6 0.0

Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor i 0.4 0.5

Klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
Transport och lager (GWh/EURm) 0 -
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering og - 0.3
utbedring (GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation av - -
fordon och motorcyklar (GWh/EURm)

Verksf:lmh.etervsom. nega}lvt paverkar omraden Procentandel av portfdlj 1% 20

med kanslig biologisk mangfald

Utslapp till vatten YEURmM 0% 0.0
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9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall t/EURmM 169 % 0.0

Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s

. .
riktlinjer for multinationella foretag Procentandel av portfolj 0% 0.0

Inga processer och efterlevnadsmekanismer for
att dvervaka efterlevnaden av FN:s Global - o
" | Compact-principer och OECD:s riktlinjer for Procentandel av portfolj 29% 33.0

multinationella féretag

12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % 17 % 0.2

13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel kvinnliga styrelseledaméter 41 % 41.0

Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, Procentandel av portfolj 0% 0.0
kemiska vapen och biologiska vapen)

Investeringar i féretag utan initiativ fér minskning

Sli 9
15 av koldioxidutsiapp Procentandel av portfolj 20 % 24.0
16 |Ingen policy fér manskliga rattigheter Procentandel av portflj 0% 0.1

Forteckningen innehaller de

investeringar som utgér den Inga riktlinjer fér bek&mpning av korruption och - o

finansiella produktens storsta 7 mutor Procentandel av portfdlj 0% 00

andel investeringar under
referensperioden, som ar

foljande:
01.01.2025 -
31.12.2025
Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
[stérsta Investeringarna |sektor [% Tilga [Land ]
Cred Agricole Sa Acafp 3 1/4 08/25/32 Finans 2.0% Luxemborg
Ing Groep Nv Intned 4 1/8 08/24/33 Finans 20% Nederlanderna
Aib Group Plc Aib 2 7/8 05/30/31 Finans 1.9 % Irland
A2a Spa Aemspa 2 1/2 06/15/26 Allmannyttiga foretag 1.8 % Italien
Atrium Ljungberg Atrljb Float 03/13/30 Finans 1.8 % Sverige
Natwest Group Nwg 3.575 09/12/32 Finans 1.7 % Storbritannien
Hafslund As Hafeco Float 03/05/30 Energi 1.7 % Norge
Kbc Group Nv Kbcbb 3 08/25/30 Finans 1.7 % Belgien
Intesa Sanpaolo Ispim 5 03/08/28 Finans 1.7 % Italien
Sbab Bank Ab Sbab 3 3/8 05/21/31 Finans 1.7 % Sverige
Ferde As Ferden Float 01/26/27 Livsmedel 1.7 % Norge
Bnp Paribas Bnp 4 3/8 01/13/29 Finans 1.6 % Frankrike
Tillgdngsallokering beskriver Natl Grid Plc Nggln 3 7/8 01/16/29 Allmannyttiga féretag 1.6 % Storbritannien
andelen investeringar i specifika Hafslund As Hafeco Float 03/05/30 Allmannyttiga féretag 1.5 % Norge
e Jyske Bank A/S Jybc 0.05 09/02/26 Finans 15% Danmark

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

@ Vad var tillgangsallokeringen?

enlig med
taxonomin 11%

For att uppfylla EUtaxonomin

omfattar kriterierna for fossilgas Ovriga
begrénsningar av utslépp och miljofragor 80%
oSvergang till helt fornybar energi ##1 Férenlig med miljérelaterade/

eller koldioxidsnala branslen sociala egenskaper 100%
senast i slutet av 2035. Nar det

galler k@rnenergl inkluderar
kriterierna omfattande sakerhets-
och avfallshanteringsregler.

Investering 1B Andra miljoi

#2 Annat
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Verksamheter som &r forenliga
med kraven i taxonomin uttrycks
som en andel av féljande:

- omséttning, vilket aterspeglar
andelen av intékterna fran
investeringsobjekten s gréna
verksamheter

- kapitalutgifter, som visar de
grona investeringar som gjorts
av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

MoJliggdrande aktiviteter gor det
direkt mojligt for andra aktiviteter
att bidra avsevart till ett miljomal.

Omstéliningsaktiviteter ar
aktiviteter dar
lagutslappsalternativ &nnu inte
finns tillgangliga och som bland
annat har utsléppsnivaer av
véxthusgaser som motsvarar basta
resultat.

[ ] I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Sektor % Tilgangar Intékter kopplade til fossila bransel
Finans 49 % Nej
Allmannyttiga féretag 15 % Nej
Livsmedel 8% Nej
Industri 6 % Nej
Material 4% Nej
Energi 4% Ja
Kommunikationstjanster 4% Nej
Kapitalvaror och tjanester 2% Nej
De i ingarna &r i ing.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

En andel av portféljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa tackning &r fortfarande en utmaning. Denna
rapports bedémning av efterlevnad av EU:s taxonomi baseras déarfér pa bade uppskattade och rapporterade data,
tillhandahallna av Sustainalytics.

[ ] Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som ar i
aoverensstammelse med EU:s taxonomi'?

O Ja
O | fossilgas O | Kkéarnenergi

Nej

1.Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer*

2. Taxonomiférenlighet fér investeringar, exklusive
statsobligationer*

100 %

Omsatning .

Kapitalutgiftar -
Driftsutgifter .

0% 50 % 100 % 0% 50 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)

Ovriga investeringar = Ovriga investeringar

" Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa

klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatféréndringar’) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-taxonomin — se
férklarande anmérkning i vdnstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet foér fossilgas och kdrnenergi som
uppfyller EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

@ Vilken var andelen investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

|[Omstaliningsverksamheter | 0.36%]
|M6j|iggérande verksamheter | 3%|

@ Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare

referensperioder?

2023 2024 2025
Omséttning 19 % 11 % 11 %
CapEx 16 % 9 % 16 %
OpEx 14 % 10 % 11 %
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@ Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenlight med taxonomin var 80%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 8%.

3

minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

@ Vilka investeringar ingick i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla miljegenskaperna och/eller de sociala egenskaperna under
— OO Alla Odin:s investeringar gors i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sakerstalla
efterlevnad av kriterierna.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr.: NO 957 486 657
Haakon Vlls gate 10, 0161 0SLO Et foretak i SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

Tif::(+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no
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Oslo, 18 mars 2026
Styrelsen och verkstéllande direktér i Odin Forvaltning AS

Ronni Mgller Pettersen Sigurd Aune Marianne Heien Blystad
Styrelsesordférande Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot
Christian S. Jansen Kari Gisnas Mariann Stoltenberg Lind
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjgrn Edvart Kristiansen
VD
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Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Vardepappersfonden ODIN Sustainable Corporate Bond, org.nr 515603-1964

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i ODIN Fonder, filial till ODIN forvaltning AS, Norge,
organisationsnummer 516402-8044, utfort en revision av arsberéattelsen for Vardepappersfonden
ODIN Sustainable Corporate Bond for ar 2025, med undantag for hallbarhetsinformationen under
rubriken "Hallbarhet ODIN Sustainable Corporate Bond” ('hallbarhetsinformationen’).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfonden ODIN Sustainable Corporate Bond:s finansiella stallning per
den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberéattelsen

Den andra informationen bestar av héllbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN
Sustainable Corporate Bond” (‘hallbarhetsinformationen'). Det ar fondbolaget som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifierats ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det bedémer ar
nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige

« Signerat 2026-04-22 07:19:42 UTC Oneflow ID 14410175 Sida1/3
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alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa under rubriken "Hallbarhet ODIN
Sustainable Corporate Bond” och for att den ar upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett enligt FAR:s rekommendation RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrécklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

v Signerat 2026-04-22 07:19:42 UTC Oneflow ID 14410175 Sida2/3
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2026-04-22 07:19:42 UTC

Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BankID: PETER NILSSON

Peter Nilsson
Partner

Leveranskanal: E-post

« Signerat 2026-04-22 07:19:42 UTC Oneflow ID 14410175 Sida3/3
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Styrelsen och verkstallande direktor for
Odin Forvaltning AS (org nr: 957 486 657)
far harmed avge arsberattelse ar 2025 for

Réantefonden ODIN Nordic High Yield

Rantefonden ODIN Nordic High Yield &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om véardpappersfonder. Detta material utg6r inte investeringsradgivning. En investe-

rare som dvervager att investera i fonden bor férst noggrant I1dsa fondens faktablad,

teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestdammelser-

na. Dessa dokument finns tillgangliga pa fondens hemsida www.odinfond.no.

Att placera i fonder innebar en risk. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avkastningssiffror i detta material ar inte justerade for inflation.
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Fondfakta
Startdatum: 2025.05.30
Fondtyp: Specialfond

Jamforelsesindex:

Ansvarig forvaltare:  Christian Malde

Handelsfrekvens: Dagligen
Tillsynsmyndighet: Svenska Finansinspektionen
Fondens basvaluta: NOK

Forvaltarteam

CHRISTIAN MALDE ANDERS HOBERG

Fondens utveckling

Fran fondens start 2025.05.30 fram till 2025.12.31 6kade
forvaltningskapitalet med 530 MNOK. Nettot av in- och
utfloden i fonden var 510 MNOK.

ODIN Nordic High Yield steg med 4,75 procent (andels-
klass C NOK)frén fondens start 2025.05.30.

Fondets aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond vars medel till 6ver-
végande del ska placeras i hégavkastande foretagsobligatio-
ner. Fonden har ett huvudsakligt geografiskt fokus pa Norden,
men har dven méjlighet att gora investeringar utanfér Norden.
Fonden investerar endast i bolag som uppfyller fondens krite-
rier, till exempel nér det géller investeringsinriktning och hall-
barhetskriterier. Fondens investeringar véljs utifran férvaltar-
nas egna bedomningar.

Fondens dvergripande finansiella mal &r att uppna sa hég vér-
detillvaxt som mgjligt tillsammans med en god riskspridning.
Fonden har ingen referensindex eftersom forvaltaren inte har
identifierat ett lampligt index i férhéllande till fondens inves-
teringar.

Investeringsfilosofi

ODIN Nordic High Yield ar en specialfond, vilket innebar att
den har friare placeringsregler an traditionella vardepappers-
fonder. Detta innebar bland annat att fonden kan koncentrera
innehaven till ett mindre antal bolag &n vad som 4r tillatet for
en traditionell vardepappersfond.

Fonden har ett huvudsakligt geografiskt fokus pa Nor-
den, dér minst 90 procent av fondens férmodgenhet ska
vara placerad i vardepapper som &r noterade for han-
del i Norden, utgivha av bolag med séte eller verksam-
het i Norden, handlas i en nordisk valuta eller &r placerade
pa konto i kreditinstitut med sdte i Norden. Fonden har
dven viss mojlighet att gora investeringar utanfor Norden.

Fondens investeringar &r riktade mot dverlatbara viardepapper
och penningmarknadsinstrument med lagre kreditvérdighet,
inom det s& kallade High Yield-segmentet, vilket ska utgo-
ra minst 70 procent av fondens féorm&genhet. Investeringar
kan dven goras i sadana 6verlatbara vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument med hogre kreditvérdighet, inom det
sa kallade Investment Grade-segmentet. Fonden kan &dven
investera i hybridinstrument och andra efterstéllda obligatio-
ner som kan konverteras till eller bytas mot aktier. Fonden kan
dérmed komma att &ga aktier.

Fonden &r aktivt forvaltad och féljer inget index. Forvaltarna
bygger en val sammansatt portfolj av féretagsobligationer
fran olika sektorer, geografier och med varierande riskprofil.

ODIN Nordic High Yield &r en réntefond som passar for en
investeringshorisont pa tre ar eller langre.

Vasentliga hindelser

Den nordiska hogréantemarknaden praglades av hog aktivitet
under 2025, med betydande emissionsvolymer och gradvis
fallande kreditpéslag under aret. Marknaden uppvisade fort-
satt stark riskaptit, och nya emissioner mottes i stor grad av
god efterfragan. Emittenter inom konsumtion, industri, energi
och finans utnyttjade méjligheten att refinansiera lan innan de
kommande réntesankningarna blev fullt prissatta.

Foér fonden innebar detta tillgang till ett brett investeringsu-
nivers, samtidigt som prissattningen i vissa segment férblev
stram. Fonden upprétthéll en disciplinerad investeringspro-
cess och prioriterade obligationer med tillrdcklig kompensa-
tion for kreditrisk. Portféljen forblev vél diversifierad mellan
sektorer och emittenter, med huvudvikt inom finans, energi
och industri.

Foérvaltarkommentar

ODIN Nordic High Yield lanserades den 30 maj 2025 och har
levererat positiv avkastning varje manad sedan start. Drivkraf-
terna bakom den samlade avkastningen har varit flera, men
framfor allt har kreditpaslagen kommit ned samtidigt som
de I6pande rénteintékterna fortsatt ligger pa attraktiva niva-
er. Det dr dessutom fa bolag i portféljen som har haft nagra
ndmnvarda utmaningar.

Ar 2025 blev ett starkt ar fér den nordiska hogréantemarkna-
den, dar DNB:s nordiska hégréanteindex levererade hela 8,4 %,
stottat av rekordhdg aktivitet och en emissionsvolym pa 276
miljarder kronor. Stora kapitalinfléden har pressat ned kredit-
paslagen, men de I6pande rantorna &r fortsatt attraktiva.

Sedan fondens etablering har vi varit selektiva och investe-
rat kapitalet brett inom olika sektorer, emittenter och Ioptider,
med malet att sakerstélla en robust och diversifierad portfolj
som ger god riskjusterad avkastning 6ver tid.

Infér 2026 forvantar vi att defaultnivaerna i marknaden kom-
mer att 6ka nagot jamfért med 2025. Eftersom kreditpasla-
gen historiskt sett &r laga, kommer avkastningen framéver i
huvudsak att drivas av I6pande réantor. Vi &r val positionerade
utan exponering mot strukturerade produkter. Okad osékerhet

140

Odin Fonder - ARSRAPPORT 2025



ARSBERATTELSE ODIN NORDIC HIGH YIELD

(® opir

och volatilitet ser vi som en mgjlighet. Nar marknadsoron ¢kar
och likviditeten minskar star vi redo att kdpa kvalitetsbolag till
goda priser.

Vasentliga risker

Att kopa andelar i en fond &r alltid férenat med risk. Med risk
i placeringssammanhang avses oséker avkastning. Risk och
mojlighet till hdgre avkastning dr normalt sett kopplade till var-
andra och investeraren behdver ta ndgon form av risk for att
kunna fa ersattning i form av hégre avkastning. Fondens mal-
séttning &r att i alla situationer ha en vélbalanserad riskniva.

Fonden investerar i rantebarande vardepapper vilket innebér
att fonden &r exponerad for ranterisk. Det innebar att vardet
av fondens tillgangar kan minska om underliggande mark-
nadsrantor 6kar. Fonden kan vidare vara exponerad mot mark-
nadsrisk i form av att priset pa ett virdepapper kan uppvisa
svangningar.

Fondens medel ska framst placeras i hgavkastande fére-
tagsobligationer. Detta innebar att fondens tillgangar ar ex-
ponerade for kreditrisk. Rantebarande instrument utgivna av
foretag med ett lagre kreditbetyg ger en hogre rénta och for-
véntad avkastning men dven en hdgre risk att utgivaren inte
kan fullfélja sina betalningsétaganden och delar eller hela vér-
det av instrumentet gar férlorat. Placeringar i réntebérande in-
strument utgivna av foretag med lag kreditvardighet bidrar till
en hogre kreditrisk i fonden. Fonden hanterar kreditrisken ge-
nom en god spridning mellan olika emittenter och emissioner.

Fonden kan placera i instrument denomierade i en annan valu-
ta an andelsklassens valuta, som innebér en valutarisk. Instru-
mentets virde i andelsklassens valuta kommer att paverkas
av valutarorelser. Fonden anvénder sig av valutasékring for att
minska valutarisken.

Fonden far handla med derivatinstrument fér att uttrycka en
marknadssyn och effektivisera férvaltningen i syfte att minska
kostnader och risker i forvaltningen. Syftet ar framférallt att
reducera fondens rénte- och valutarisk. Handel i derivatin-
strument kan innebé&ra en 6kad marknadsrisk.

Forvaltarens investeringsfilosofi ar indexoberoende och fon-
den investerar efter en fundamental analys. Det &r férvaltarens
uppfattning att den stérsta forlustrisken féljer som ett resultat
av brister i investeringsanalysen.Vardet pa en fond bestdms av
vérdet pa de tillgangar som fonden placerat i. Det innebdr att
fonden kan bade 6ka och minska i varde och en investerare
kan inte vara séker pa att fa tillbaka hela det insatta kapitalet.

Derivatinstrument

Fondens medel far placeras i derivatinstrument, inklusive
OTC-derivat, for att effektivisera férvaltningen genom att
andra risken i resten av portfoljen, sénka valutarisken eller jus-
tera rénterisken. N&r fonden goér transaktioner med finansiella
OTC-derivat kan detta leda till motpartsrisk. For att hantera
motpartsrisk har Odin riktlinjer som kraver att det finns IS-
DA-avtal med motparterna och att vi endast anvénder erkén-
da motparter med lang erfarenhet och hég kreditvardighet.
Sakerheter tillhandahélls huvudsakligen med likvida medel,

men positioner i portféljerna kan ocksa anvidndas om dessa
har en risksammanséttning som motparten accepterar.
Fondens portfélj av derivat per 2025-12-31 framgar av not 11
portfoljoversikt

Riskbeddmningsmetod
Forvaltaren tillimpar dtagandemetoden fér att berdkna fon-
dens sammanlagda exponeringar.

Utdelning till andelsagare
Andelsklasserna &r inte utdelande.

Omsittningshastighet

Omsittningshastigheten (6,81 %) beréknas enligt Fondbola-
gens Forenings rekommendation, d.v.s, det minsta vardet av
summa koépta vardepapper eller summa sélda vérdepapper
under perioden, dividerat med genomsnittlig fondférmogen-
het under perioden.

Fond Andelsklass

ODIN Nordic High Yield A/B/C/D/H 6,81 %

Aktiedgarengagemang

Vart aktiedgareengagemang omfattar bland annat réstning pa
bolagsstdmmor och dialoger med portféljbolagen. Dialogar-
betet skall ske i egen regi eller i samarbete med andra aktorer.
Arbetet syftar till battre styrning och minskade hallbarhetsris-
ker i bolagen som fonden investerar i, vilket i sin tur frdmjar en
positiv langsiktig vardeutveckling.

Ersattningsmodell

Odin Forvaltning AS omfattas av foreskrift till den norska
lagen om vérdepappersfonder av den 21 december 2011 nr
1467, samt bestdmmelserna om ersattningsmodell i fére-
skrift till den norska lagen om férvaltning av alternativa in-
vesteringsfonder av den 26 juni 2014 nr 877, nedan samlat
benamt "foreskrifterna”. Féreskrifterna har faststallts av Fi-
nansdepartementet i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder § 2-16 och AlF-lagen § 3-6. Dessutom finns vissa
kompletterande bestdmmelser i kommissionens férordning
231/2013, artikel 107, for AIF. | enlighet med foreskrifterna
har styrelsen for Odin Forvaltning AS en ersattningskom-
mitté som bestar av tre styrelsemedlemmar. Ersittningsmo-
dellerna beslutas av styrelsen for Odin Forvaltning AS efter
behandling i ersattningskommittén.

Det &r styrelsen som pa férslag fran kommittén faststéller
kriterier for rorlig ersattning och som bedémer maluppfyllel-
se samt beslutar om utbetalning av den rérliga erséttningen.

Kriterierna for tilldelning av rorlig ersattning ar delvis av fi-
nansiell karaktér och delvis relaterade till andra prestationer
som &r relevanta for den aktuella befattningskategorin. Nér
det géller kriterier av finansiell karaktér laggs tonvikten pa
uppnadda avkastningsresultat dver tid, samt utveckling inom
nettonyforsaljning av Odin:s olika fonder. Andra prestationer
ar individens bidrag till féretagets 6vergripande mal, samt
kompetens, arbetsinsats och samarbetsférmaga. Den rérliga
erséttningen skall dven beaktas utifran bidragen till fondbo-
lagets mal och atagande avseende hallbarhetsrisker, inklus-
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ive integration av héllbarhetsrisker inom férvaltningen av fon-
derna och inom investeringsradgivningen. For varje befatt-
ningskategori anges ett 6vre tak for rorlig erséttning. Den
fasta och rorliga ersattningen ar inte av en rent finansiell
karaktar som kan hanvisas till en enda fond. Fast och rorlig
ersattning fordelas darfor inte mellan de olika fonderna.

Tillampningen av erséttningsmodellen utvdrderas arligen av
en oberoende kontrollfunktion. Slutsatsen av funktionens
granskning &r att det inte kommit fram omstandigheter som
ger anledning att anse att bolagets ersattningar inte Gver-
ensstdmmer med erséttningspolicyn. Det har inte skett nag-
ra vdsentliga forandringar i ersattningspolicyn under 2025.

Alla anstallda inom Odin Forvaltning AS far fast erséattning.
Dessutom har vd, anstéllda inom férvaltning, férséljning och
distribution rérlig erséattning. Totalt 49 av bolagets anstéllda
ingick i detta system under 2025, varav 28 inom forvaltning
och 20 inom férséljning, distribution och marknad. Anstéllda
inom kontrollfunktioner far endast fast erséttning.

Sex anstéllda pa ledande befattningar och 18 forvaltare om-
fattades under 2025 av reglerna om villkorad utbetalning av
rorlig ersattning. For dessa befattningar upparbetas den ror-
liga ersattningen under en tvaarsperiod och betalas dérefter
ut éver en tredrsperiod. Om den rorliga ersattningen uppgéar
till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent betalas ut
jamnt dver en trearsperiod. Vid varje utbetalning, vare sig den
som betalas ut direkt eller den som betalas ut under en trear-
speriod, ska betalningen besta av minst 50 procent fondan-
delar med en bindningstid pa 6 manader. Resterande betalas
ut kontant.

Den totala erséttningen under 2025 var 154,7 miljoner NOK,
déar 10,2 miljoner NOK utgjorde fast ersattning och 44,5 mil-
joner NOK var total rorlig ersattning.

Annan information
Organisationsnummer: 515603-3721

Styrelsen
Ronni Mgller Pettersen, CEO SpareBank 1 Forvaltning AS
Sigurd Aune, VD SpareBank 1 Gruppen AS

Ledande befattningshavare/chefer (risktagare): Total ersatt-
ning var NOK 109,0 miljoner varav NOK 30,4 miljoner fér an-
stéllda i ledningsposition och NOK 78,6 mill. till férvaltare. Av
total erséttning var NOK 69,6 miljoner. fast ersattning och
NOK 39,4 miljoner rorlig erséttning.

Anstéllda inom férséljning, distribution och marknad: Den
totala I6neutbetalningen var NOK 30,4 miljoner varav NOK
25,3 miljoner utgjorde fast erséttning och NOK 5,1 miljoner
var total rorlig ersattning.

Anstéllda i kontrollfunktioner: Den totala I6neutbetalningen
var NOK 15,3 miljoner.

Hantering av intressekonflikter

Féretaget ska vidta alla lampliga atgérder for att identifiera
och for att forhindra eller hantera intressekonflikter, inklusive
konflikter som f6ljd av erséttning fran andra &n kunden eller av
foretagets ersattningssystem. Foretaget ska vara organise-
rat och uppbyggt pa ett sadant sétt att risken for intressekon-
flikter begransas till ett minimum. Det ska som ett minimum
Overvagas om féretaget, anknuten personal eller person som
ar anknuten till féretaget genom direkt eller indirekt &garskap:

e kommer att kunna uppna ekonomisk vinning eller undvi-
ka ekonomisk férlust pa bekostnad av kunden,

e har ett annat intresse &n kunden nar det géller resulta-
tet av utférandet av investeringstjansten eller genom-
forandet av transaktionen,

e har ekonomiska eller andra skal att prioritera en annan
kunds eller andra gruppers intressen framfér kundens
intressen,

e driver samma typ av verksamhet som kunden,
kommer att erhalla ersdttning for utférandet av inves-
teringstjénsten gentemot kunden fran annan person &n
kunden, i form av pengar, varor eller tjanster utover
standardprovision for tjansten.

Kari Elise Gisnas, Koncernchef personmarknad SpareBank 1 @stlandet

Marianne Heien Blystad, Advokat Ro Sommernes Advokatfirma DA (andelségarrepresentant)
Christian Severin Jansen, VD CSJ International AS (andelsdgarrepresentant)

Marianne Stoltenberg Lind, Senior Portféljférvaltare Odin Forvaltning (anstélldas representant)

Andreas Holmen, Suppleant
Unni Strand, Suppleant
Havard Kr. Nilsen, Suppleant
Dan Héanninen, Suppleant, anstélldas representant
Verkstéllande direktér Revisor
Bjern Edvart Kristiansen

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, huvudansvarig revisor Jan Peter Nilsson

Torsgatan 21, 113 97 Stockholm

Foérvaringsinstitut
DNB Bank ASA, Filial Sverige
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Att féretaget ingar i en koncern ska beaktas vid bedémning
av intressekonflikter. | handelse av intressekonflikt mel-

lan foretaget och kunden ska foretaget se till att kundens
intresse gar fére féretagets intressen, samt att vissa kunder
inte obefogat gynnas pa bekostnad av andra kunder.

Foretaget ska se till att erséttning fran andra &n kunden, in-
klusive betalning for analys, hanteras i enlighet med de for
tillféllet géllande kraven. Foéretagets huvudprincip ar att fo-
retaget endast tar betalt av egen kund, och att analyser som
inte anses vara "mindre icke-penningmassiga férdelar”, och
som darmed representerar ett verkligt varde, betalas av f6-
retagets egna medel.

Redovisningsprinciper

Fondernas arsberéttelse ar uppréattad enligt god redovis-
ningssed. Till grund for vardepappersfondernas redovisning
ligger lagen (2004:46) om vardepappersfonder, for vara
specialfonder lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, EMSAs riktlinjer, Fondbolagens Foren-
ings riktlinjer for redovisning av nyckeltal anseende svenska
véardepappersfonder och specialfonder samt Finansinspek-
tionens féreskrifter (FFFS 2014:10) om férvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder, samt bokforingslagens bestdammel-
ser i tillampliga delar.

Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och deriva-
tinstrument vérderas till géllande marknadsvarde. Géllande
marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillam-
pas enligt féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv
marknad anvénds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en
aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde utifran
information om liknande transaktioner som skett under
marknadsmaéssiga omsténdigheter den senaste perio-
den.

3. Ominte metod 1eller 2 gar att tillampa, eller blir uppen-
bart missvisande, faststélls géllande marknadsvarde
genom att en vdrderingsmodell som &r etablerad pa
marknaden anvénds.

Swing pricing

For att sékerstalla en réttvis behandling av fondandelsagare
och tillvarata andelsdgarnas gemensamma intressen tillam-
par fonden en metod for faststéllande av forsaljnings-och
inlosenpris fér fondandelar i fonden. Metoden tar héansyn till
sadana transaktionskostnader som uppkommer till f6ljd av
férséljning och inlésen av andelar i fonden, sa kallad swing
pricing.

Swing pricing syftar till att férhindra att en fondandelséagare
far bara transaktionskostnader till foljd av stérre férsaljning-
ar och inlésen av fondandelar i fonden som andra andelsdaga-
re i fonden genomfor. De transaktionskostnader som avses
i detta sammanhang ar de som uppkommer nar tillgangar
kops eller saljs for att hantera begdran om k&p eller inlésen
av fondandelar i fonden, dvs. vid nettoinflédden eller nettout-
floden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indi-
rekta och inkluderar i relevanta fall bl.a. courtage, spread,
marknadspaverkan och transaktionsskatter.

Storleken pa andringen av férsaljnings- och inlésenpriset,
swingfaktorn, bestdms av fondbolaget och kan variera 6ver
tid. Swingfaktorn bestdms med hénsyn tagen till historiska
transaktionskostnader samt annan relevant information och
utvarderas I6pande av fondbolaget.

Swingfaktorn far uppga till hégst 1 procent av fondandelsvar-
det. Metoden har tillampats i fonden sedan fondets oppstart.

Skatt

Fondens skatt och killskatt pa utdelning fran utlindska
bolag

Svenska fonder betalar inte skatt pa dess inkomster. Fonder
betalar dock kéllskatt pa utdelningar som dessa far fran sina
utldndska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan lander.
Kallskatten kan bade bli hdgre och ldgre &n den preliminéra
kéllskatt som dras nér utdelningen erhélls.
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FONDFAKTA 2025-12-31

Fondférmogenhet, NOK 1 000
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Andelsklass 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Nordic High Yield A NOK 112 532 -
ODIN Nordic High Yield B NOK 62 469 -
ODIN Nordic High Yield C NOK 456 -
ODIN Nordic High Yield D NOK 96 326 -
ODIN Nordic High Yield G NOK 100 761 -
ODIN Nordic High Yield H NOK 157 583 -
ODIN Nordic High Yield Total 530 127 - -
Antall andelar
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Nordic High Yield A NOK 1072618 - - - - - - - - -
ODIN Nordic High Yield B NOK 595778 - - - - - - - - -
ODIN Nordic High Yield C NOK 4349 - - - - - - - - -
ODIN Nordic High Yield D NOK 917 877 - - - - - - - - -
ODIN Nordic High Yield G NOK 959 867 - - - - - - - - -
ODIN Nordic High Yield H NOK 1500 723 - - - - - - - - -
NAV
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Nordic High Yield A NOK 104,91 -
ODIN Nordic High Yield B NOK 104,85 -
ODIN Nordic High Yield C NOK 104,76 -
ODIN Nordic High Yield D NOK 104,94 -
ODIN Nordic High Yield G NOK 104,97 -
ODIN Nordic High Yield H NOK 105,00 -
UTDELNING PER ANDEL
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Ingen andelsklasser ar utdelande. -
AVKASTNING
Avkastning per kalenderar
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Nordic High Yield A NOK 4,91 % -
ODIN Nordic High Yield B NOK 4,85 % -
ODIN Nordic High Yield C NOK 4,76 % -
ODIN Nordic High Yield D NOK 4,94 % -
ODIN Nordic High Yield G NOK 4,97 % -
ODIN Nordic High Yield H NOK 5,00 % -

Fonden har ingen jamforelseindex.
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Avkastning senaste 24 manaderna, annualiserad
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

ODIN Nordic High Yield A NOK - - -
ODIN Nordic High Yield B NOK - - N
ODIN Nordic High Yield C NOK - - -
ODIN Nordic High Yield D NOK - - -
ODIN Nordic High Yield G NOK - - -
ODIN Nordic High Yield H NOK - - -
Fonden har ingen jamférelseindex.

Fonden har inte 24 manaders historik.

RISK

Standardardavvik senaste 24 manaderna, annualiserad
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

ODIN Nordic High Yield A NOK - - R
ODIN Nordic High Yield B NOK - - R
ODIN Nordic High Yield C NOK - - R
ODIN Nordic High Yield D NOK - - R
ODIN Nordic High Yield G NOK - - R
ODIN Nordic High Yield H NOK - - R
Fonden har ingen jamforelseindex.

Fonden har inte 24 manaders historik.

Aktiv risk (tracking error) senaste 24 manaderna, annualiserad
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

ODIN Nordic High Yield A NOK - - -
ODIN Nordic High Yield B NOK - - R
ODIN Nordic High Yield C NOK - - R
ODIN Nordic High Yield D NOK - - -
ODIN Nordic High Yield G NOK - - R
ODIN Nordic High Yield H NOK - - R

Fonden har inte 24 manaders historik.

Fondens rante- och kreditrisk
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Duration, ar 0,87 - -

Spreadexponering 1326,0 - -

AR R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRN]
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KOSTNADER
Forvaltningsavgift
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

ODIN Nordic High Yield A NOK 0,65 % - - - - ; ; ; .
ODIN Nordic High Yield B NOK 0,75 % - - - - : ; : .
ODIN Nordic High Yield C NOK 0,90 % - - - - ; ; ; .
ODIN Nordic High Yield D NOK 0,60 % - - - - ; ; ; .
ODIN Nordic High Yield G NOK 0,55 % - - - - ; ; ; .
ODIN Nordic High Yield H NOK 0,50 % - - - - : ; : .

Baserade pa uppskattning eftersom fonden inte har ett helt rdkenskapsar.
Forvaltningskostnaden tas ut I6pande och beréknas som en arlig procentsats av fondens genomshnittliga formogenhet.

Totala kostnader

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Nordic High Yield A NOK 0,80 % - - - - - - - -
ODIN Nordic High Yield B NOK 0,90 % - - - - - - - R
ODIN Nordic High Yield C NOK 1,05 % - - - - - - . R
ODIN Nordic High Yield D NOK 0,75 % - - - - - - - -
ODIN Nordic High Yield G NOK 0,70 % - - - - - - - -
ODIN Nordic High Yield H NOK 0,65 % - - - - - - - R

Baserade pa uppskattning eftersom fonden inte har ett helt rdkenskapsar. Uppskattningen inkluderar forvaltningskostnader och andra administrations- eller
driftskostnader.
Det finns inga kostnader med tekning och inlésen av fondandelar.

Forvaltningskostnad NOK, engangsinsattning 10 000 NOK

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Nordic High Yield A NOK 37,92 - - - - - - - -
ODIN Nordic High Yield B NOK 43,75 - - - - - - - -
ODIN Nordic High Yield C NOK 52,50 - - - - - - - R
ODIN Nordic High Yield D NOK 35,00 - - - - - - - R
ODIN Nordic High Yield G NOK 32,08 - - - - - - - -
ODIN Nordic High Yield H NOK 29,17 - - - - - - - -

Baserade pa uppskattning eftersom fonden inte har ett helt rdkenskapsar.

Forvaltningskostnad i NOK, I6pande sparande manatlig NOK 100

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
ODIN Nordic High Yield A NOK 1,52 - - - - - - . R
ODIN Nordic High Yield B NOK 1,75 - - - - - - - -
ODIN Nordic High Yield C NOK 2,10 - - - - - - - -
ODIN Nordic High Yield D NOK 1,40 - - - - - - - R
ODIN Nordic High Yield G NOK 1,28 - - - - - - - R
ODIN Nordic High Yield H NOK 1,17 - - - - - - - -

Baserade pa uppskattning eftersom fonden inte har ett helt rakenskapsar.

OVRIGA NYCKELTAL HANDEL MED NARSTAENDE FORETAG
Omsattningshastighet 6,81 % Omsattning genom narstaende vardepappersbolag 3,03 %
Ersattning till forvaringsinstitut i tkr 27 Omsattning genom Odin Forvaltning AS 0,00 %

Transaktionskostnader i tkr -

Transaktionskostnader i procent av férvaltningskapitalet 0%

AR R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRN]
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Bokslut

Resultatrakning Not
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NOK

2025-05-30 - 2025-12-31

Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument
Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och -forluster netto

6785 580
-3462 911
18 539 377

0
-256 685

Summa intdkter och vardeférandring

21605 361

Kostnader
Forvaltningskostnader

Ovriga kostnader

-1527 094
0

Summa kostnader

-1 527 094

Arets resultat

20 078 266

Balansréakning

NOK

2025-05-30 - 2025-12-31

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt MV

Summa finansiella Instrument med positivt MV 1
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgangar

459 090 120
0

459 090 120
67 720 114
5018 845
280952

Summa tilgangar

532110 030

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt MV

1714 688

Summa finansiella instrument med negativt MV

1714 688

Upplupna kostnader och férutbetalda Intékter

269 175

Summa skulder

1983 863

Fondférmogenhet

530 126 167

Poster inom linjen
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sékerheter for OTC-derivatinstrument

Forandring av fondférmoégenhet - NOK
Fondférmogenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Utdelning till andelségarna

Periodens resultat enligt resultatrakning

NOK

2025-05-30 - 2025-12-31

0

561291 379
-51243 478
0

20 078 266

Fondférmogenhet vid arets slut

530 126 167

Vardeforandring pa overlatbara vardepapper - NOK
Realisationsvinster
Realisationsforluster

Orealiserad vinst/forlust

NOK

2025-05-30 - 2025-12-31

4400
-17 600
6798 780

Summa

6785 580

AR R R R R RN RRRRRRRRRERRRRRRRRRRRRRERRNN]
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Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025-12-31

ISIN kod Vardepapper Kupongrdnta Nominellt Anskafnings- Marknads Marknadsvarde Raénte- Effektiv Risiko- % av fond-
varde varde varde inkl. ranta justerings- ranta% klass % formogenhet
tid

Lokal Valuta NOK 1000 NOK 1000
Konsum., syklisk

NO0012841768 Color Group As Collin Float 08/23/26 9,44 1500 000 1563 1541 1558  19.02.2026 5,07 100 0,29%
NO0013387878 Color Group As Collin Float Perp 8,16 10 000 000 10 150 10 163 10286  10.02.2026 7,50 100 1,94%
X83000461775 Dometic Group Ab Domss Float 5,25 15000 000 14 738 16 758 16881  12.02.2026 4,67 100 3,18%
NO0012855537 Ekornes Qm Ekogmh Float 09/10/26 12,18 1500 000 1551 1546 1559  06.03.2026 7,60 100 0,29%
NO0010874548 Explorer li As Hrgno 3 3/8 02/24/25 7,00 2500000 2130 23 545 24 306 13,68 100 4,58%
SE0023467089 Mohinder Finco Mohder Float 12/11/29 7,34 500 000 517 6175 6205 09.03.2026 6,17 100 1,17%
Totalt Konsum, syklisk 59 728 60 795 11,45%
Konsum., ikke syklisk
SE0021512290 Klarna Hold Klarho Float Perp 11,51 14 000 000 15768 17 731 18038  29.01.2026 5,99 100 3,40%
NO0013489351 Nortura Sa Nortur Float 06/07/50 8,35 16 500 000 16 703 16 974 17 082  05.03.2026 7,58 100 3,22%
NO0012519737 Nortura Sa Nortur Float 08/12/47 8,41 5000 000 5163 5155 5218  10.02.2026 6,12 100 0,98%
SE0026141756 Oatly Group Ab Otly Float 09/30/29 8,95 11250000 11375 12511 12489  08.01.2026 8,65 100 2,42%
NO0013176552 Pelagia Holding Pelagi Float 03/12/29 6,92 15000 000 14 963 14 484 14 554  10.03.2026 8,16 100 2,75%
Totalt Konsum, ikke syklisk 66 855 67 381 12,77%
Enerai
NO0013476721 Archer Norge As Archer 9 1/2 02/25/30 9,50 500 000 528 5333 5508 7,68 100 1,04%
NO0013582627 Dno Asa Dnono 10 3/4 06/17/2085 10,75 2500 000 2 546 26 517 26 658 9,32 100 5,03%
NO0013647701 Dof Group Asa Dofgrp 8 1/8 09/16/30 8,13 800 000 800 8312 8513 7,21 100 1,61%
DK0030553532 European Energy As 577 800 000 800 9497 9591  02.02.2026 5,92 100 1,81%
NO0013326090 Odfjell Technolo Otlno Float 24/28 7,62 5000000 5075 5094 5115 12.03.2026 6,90 100 0,96%
NO0011082117 Oeyfiellet Wind Oewndi 2 3/4 09/14/26 2,75 100 000 95 1143 1151 7,87 100 0,22%
NO0013593855 Okea As Okeaas 9 1/8 06/25/29 9,13 900 000 900 9498 9523 7,43 100 1,80%
NO0013608158 Reach Subsea Asa Reachn Float 11,38 4000 000 4000 4140 4242  15.01.2026 9,86 100 0,80%
NO0013215509 Yinson Produc Yiprof 9 5/8 05/03/29 9,63 1000 000 1045 10 642 10 811 7,71 100 2,04%
Totalt Energi 80176 81111 15,31%
Finans
NO0013583237 Advanzia Bank Advnzi Float 12/20/35 6,29 400 000 400 4901 4921  18.03.2026 5,45 100 0,93%
NO0013583179 Advanzia Bank Advnzi Float Perp 9,47 5000000 5000 5236 5269 17.03.2026 8,23 100 0,99%
NO0013005264 Axactor Se Axano Float 09/07/27 12,45 10000 000 10313 10575 10672  05.03.2026 8,77 150 2,01%
NO0013593889 Bulk Infrastruct Bulinf Float 12/20/29 8,06 15000 000 15 000 15 444 15491  18.03.2026 7,24 100 2,92%
XS$2831061796 Dnb Bank Asa Dnbno 7 3/8 Perp 7,38 300 000 309 3183 3205 30.11.2029 5,85 100 0,60%
NO0013019125 Eika Gruppen As Eikgru Float Perp 8,37 4000000 4080 4121 4137  17.03.2026 7,34 100 0,78%
SE0017105505 K-Fast Hidg Ab Kfastb Float 07/03/28 7,96 17 500 000 17 500 19435 19435 01.04.2026 7,59 100 3,67%
NO0012839572 Kredinor As Krdnor Float 02/23/27 11,19 10 000 000 10 408 10 342 10472 19.02.2026 8,10 100 1,98%
X83167443467 Nordea Bank Abp Ndafh Float Perp 6,78 20 000 000 20000 20 262 20409  25.02.2026 6,51 100 3,85%
NO0013360552 03 Holding Gmbh Othree Float 10/10/29 7,28 1000 000 1013 10 751 10987  08.01.2026 11,28 100 2,07%
SE0025159312 Storskogen Group Storsk Float 06/04/29 4,84 12500 000 12531 13 960 14 024  02.03.2026 4,25 100 2,65%
SE0025197890 Svea Bank Ab Sveabk Float 12/10/35 6,90 3750000 3750 4150 4171 06.03.2026 6,71 100 0,79%
SE0023114178 Tingsvalvet Fast Tingsa Float 11/04/28 7,01 6 250 000 6 281 6992 7074  02.02.2026 6,17 100 1,33%
Totalt Finans 129 352 130 267 24,57%
Einansielle Derivater
Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20260304 76 850 197 76 464 76 342 76 342 14,40%
Fxfswp -Eur/Nok_Danske_20260304 -6 500 000 -6 500 -76 751 -76 751 -14,48%
Fxfswp -Sek/Nok_Nordea Market 2049 847 2040 2037 2037 0,38%
Fxfswp -Sek/Nok_Nordea Market -1870 000 -1 870 -2 041 -2 041 -0,38%
Fxfswp -Sek/Nok_Nordea Market -83 800 000 -83 800 -91 448 -91 448 -17,25%
Fxfswp -Sek/Nok_Nordea Market 90 339 744 89 846 89772 89772 16,93%
Fxfswp -Sek/Nok_Seb Enskilda 7 098 826 7 064 7 054 7054 1,33%
Fxfswp -Sek/Nok_Seb Enskilda -6 500 000 -6 500 -7 093 -7 093 -1,34%
Fxfswp -Usd/Nok_Danske_20260304 -7 680 000 -7 680 -76 988 -76 988 -14,52%
Fxfswp -Usd/Nok_Danske_20260304 -538 200 -538 -5 395 -5 395 -1,02%
Fxfswp -Usd/Nok_Danske_20260304 5468 348 5 466 5432 5432 1,02%
Fxfswp -Usd/Nok_Danske_20260304 77 840 751 77 807 77 326 77 326 14,59%
Fxfswp -Usd/Nok_Seb Enskilda 5434019 5432 5398 5398 1,02%
Fxfswp -Usd/Nok_Seb Enskilda 5502 584 5501 5 466 5466 1,03%
Fxfswp -Usd/Nok_Seb Enskilda -545 000 -545 -5 463 -5 463 -1,03%
Fxfswp -Usd/Nok_Seb Enskilda -535 000 -535 -5 363 -5 363 -1,01%
Totalt Finansielle Derivater -1715 1715 -0,33%
Industri
NO0013014688 Bonheur Asa Bonno Float 09/15/28 7,15 11500 000 11831 11820 11868  12.03.2026 6,08 100 2,24%
NO0013077560 Bw Offshore Ltd Bwono Float 11/29/28 9,23 7000000 7341 7 306 7374  25.02.2026 7,58 100 1,39%
SE0025137722 Eltel Ab Eltel Float 06/24/29 7,27 1200 000 1200 14 571 14591  20.03.2026 6,51 100 2,75%
NO0013572438 Odfjell Se Odfno Float 06/03/30 6,96 10 000 000 10 025 10125 10204  27.02.2026 6,68 100 1,92%
NO0013461988 Sfl Corp Sfl 7 3/4 01/29/30 7,75 1000 000 994 10 263 10 408 717 100 1,96%
NO0012819988 Sfl Corp Sfl 8 7/8 02/01/27 8,88 500 000 511 5173 5252 6,34 100 0,99%
SE0023441522 Sparc Group Ab Sparcg Float 03/03/28 8,87 8750000 8188 7 468 7564  27.02.2026 22,19 100 1,43%
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NOTINFORMATION ODIN NORDIC HIGH YIELD

Not 11 - Fondens vardepappersinnehav per 2025-12-31

(® opir

ISIN kod Vardepapper Kupongréanta Nominellt Anskafnings- Marknads Marknadsvarde Rante- Effektiv Risiko- % av fond-

varde varde varde inkl. ranta justerings- ranta% klass % formogenhet

tid
Lokal Valuta  NOK 1000 NOK 1000

Industri
NO0013019026 Stolt-Nielsen Snino Float 09/26/28 7,22 11500 000 11 888 11869 11885  24.03.2026 5,99 100 2,24%
NO0013683151 Stolt-Nielsen Snino Float 10/22/30 6,37 15000 000 15 000 15042 15243  20.01.2026 6,40 100 2,88%
NO0013673921 Ts Shipping Inve Tship 7 1/2 10/16/30 7,50 1300 000 1300 13 261 13 480 7,08 100 2,54%
NO0011082091 Wallenius Wil Wwino Float 03/03/26 8,12 1000 000 1019 1006 1013 4,28 100 0,19%
NO0012495912 Wallenius Wil Wwino Float 04/21/27 8,37 1500000 1568 1558 1585  19.01.2026 5,36 100 0,30%
Totalt Industri 109 462 110 468 20,83%
Teknologi
NO0013708206 Ax Vii Inv1 Axviii Float 12/19/30 8,07 7500000 7 500 7533 7577  17.03.2026 7,99 100 1,43%
NO0013583161 Link Mobility Linkno Float 06/17/30 4,82 500 000 500 5984 6006  13.03.2026 4,60 100 1,13%
Totalt Teknologi 13517 13 582 2,56%
Totalt Portefalje 457 375 461 890 8,00 87,16%

Effektiv rente er den forventede gjer ittlige arlige

til

CAD CRD IV, der kilden er Norsk Tillitsmann. 0 % anses som laveste risikoklasse og 150 % som hgyeste risikoklasse.

frem til forventet forfall, gitt konstante markedsforhold. Effektiv rente beregnes med forutsetning om at lanets hovedstol innfris i sin helhet ved forfall.
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HALLBARHET ODIN NORDIC HIGH YIELD

(® opir

®

ODIN

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljomal eller socialt mal,
forutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten féljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
faststélls i férordning (EU)
2020/852, dar det faststalls
en forteckning dver
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller inte
nagon forteckning 6ver socialt
hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett miljomal
kan vara forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer mater
uppnaendet av de
miljérelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU)

Produktnamn:

2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

ODIN Nordic High Yield Identifieringskod for juridiska personer: 2138008BNI2XX6XAUS37

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade

NE]

hiall sl L

g perna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade miljoméssiga och sociala egenskaper genom att investera i enlighet med Odins riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar (Riktlinjerna). Riktlinjerna anger produkt- och normbaserade kriterier samt uteslutning av féretag som bryter mot
dessa. Kriterierna bidrar till att framja investeringar i industrier med lagre utslépp och i foretag som visar miljioméssigt och
socialt ansvar. Alla fondens investeringar Iag i linje med Odins kriterier.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikatorerna 2025 2024 2023
Fondens ESG-risk Medel Medel Medel
Exkluderingar pa grund av évertrédelse
av produktkriterierna eller normkriterierna i 0 0 0
Odin:s riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar

L . 417.35tCO2- 0tCO2-
Fondens koldioxidintensitet ekv./USDm 0tCO2-ekv./USDm kv USDm
Bolagsdialoger 6 0 0

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog
den hallbara investeringen till dessa mal?

De héllbara investeringar som fonden delvis gjorde hade diversifierade mal inom klimat, miljé och sociala I6sningar,
maétta genom investeringarnas bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller engagemang i
aktiviteter i linje med EU:s taxonomi. Bidrag definieras av att 20 % av de underliggande investeringarnas intékter
kopplas till aktiviteter som stédjer ett eller flera av malen, eller genom en kvalitativ bedémning av féretagens bidrag i
linje med Odin:s metod for hallbara investeringar.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar den finansiella produkten delvis gjorde inte nagon
betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar gors i enlighet med Odins metodik for hallbara investeringar och anvénder flera av
de viktigaste negativa konsekvensindikatorerna (PAls) for att bedéma betydande skada, som beskrivs nedan.

Hur beaktades indikatorerna for negativa kc k for hallbarhetsfaktorer?

Odin har satt tréskelvarden for vissa av PAl-indikatorerna som héllbara investeringar inte kan 6verskrida, och gor
beddémningar for flera andra. Féretag som anses vara héllbara investeringar maste:

- Ha méangfald i styrelsen, dvs. representation av bada kénen (PAI 1.13)

- Inte delta i aktiviteter som skadar omraden med hég biologisk mangfald (PAIl 1.7)

- Inte har intékter fran utvinning eller produktion av fossil energi — tréskelvérdet sétts till 5 % omséttning relaterad till utvinning
av olja och gas, termisk kol och oljesand (PAl 1.4)

- Att inte bryta mot OECD:s riktlinjer for multinationella féretag eller FN:s végledande principer (PAI 1.10)

- Att inte utveckla eller producera kontroversiella vapen (PAI 1.14)

Utdver dessa faststéllda tréskelvérden gérs en kvalitativ bedémning av héllbara investeringar for deras paverkan pa
f6ljande indikatorer:
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser &ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som rér
milj6-, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning av
korruption och mutor.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka

- 1.8 Utslapp till vatten

- 1.5 Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

- 1.9 Andelen farligt avfall och radioaktivt avfall

(® opir

- 1.11 Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact principer och

OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag

- 2.4 Investeringar i féretag utan atgérder for att minska CO2-utsldppen
- 3.9 Andelar av investeringar i foretag utan en méanniskorattspolitik
- 3.15 Andelar av investeringar i féretag utan riktlinjer fér bekédmpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention

mot korruption

Metoden for héllbara investeringar bygger pa de grundldggande kriterierna i Odin:s riktlinjer for ansvarsfulla

investeringar, vilka beskrivs nedan.

Var de hallbara investeringarna forenliga med OECDs riktlinjer for multinationella foretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Beskrivning:

De héllbara investeringarna var forenliga med OECD:s riktlinjer for multinationella bolag och FN:s

végledande principer fér féretag och ménskliga réttigheter. Det férekom inga Gvertrédelser av dessa

riktlinjer fér nagon av fondens hallbara investeringar.

betydande skada for EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa av den finansiella produktens underliggande investeringar som
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for miljomal eller sociala mal.

'II Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Data har samlats in fran en oberoende dataleverant6ér och en bedémning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna har
gjorts. Fér vissa indikatorer har fonden absoluta trésklar som bolagen inte kan 6verskrida. Detta géller indikatorer som till stor
del 6verlappar Odins riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar, sasom indikatorerna 4, 5, 10 och 14. Inga bolag brét mot dessa
indikatorer i ar. Genom dialog och réstning har fonden engagerat portféljbolag for att sékerstélla béattre information och god

riskhantering av deras konsekvenser pa de relevanta och huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 2260.0 #N/A
Scope 2 (tCO2-ekv.) 114.4 #N/A
1 |Utslapp av vaxthusgaser Scope 3 (tCO2-ekv.) 5653.6 #N/A
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 2374.4 #N/A
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 8028.0 #N/A
2 _[Koldioxidavtryck Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 589.0 #N/A
3 [Vaxthusgasintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 1868.1 #N/A
a Exponerl_r?g mot_ foretf'ag som ar verksamma inom Procentandel av portdlj 1% HNIA
sektorn for fossila branslen
Ejrr(;cir;t"agszlr aiv konsumtion av icke- 71 9% HN/A
5 |Andel av férbrukning och produktion . 9
Procentandel av produktionen av icke- o,
. ’ 19 % #N/A
fornybar energi
Jordbruk, skogsbruk och fiske
(GWh/EURm) ) #NIA
Bygg och anlaggning (GWh/EURm) - #N/A
Elektricitet, gas, anga och
luftkonditionering (GWh/EURm) 0.0 #NIA
Industriell teknik (GWh/EURm) 0.7 #N/A
Gruvdrift (GWh/EURm) 0.6 #N/A
Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor . - #N/A
6 Klimatpaverkan Fastighetsverksamhet (GWh/EURm)
Transport och lager (GWh/EURm) 15.2 #NIA
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring - #N/A
(GWh/EURm)
Parti- och detaljhandel samt reparation
av fordon och motorcyklar - #N/A
(GWh/EURm)
Verksamheter som negativt paverkar omraden - o
7 med kanslig biologisk mangfald Procentandel av portf6lj 0% #N/A
8 |Utslapp till vatten t/EURmM - #N/A
9 |Farligt avfall och radioaktivt avfall t/EURmM 0.5 #N/A
Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s - o
10 riktlinjer fér multinationella féretag Procentandel av portfdj 0% #NIA
Inga processer och efterlevnadsmekanismer for
att évervaka efterlevnaden av FN:s Global - o
" Compact-principer och OECD:s riktlinjer for Procentandel av portfdlj % #N/A
multinationella féretag
12 | Ojusterade I6neklyfta mellan kénen % - #N/A
13 |Jamnare konsfordelning i styrelsen Procentandel lfvmnlnga 32 % #N/A
styrelseledaméter
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Exponering mot kontroversiella vapen
14 |(antipersonella minor, klusterammunition, kemiska [Procentandel av portfolj 0% #N/A
vapen och biologiska vapen)

Investeringar i foretag utan initiativ for minskning

Forteckningen innehaller de
investeringar som utgér den
finansiella produktens stdrsta

mutor

. o
15 av koldioxidutslapp Procentandel av portfolj 41 % #N/A
16 [Ingen policy for manskliga rattigheter Procentandel av portfdlj 0% #N/A
17 Inga riktlinjer fér bek&mpning av korruption och Procentandel av portfdlj 0% A

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

|St6rsta Investeringarna

| |% Tilgangar

|Land

Nordea Bank Abp Ndafh Float Perp
K-Fast Hidg Ab Kfastb Float 07/03/28
Dno Asa Dnono 10 3/4 06/17/2085
Explorer li As Hrgno 3 3/8 02/24/25

Finans
Finans
Energi
Kapitalvaror och tjé

4.2 % Luxemborg
4.1 % Sverige

4.1 % Luxemborg
3.9 % Luxemborg

andel investeringar under Klarna Hold Klarho Float Perp Livsmedel 3.8 % Sverige
referensperioden, som &r Nortura Sa Nortur Float 06/07/50 Livsmedel 3.7 % Norge
foljande: Dometic Group Ab Domss Float 02/14/30 Kapitalvaror och tjé 3.5 % Luxemborg
gig;;g;: . Bulk Infrastruct Bulinf Float 12/20/29 Finans 3.3 % Norge
Eltel Ab Eltel Float 06/24/29 Industri 3.1 % Sverige
Storskogen Group Storsk Float 06/04/29 Finans 3.0 % Sverige
Stolt-Nielsen Snino Float 10/22/30 Industri 2.9 % Norge
Bonheur Asa Bonno Float 09/15/28 Industri 2.6 % Norge
Stolt-Nielsen Snino Float 09/26/28 Industri 2.6 % Norge
O3 Holding Gmbh Othree Float 10/10/29 Finans 2.6 % Luxemborg
Ts Shipping Inve Tship 7 1/2 10/16/30 Industri 2.5 % Luxemborg

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

[ ] Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokering beskriver
andelen investeringar i specifika
tillgangar..

Forenlig med
taxonomin 4%
#1A Hallbara

Ovriga
miljofragor 6%

##1 Forenlig med miljorelaterade/
sociala egenskaper100%

1B Andra miljorelaterade/:

Investering

#2 Annat

For att uppfylla EUtaxonomin
omfattar kriterierna for fossilgas
begransningar av utslédpp och
o6vergang till helt fornybar energi
eller koldioxidsnala brénslen
senast i slutet av 2035. Nar det
galler kdrnenergi inkluderar
kriterierna omfattande sékerhets-
och avfallshanteringsregler.

L | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor % Tilgangar Intékter kopplade til fossila bransel
Finans 27.3 % Nei

Industri 18.0 % Nei

Energi 11.9 % Ja

Dagligvaror 11.8 % Nei

Kapitalvaror och tjanester 10.6 % Nei

Allmannyttiga féretag 2.1 % Nei

Teknologi 1.8 % Nei

De éaterstaende investeringarna &r bankinlaning.
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@ I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?

En andel av portféljbolagen rapporterar i linje med taxonomin, men bristen pa téckning &r fortfarande en utmaning. Denna
rapports bedémning av efterlevnad av EUs taxonomi baseras dérfér pa bade uppskattade och rapporterade data,

Vet S el tillhandahallna av Sustainalytics.

med kraven i taxonomin uttrycks

SRR Sy lEncs: ®  Investerar den finansiella produkten i aktiviteter kopplade till fossil gas och/eller karnkraft som r i
aoverensstimmelse med EUs taxonomi'?

- omsattning, vilket aterspeglar

andelen av intakterna fran 0O Ja

investeringsobjekten s grona

verksamheter D I f . s .
ossilgas O Ikéarnenergi

- kapitalutgifter, som visar de

grona investeringar som gjorts Nej

av investeringsobjekten , t.ex.
for en omstélining till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekten s grona
operativa verksamheter.

1.Taxonomiférenlighet for investeringar, 2. Taxonomiférenlighet for investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*

Omsétning I Omsétning

Kapitalutgiftar I Kapitalutgiftar

Driftsutgifter I Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller kérnenergi) m Taxonomiférenlighet - (ingen fossilgas eller karnenergi)

Ovriga investeringar = Ovriga investeringar

Mo)liggorande aktlviteter gor det
direkt mojligt for andra aktiviteter
att bidra avsevart till ett miljomal.

" Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatféréndringarna ("begrénsning av klimatféréndringar’) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin — se
forklarande anmérkning i vanstra marginalen. De fullsténdiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kédrnenergi som
uppfyller EUtaxonomin faststélls i kommissionens delegerande férordning (EU) 2022/1214.

Omstaliningsaktiviteter ar

i dar 14 a
annu inte finns tillgangliga och som
bland annat har utsléppsnivaer av
vaxthusgaser som motsvarar basta

resultat.
[ ] Vilken var andelen investeringar i omstéllningsverk heter och méjliggérande verksamheter?
[Omstaliningsverksamheter [ 0%]
[Majliggérande verksamheter [ 1%]

® Hur var procentandelen av investeringar som var i linje med EU:s taxonomi, jamfort med tidigare
referensperioder?

2023 2024 2025
Omséttning 2% 2% 4 %
CapEx 3% 2% 4%
OpEx 1% 1% 4%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-taxonomin?
Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenlight med taxonomin var 6%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen socialt hallbara investeringar var 0%.

Vilka investeringar ingick i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?
Inga investeringar har inkluderats under "Annat”.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla miljoegenskaperna och/eller de sociala egenskaperna under
B — ] Alla Odins investeringar gors i enlighet med var policy for ansvarsfulla investeringar och granskas kvartalsvis for att sékerstalla
efterlevnad av kriterierna.

Odin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr.: NO 957 486 657
Haakon Vils gate 10, 0161 OSLO Et foretak i SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

TIf: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no
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Oslo, 18 mars 2026
Styrelsen och verkstéllande direktér i Odin Forvaltning AS

Ronni Mgller Pettersen Sigurd Aune Marianne Heien Blystad
Styrelsesordférande Styrelsens vice ordférande Styrelseledamot
Christian S. Jansen Kari Gisnas Mariann Stoltenberg Lind
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjern Edvart Kristiansen
VD
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REVISIONSBERATTELSE ODIN NORDIC HIGH YIELD @ ODIN

pwe

Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Alternativa investeringsfonden ODIN Nordic High Yield, org.nr 515603-3721

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i ODIN Fonder, filial till ODIN forvaltning AS, Norge,
organisationsnummer 516402-8044, utfort en revision av arsberattelsen for Alternativa
investeringsfonden ODIN Nordic High Yield for ar 2025, med undantag for hallbarhetsinformationen
under rubriken "Hallbarhet ODIN Nordic High Yield” ('hallbarhetsinformationen’).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om férvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om férvaltare av alternativa
investeringsfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Alternativa
investeringsfonden ODIN Nordic High Yield:s finansiella stallning per den 31 december 2025 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen under rubriken "Hallbarhet ODIN Nordic
High Yield” ('hallbarhetsinformationen’). Det ar fondbolaget som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifierats ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i Ovrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar dven fér den interna kontroll
som det beddmer ar nddvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av

' Signerat 2026-04-22 07:19:19 UTC Oneflow ID 14410190 Sida1/3

AR R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRN]
Odin Fonder - ARSRAPPORT 2025 155



REVISIONSBERATTELSE ODIN NORDIC HIGH YIELD @ ODIN

pwe

sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa under rubriken "Hallbarhet ODIN
Nordic High Yield” och for att den ar upprattad i enlighet med lag om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett enligt FAR:s rekommendation RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2026-04-22 07:19:19 UTC

Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BankID: PETER NILSSON

Peter Nilsson

Partner

Leveranskanal: E-post
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