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2022 ble et spesielt 4r. Mange av oss hipet ved inngangen
til &ret at 2022 skulle bli et mer normalt &r, etter to &r hvor
en verdensomspennende pandemi snudde opp ned pa livene
vare. 2022 ble ikke et normalt ar. Aret vil bli husket som det
aret da krig vendte tilbake til Europa. Putin sin meningslgse
krig mot Ukraina har sgrget for store lidelser for millioner av
mennesker i vir umiddelbare naerhet. Krigen har ogsd bidratt
til energikrise, med skyhgye energipriser som resultat.

Aret ble ogsa turbulent i finansmarkedene — med fall i bade
aksje- og rentemarkedene. Som fglge av dette har kundene
vére sett at verdiene pa sine investeringer har falt. Vi har
mange ganger understreket at det er nettopp i slike tider det
er viktig & holde seg til sin opprinnelige investeringsplan, det
veere seg spareavtale eller enkeltinvesteringer. Det er i slike
tider som vi er i nd, det er viktig huske at tiden er investorens
beste venn. Det at markedet er urolig rokker ikke ved det fak-
tum at i det lange lop gir aksjemarkedet bedre avkastning enn
4 beholde pengene i banken. De proffe investorene, som vart
eget oljefond, bruker svake markeder til & kjope seg opp i ak-
sjemarkedet. Hvis vi holder oss til det faktum at aksjemarke-
det gir bedre avkastning over tid, ja s& m& man i alle fall ikke
slutte & investere nir markedet er billigere. Vi er glade for at
de aller fleste av vare kunder har skjont nettopp dette, og at de
har holdt seg til planen ogsé i et slikt &r som vi har hatti2022.

Vi kommer likevel ikke unna at mange ni feler p en stgrre
usikkerhet, saerlig som folge av gkte priser og hgyere renter.
Egentlig gar de nordiske gkonomiene pa haygir for tiden, og
de aller fleste har en trygg jobb og god gkonomi. Situasjonen
er sa god at sentralbankene ma gke rentene for 4 f4 bukt med
stadig gkende inflasjon. Samtidig ser vi at folk med lav kjg-
pekraft og de mest sirbare i samfunnet fir det stadig van-
skeligere. Det dilemmaet vi som samfunn da star overfor er
hvordan vi skal hjelpe dem som er utsatt, samtidig som vi ikke
sproyter mer penger inn i en allerede overopphetet gkonomi -
og dermed bidra til ytterligere gkt inflasjon. Det er de som har
lavest kjgpekraft og de mest sdrbare blant oss som taper mest
pd hoy inflasjon. Kunsten er 4 klare 4 stgtte dem som trenger
det mest, men uten 4 tilfgre for mye midler til hele samfunnet.

Presset i gkonomien kan ogsa reduseres ved at de som har mu-
lighet til det sparer mer, og bruker mindre penger pa forbruk.
Det har heller aldri veert viktigere & spare enn det er i dag.
De nordiske velferdsstatene er under press. Vi blir eldre og vi
blir flere. Pensjonssystemene reformeres stadig, fordi vi vet at
felleskassa ikke strekker til, og ytelsene fra det offentlige blir
lavere enn vi liker & forestille oss. Det at mange sparer hjelper
ikke de som enné ikke har begynt. [ virkeligheten stir vi foran
et helt nytt klasseskille. Ikke mellom milliardeerene og oss
andre, men mellom de som har spart og de som ikke har spart.
Mellom de som har foreldre som har spart nok til & hjelpe dem
inn pa boligmarkedet, og de som ikke har det. Mellom de som
har lagt til side nok til & hdndtere konsekvensene av urolighe-
ter i verden, og de som ikke har det.

ODIN

Derfor satser vii ODIN sterkere enn noensinne pa beerekrafti-
ge sparelgsninger. Vi i har brukt 2022 til styrke oss ytterlige-
re. Vihar ilgpet av aret ansatt flere til 4 analysere selskaper og
forvalte vare kunders penger.

Vi har etablert to nye fond, et aksjefond og et rentefond, som
blir spydspisser i vart beaerekraftsarbeid. ODIN Berekraft
investerer i selskaper over hele verden som bidrar til en mer
baerekraftig fremtid. Som var investeringsfilosofi tilsier, leter
vi etter kvalitetsselskaper som bidrar til ngdvendige omstil-
linger i vart samfunn. P4 samme méte bidrar ODIN Sustaina-
ble Corporate Bond med finansiering av omstillingen. Fondet
investerer kun i obligasjoner som oppfyller szrskilte baere-
kraftskriterier.

Vi har ogsa utvidet ODIN-familien gjennom en fusjon med
verdipapirfondene til SR-Forvaltning, noe som gjor at ODIN
Forvaltning né har to aktivt forvaltede fondsserier pa aksje-
siden, bidde ODIN fondene med véar velkjente kvalitetsfilosofi
og SR Fondene som na er omdgpt til SpareBank 1 Fond. De
nye fondene heter SpareBank 1 Verden Verdi, SpareBank 1 Ut-
bytte og SpareBank 1 Norge Verdi, og forvaltes etter en gjen-
nomprevd verdifilosofi. En filosofi som har gitt svaert gode
resultater i 2022.

Urolige tider gir ogsa betydelig muligheter. Vare forvaltere har
benyttet anledningen til & kjope oss inn i gode selskaper som
ble betydelig billigere i lopet av fjordret, og finansierte kjgpene
ved 4 selge oss ut av selskaper med svakere markedsposisjo-
ner. Vi tror at dette vil skape verdier pa lang sikt - og som sagt;
tiden er den beste vennen for en investor.

Med gnske om gode investeringsar.

Bjorn Edvart Kristiansen
Administrerende direktor




2022 vil gd inn i historien som et av de absolutt svakeste drene
i finansmarkedene. Ikke siden 1969 har bade aksje- og obliga-
sjonsmarkedet (i USA) falt. Dette har faktisk bare skjedd tre
ganger de siste 100 drene (1931,1969 og 2022). P4 flere av de
store barsene opplevde vi fall pa over 20 prosent. Oslo Bgrs var
etlyspunktiet ellers blytungt ar. Energiaksjer var omtrent det
eneste som stegi2022. Oslo Bors klarte seg derfor relativt sett
svert godt.

Der 2021 var et ir preget av optimisme, har 2022 vert det

motsatte. P4 denne tiden i fjor forventet de fleste noe hgyere
inflasjon og renter. Veldig fa trodde inflasjonen skulle bli s
hoy som den ble. Verdens sentralbanker svarte med den kraf-
tigste rentegkningen vi har sett pa flere tidr. I tillegg fikk vi en
storkrig i Europa som nok enda feerre sd komme for et ar siden.
Markedet reagerte med betydelig redusert risikovillighet. Det
er ikke helt uberettiget at risikovilligheten har falt. Mange av

D - ET HISTORISK SVAK
OR FINANSMARKEDENE

fjorarets hendelser vil veere negative ogsa for den langsiktige
avkastningen i markedene. Bade krigen og den hoye inflasjo-
nen vil nok «plage» gkonomien og inntjeningen til selskapene
en god stund fremover.

Et geopolitisk skifte

Krigen i Ukraina er et resultat av det geopolitiske skiftet vi
opplever na. Vi gar fra en noksa stabil periode med en eller
to store supermakter til en verden med langt flere, men ikke
like sterke, supermakter. Slike perioder er ofte forbundet med
flere vaepnede konflikter. Krig er som regel inflasjonsdriven-
de. Europas sikkerhetspolitikk er endret for lang tid. Land
vil bruke mer penger pa forsvar og sannsynligvis gkte bud-
sjettunderskudd. I tillegg blir tilbudssiden redusert ved gde-
leggelser, boikotter og logistikkutfordringer. Energi blir ogsa
et problem fremover, gitt at russisk energi kanskje er borte
for alltid. Den inflasjonen vi begynte a se i fjor, da mer som
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«flaskehals»-utfordringer i kjglvannet av Covid-19, har né fes-
tet seg i storre deler av verdikjedene. Med en inflasjon pa 7-8
prosent vil det ta tid, og haye renter, 4 fa inflasjonen ned pa
niviet sentralbankene gnsker seg. Gitt disse overraskelsene er
det derfor ikke helt urimelig at markedet n vil ha bedre betalt
for 4 ta risiko.

Vare fond

2021 var som vi husker et svert godt ar for ODINs aksjefond.
2022 ble pd mange mater det motsatte. Risikovilligheten falt,
og rentene steg betydelig. Dette forte til at investorene i mye
storre grad sgkte seg til verdiselskaper, altsd selskaper som er
lavt priset i forhold til inntjeningen og eiendelene selskapet
har i dag. Spesielt de fgrste manedene i 2022 var dette et do-
minerende tema i markedet. ODINs aksjefond tapte mye til
indeksene i denne perioden. Selv om siste halvar ble bedre,
var det kun ODIN Norge som endte aret foran indeks i 2022.
Flere av de andre aksjefondene falt betydelig mer enn indekse-
ne. ODIN Sverige var 13,6 prosent svakere enn indeksen, men
ODIN Global havnet 10,3 prosent bak indeksen. Til tross for et
relativt og absolutt svakt ar har de fleste ODIN-fondene fort-
satt levert tilfredsstillende langsiktig avkastning.

Det er forst og fremst endring i risikovillighet som har gjort at
kursene i mange av vare selskaper har falt. Stort sett har vare
selskaper klart seg veldig godt operasjonelt i denne perioden,
og de fleste tjener mer penger né enn de gjorde for ett ar siden.
Hoyere inntjening og lavere kurser er en god kombinasjon som
gjor oss mer positive til utviklingen fremover.

I lgpet av fjoraret ble SR-Bank Fondene en del av ODIN-fami-
lien. Fondene er dgpt om til SpareBankl Fondene. Med sin
verditilneerming traff SpareBankl Fondene planken i 2022,
og alle aksjefondene gjorde det bedre enn sine indekser. Spa-
reBank1 Norge Verdi ble blant de fem beste norske aksjefond-
ene i 2022, med en avkastning pa 5,9 prosent, ca. 13 prosent
bedre enn Fondsindeksen pa Oslo Bers.

Rente- og obligasjonsmarkedet var ogsd utfordrende i 2022.
Rentene steg over hele linjen. Samtidig gikk kredittpaslag ut
som en folge av lavere risikovillighet. Til tross for dette ble det
et godt ar for de fleste av vare rente- og kredittfond.

SR-Bank Kreditt ble et av de beste kredittfondene i Norge med
en avkastning pa 4,7 prosent i et ir der de fleste kredittfond
hadde negativ avkastning. I lgpet av aret har rentene kommet
opp pa et niva vi ikke har sett pa veldig lenge. Den lgpende av-
kastningen i vare obligasjons- og kredittfond er nd pd mellom
5-8 prosent, noe som gjor at disse fondene kan vaere et godt
alternativ til aksjefond i en litt urolig verden.

Utsikter for 2023

Det har skjedd mye med forventningene til fremtiden pa ett
ar. For ett ar siden var vi i ferd med & bli ferdige med en pande-
mi og fremtiden si lys ut. Det var langt mellom pessimistene
pa denne tiden i fjor. I lopet av dret har dette snudd. N3 er for-
ventningene at man far en svakere gkonomi, kanskje en liten
resesjon og at rentene skal senkes igjen i siste halvar. De fleste
tror ogsd at inntjeningen til selskapene vil bli svakere.

ODIN

Gjennom bgrsfallet i fjor har markedet i stor grad tatt hgyde
for bade svakere vekst og inntjening i tiden som kommer. Selv
om 2023 blir et vanskeligere ar for de fleste selskapene betyr
ikke dette at kursene ngdvendigvis vil falle. Det er tatt stor
hgyde for dette gjennom utviklingen i 2022. En ma ogsa huske
pé at bersene som oftest snur i god tid for skonomien bedrer
seg.

Det vi mener blir avgjorende fremover er hvor dyp og lang den
gkonomiske nedturen blir. Det er en fare for at det blir enda
darligere enn forventningene skulle tilsi. I sa fall blir aksje-
markedet svakt, og dette vil bety god avkastning i obligasjons-
fond gjennom fallende renter.

Utviklingen i geopolitikk blir ogs4 viktig. Vi tror fokuset etter
hvert blir rettet mot Kina/Taiwan-problematikken og muli-
gens ogsa Iran. Negative overraskelser, som for eksempel en
invasjon i Taiwan, vil veere sveart negativt for bgrsene.

Baerekraft er ogsa en vesentlig del av endringene som na skjer.
Alle selskaper ma forholde seg til at det er et overforbruk av
naturen, og det slippes ut for mye klimagasser. Selskapene mi
ha en plan for hvordan de skal drive sin virksomhet pa en mer
baerekraftig mate — eller hvordan de kan hjelpe andre til & bli
mer baerekraftige. De som ikke er med pé dette skiftet, vil ikke
lykkes. Vi er overbeviste om at man far den beste avkastnin-
gen i selskaper som tar berekraft pad alvor. P4 samme méte
som internett snudde opp ned p& mange forretningsmodeller
for 25 ar siden, vil klima og baerekraft gjore det samme frem-
over.

Tidevannet vil ikke lenger lofte alt som er risikabelt. Aktiv
forvaltning blir viktig, fordi det blir storre forskjeller pa sel-
skaper og fondsforvaltere. Med en aktiv tilnzerming vil vi hele
tiden prove & finne de selskapene som kommer styrket ut av
de endringene vi ser nd, og der sannsynligheten for god lang-
siktig avkastning er hgy. Samtidig er det minst like viktig &
unngi 4 investere i selskaper som ikke evner 3 tilpasse seg,
og som ikke har sterke posisjoner i markedet. Vi tror og hiper
at ODIN-modellen skal gi vire andelseiere god relativ avkast-
ning i en periode hvor kanskje ikke like mange kommer til &

lykkes.

Med gnske om et godt investeringsér.

Alexander Miller
Investeringsdirektor
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Dette dret har det virkelig flagret rundt grene for oss som job-
ber med ESG og ansvarlige investeringer. Nyhetene knyttet til
ansvarlige investeringer, ESG og baerekraft har veert mange.

I Texas ble det vedtatt en ny lov som gjor det forbudt 4 benytte
seg av finansinstitusjoner som har ESG-retningslinjer. I Florida
droppet delstaten BlackRock som kapitalforvalter i protest mot
selskapets fokus p4 ESG. Fra USA har nyhetene om en voksen-
de anti-esg-bevegelse vert flere. Bevegelsen hevder at fokus pa
klima ikke er forenlig med forvalters ansvar for & maksimere
avkastning.

CEO i BlackRock, Larry Fink, kunne like etter nyttir berolige
de som er bekymret for fremtiden til ansvarlige investeringer
i USA. Ifglge Fink er midlene som har gitt ut av selskapet pa
grunn av anti-esg-bevegelsen langt lavere enn det som er kom-
met inn. BlackRock stér fast ved sin strategi om 4 veere en tyde-
lig eier som krever bade klimarapportering og mal for utslipps-
reduksjon fra selskapene i sin portefglje.

I Europa har ogsd oppmerksomheten om ESG veert stor. Det
slo ned som en bombe da tysk politi tok seg inn hos DWS, kapi-
talforvaltningsarmen til Deutsche Bank, i slutten av mai. Like
etter nyheten om razziaen ble kjent matte daglig leder i DWS
ga av. DWS har justert hvordan de markedsforer sine fond og
informasjonen om hvordan de integrerer ESG pa bakgrunn av
anklagene om grgnnvasking.

Like for arsskifte var det et ras av fond som omklassifiserte seg
fra fond som har beerekraftige investeringer som formal (artik-
kel 9 fond) til fond som fremmer beerekraft (artikkel 8 fond).
Bakgrunnen for dette for klargjoringer fra EU om hva som skal
til for & veere et artikkel 9 fond. Denne klargjoringen var tydelig
pa at tett opp mot 100% av fondet skal investere i baerekraftige
investeringer. Da var det flere forvaltere som si seg nedt til &
revurdere klassifiseringen av sine fond. Denne innstrammin-
gen av forstaelsen av artikkel 9 fond foyer seg inn i rekken av
tydeliggjoringer som viser at EU legger listen hoyt for beere-
kraftige investeringer. Noe som ogsa er ngdvendig nar malet er
en betydelig omstilling av gkonomien.

ODIN

I de kommende arene kan vi forvente 4 se regulering av ESG-ra-
tinger, regulering av markedsforing knyttet til beerekraft og
lovpélagt klimarapportering i flere og flere land. I EU er det
allerede vedtatt en rekke lover p& beaerekraft som kommer til
4 sla ut i fulle effekt de neste tre til fem &rene. Det gjelder krav
til rapportering for finansbransjen og bgrnoterte selskaper.
De mest kjente er Sustainable Financial Disclosure Regulati-
on (SFDR) og taksonomiforordningen. Men det kommer ogsé
lovpélagte krav om rapportering pa beerekraft for bersnoterte
selskaper i Corporate Social Reporting Directive og regulering
av finansradgivning under MiFID.

Sannheten slik jeg ser det er at klimaendringer og klimasmart
teknologi representerer enorm risiko og muligheter for selska-
per. Det samme gjor den gkte reguleringen av baerekraft. Som
investorer ma vi hele tiden jobbe for & forsta og inkludere disse
risikoene og mulighetene i vare vurderinger av selskapene vi
investerer i. Det blir viktigere enn noensinne fremover, og er i
helt i trdd med vart ansvar for 4 sikre andelseiernes interesse.

Marte Storaker
Beerekraftsansvarlig
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STYRETS BERETNING 2022

ODIN forvalter 30 fond pr. utgangen av 2022. Dette er

16 aksjefond, atte rentefond og seks kombinasjonsfond. I
november 2022 fusjonerte ODIN med fondsvirksomheten
til tidligere SR-Forvaltning, og forvalter na fond under to
merkevarer, ODIN og SpareBank 1. I tillegg har ODIN fem
fond under SR-Bank navnet.

2022 ble et svakt ar for aksjemarkedet, hvor de fleste store
bgrser falt med mer enn 20 prosent. Oslo Bgrs var et lys-
punkt og klarte seg godt, da energiaksjer var omtrent det
eneste som steg i 2022. Vare andelseiere i aksjefondene har
derfor i all hovedsak hatt svak avkastning pa sine investe-
ringer. Unntakene er SpareBank 1 fondene hvor SpareBank
1 Norge Verdi, Sparebank 1 Verden Verdi, SpareBank 1
Utbytte og ODIN Norge alle har gitt positiv avkastning og
samtidig gitt bedre avkastning enn sine respektive referans-
eindekser.

For rente- og kombinasjonsfond var resultatene blandet.
Mens ODINs kombinasjonsfond, som investerer i aksje- og
rentefond fra ODIN Forvaltning, hadde negativ og svake-

re avkastning enn fondenes respektive referanseindekser,
hadde SR-Banks kombinasjonsfond alle positiv avkastning
og bedre avkastning enn referanseindeksene. Tre rentefond
hadde positiv avkastning, mens fire rentefond hadde negativ
avkastning i 2022.

ODIN Forvaltning AS lanserte tre nye fond i 2022. I mai ble
ODIN Sustainable Corporate Bond lansert. Dette er et obli-
gasjonsfond med baerekraft som hovedformal. I august ble
SpareBank 1 Aksje etablert. Dette fondet er et fond-i-fond
som investerer i andre aksjefond forvaltet av ODIN Forvalt-
ning AS. Samtidig med SpareBank 1 Aksje ble SpareBank

1 Indeks Global lansert. Ogsa dette er et fond-i-fond, men
fondet investerer i kun et annet fond, Amundi Msci World
Esg Universal Select.

Ved utgangen av 2022 forvaltet ODIN Forvaltning AS:
ODIN Aksjefond

Andelsklasser

ODIN

Med unntak av SpareBank 1 Indeks Global, forvaltes alle
fondene etter en indeksuavhengig investeringsfilosofi. Fond-
ene star fritt til & investere innenfor vedtektenes begrens-
ninger. Mélsettingen er 4 oppna heyest mulig avkastning pa
fondenes investeringer sammenlignet med fondenes refe-
ranseindekser. SR-Bank Kreditt har ingen referanseindeks.

I alt 28 av 30 fond har andelsklasser, og det er ulikt forvalt-
ningshonorar i disse, se note 7. Andelsklassene har ulike
krav til minste tegningsbelgp og kriterier for kjop. Enkelte
klasser er sdkalte netto andelsklasser og er for andelseiere
som tegner gjennom distributgrer som etter avtale med
ODIN Forvaltning ikke skal motta returprovisjon. I flere
fond finnes ogsa en andelsklasse for kunder som tegner
direkte gjennom ODIN Forvaltnings nettbaserte direkte-
kanal, ODIN Online. Det finnes ogsé en utdelende andels-
klasse i enkelte fond.

Enkelte fond har byttet navn i 2022. ODIN Horisont har
byttet navn til SpareBank 1 Horisont 80, ODIN Flex har
byttet navn til SpareBank 1 Flex 50 og ODIN Konservativ
har byttet navn til SpareBank 1 Konservativ 20. I to av disse
fondene er mandatet endret i 2022. SpareBank 1 Horisont
80, som tidligere hadde en normal aksjeandel pa 75% har okt
denne til 80 prosent. SpareBank 1 Konservativ 20, som tidli-
gere hadde en normal aksjeandel pd 25 prosent har redusert
denne til 20%. Ytterligere tre fond har byttet navn. Dette
skjedde i forbindelse med fusjonen mellom ODIN og SR-For-
valtning. SR-Bank Norge har byttet navn til SpareBank 1
Norge Verdi, SR-Bank Utbytte har byttet navn til SpareBank
1 Utbytte og SR-Bank Verden har byttet navn til SpareBank
1 Verden Verdi.

Forvaltningskapital pr 31.12.2022

ODIN Aksje A/B/C/D/F 8685 013 030
ODIN Baerekraft A/B/C/D/F 855 497 486
ODIN Eiendom A/B/C/D/F 3352617 753
ODIN Emerging Markets A/B/C/D/F 1915 059 535
ODIN Europa A/B/C/D/F 4 676 294 749
ODIN Global A/B/C/D/F 10 245 243 461
ODIN Norden A/B/C/D/F 18 477 115 158
ODIN Norge A/B/C/D/F 9423 879 205
ODIN Sverige A/B/C/D 15 747 109 845
ODIN USA A/B/C/D/F 3961961751
ODIN Small Cap (SEK) A/B/C/D/E/U 3585971250

ODIN Rentefond

Andelsklasser

Forvaltningskapital pr 31.12.2022

ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D/F 3009 805 398
ODIN Kreditt A/B/C/D/F 3252270428
ODIN Likviditet A/B/C/D/F 1813 569 167
ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D/F 4704 038 705
ODIN Rente A/B/C/D/F 7821523178
ODIN Sustainable Corp Bond (SEK) A/B/C/D/E 1048 544 475
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SpareBank 1 Fondene/SR-Bank Fondene

Andelsklasser

ODIN

Forvaltningskapital pr 31.12.2022

SpareBank 1 Aksje A/N 4 550 820 451
SpareBank 1 Indeks Global A/N 102 419 474
SpareBank 1 Norge Verdi A/B/C/C2/N/U 382 585 087
SpareBank 1 Utbytte A/B/C/C2/N/U 1519806 071
SpareBank 1 Verden Verdi A/B/C/C2/N/U 1546 769 017
SpareBank 1 Horisont 80 A/B/C/F/N 2384 051 054
SpareBank 1 Flex 50 A/B/C/F/N 3571658904
SpareBank 1 Konservativ 20 A/B/C/F/N 3859217 001
SR-Bank 20 C/C2/N/U 473362 783
SR-Bank 50 C/C2/N/U 976 298 976
SR-Bank 80 C/C2/N/U 470911 751
SR-Kreditt 1709 228 697
SR-Rente 1324 442923

DNB Bank ASA (org.nr. 984 851 006) er depotmottaker

for alle fondene med unntak av ODIN Small Cap og ODIN
Sustaiable Corporate Bond. Depotmottaker for disse to fon-
dene er DNB Bank ASA, filial Sverige (org.nr. 516406-0161).

Ansvarlig barekraftig forvaltning

Baerekraft handler om hvordan selskaper tar hensyn til miljg
og sosiale forhold i driften, sa vel som hvordan de styres,
organiseres og administreres. Derfor hensyntas negative
effekter et selskap kan ha gjennom ODINs selskapsanaly-
ser. Det handler om hva selskapene gjor og hvordan de gjor
det. Analysene forer til eksklusjon av enkelte selskaper og
sektorer som er involvert i uheldige produkter, som for
eksempel kontroversielle vapen, eller ved brudd pa interna-
sjonale normer. Dette omfatter blant annet selskaper med
stor negativ klima- og miljgpavirkning, selskaper som bryter
med menneskerettigheter eller selskaper der det er pavist
korrupsjon og/eller gkonomisk kriminalitet.

ODINSs baerekraftstrategi slar fast at ODIN skal vere en aktiv
eier som folger selskapene tett og pavirker ledelsen i selska-
pene det investeres i. ODIN skal tilby ansvarlige produkter
til kundene, kommunisere og rapportere klart og tydelig,
bygge kunnskap og gjore flere baerekraftige valg internt.

Ni av ODINs aksjefond er alle fond som etter forordnin-
gen om beerekraftsrelaterte opplysninger (Forordning (EU)
2019/2088) fremmer miljgmessige eller sosiale egenskaper,

mens ODIN Berekraft og det nystartede ODIN Sustainable

Corporate Bond har baerekraft som et av investeringsmalene.

De nasjonale fondene eller fondene som kun markedsfores i
Norge er enda ikke klassifisert i henhold til denne forordnin-
gen.

Finansiell risiko og risikostyring

Investeringer i verdipapirfond innebarer alltid en viss risiko.

Finansiell risiko ved investeringer i aksjefond méles tradisjo-
nelt som prisvolatilitet eller svingninger i fondets andelsver-
di. Malt pd denne mdten innebzrer alltid investeringer i
aksjer og aksjefond en viss risiko — i den forstand at verdien
pa andelene vil variere fra dag til dag og over tid. Aksjefond
ber veere et langsiktig investeringsalternativ. Verdipapir-
fondenes forening anbefaler en investeringshorisont pa
minimum fem &r. Risikoen i det enkelte kombinasjonsfondet
avhenger normalt av sterrelsen pé aksjeandelen. Irente-
fond benyttes modifisert durasjon som er et uttrykk for den
prosentvise endringen i fondenes verdi som fglge av 1 pro-
sentpoeng endring i markedsrentene. Hgyere durasjon betyr
hgyere risiko for svingninger i fondenes verdi og avkastning.
Forvalterne holder lgpende tilsyn med portefoljenes dura-
sjon. Kredittrisikoen vurderes gjennom lgpende analyse av
utstederne. Daglige rapporter til administrasjonen og forval-
ter overvaker at portefgljene overholder interne og eksterne
rammer. Fondene har i henhold til vedtektene adgang til &
innga avtaler om derivater.

Portefoljedata:
ODIN Kreditt ODIN ODIN Norsk ODIN Europeisk ODIN Sustainable SR-Bank SR-Bank

Likviditet Obligasjon Obligasjon Corporate Bond Kreditt Rente
Rentefglsomhet 1,82 0,17 0,14 1,70 2,25 0,19 1,02
31.12.2022
Rentefglsomhet 1,89 0,14 0,14 1,56 1,77 0,18 1,01
30.06.2022
Yield 31.12.2022* | 7,84 4,20 4,76 5,15 3,38 7,21 4,50
Yield 30.06.2022* | 5,93 2,03 2,60 3,70 1,89 7,03 3,28

*) Yield: beregnet forventet avkastning pa fondets portefalje, fratrukket forvaltningshonorar, forutsatt uendret renteniva og markeds-
forhold forgvrig. Faktisk avkastning kan bli bade hgyere og lavere enn yielden.
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Gjennom aret har fondenes durasjon veert:

ODIN Kreditt ODIN ODIN Norsk ODIN Europeisk ODIN Sustainable SR-Bank SR-Bank
Likviditet Obligasjon Obligasjon Corporate Bond Kreditt Rente
Laveste niva 1,80 0,08 0,11 1,45 0,03 - -
Hegyeste niva 2,10 0,19 0,16 10,50 2,45 -
Gjennomsnitt 1,91 0,13 0,13 1,73 2,11 - -
31.12.2022 1,82 0,17 0,14 1,70 2,25 0,19 1,02
For samtlige fond, unntatt SR-Bank Kreditt sammenlignes med. Siden fondene forvaltes etter en indeksuavhengig
fondenes utvikling med egne referanseindekser. ODINs investeringsfilosofi, vil utviklingen avvike fra referanse-
forvaltere star fritt til & sette sammen fondenes portefgljer, indeksene. Over tid vil resultatet bli at fondene enten gjor
uavhengig av referanseindeksene fondene sammenlignes det like godt, darligere eller bedre enn referanseindeksene.

Fondene har pr 31.12.2022 folgende referansindekser:

Fond

ODIN - Aksjefond

Referanseindeks

ODIN Aksje

65% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 20% VINX Benchmark Cap NOK NI, 15% Oslo Bgrs Fond-
indeks (OSEFX)

ODIN Beerekraft

Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

ODIN Eiendom

VINX Real Estate Index

ODIN Emerging Markets

Morningstar Emerging Markets Large-Mid Cap NR USD

ODIN Europa Morningstar Developed Markets Europe Large-Mid Cap NR USD
ODIN Global Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

ODIN Norden VINX Benchmark Cap NOK NI

ODIN Norge Oslo Bers Fondindeks (OSEFX)

ODIN Sverige OMXSB Cap Gl

ODIN USA Morningstar US Large-Mid Cap NR USD

ODIN Small Cap Carnegie Small Cap Return Index

ODIN - Rentefond

ODIN Europeisk Obligasjon

Morningstar Eurozone 1-5 Yr Core Bond GR Hedged NOK

ODIN Kreditt

Morningstar Eurozone Short Term Corporate IG & High-Yield Composite Bond GR Hedged NOK

ODIN Likviditet

NBP Liquidity Low Risk Index NOK

ODIN Norsk Obligasjon

NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK

ODIN Rente

NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK

ODIN Sustainable Corporate Bond

Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate Bond TR

SpareBank 1 Fond / SR-Bank Fond

SpareBank 1 Aksje

65% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 20% VINX Benchmark Cap NOK NI, 15% Oslo Bgrs
Fondindeks (OSEFX)

SpareBank 1 Indeks Global

MSCI World ESG Universal Select

SpareBank 1 Norge Verdi

Oslo Bgrs Fondindeks (OSEFX)

SpareBank 1 Utbytte

50% OSEBX, 50% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

SpareBank 1 Verden Verdi

Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

SpareBank 1 Horisont 80

20% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 52% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 16% VINX
Benchmark Cap NOK NI, 12% Oslo Bgrs Fondindeks (OSEFX)

SpareBank 1 Flex 50

50% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 32,5% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 10%
VINX Benchmark Cap NOK NI, 7,5% Oslo Bgrs Fondindeks (OSEFX)

SpareBank 1 Konservativ 20

80% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 13% Morningstar Global Markets Large-Mid NR USD, 4% VINX
Benchmark Cap NOK NI, 3% Oslo Bgrs Fondindeks (OSEFX)

SR-Bank 80 20% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 80% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD
SR-Bank 50 50% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 50% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD
SR-Bank 20 80% NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK, 20% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD

SR-Bank Kreditt

N/A

SR-Bank Rente

NBP Norwegian RM1-RM3 Duration 1 NOK
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Historisk avkastning i ODINs ulike verdipapirfond finnes i tabellen nedenfor:

ODIN

Siste ar Siste 3 ar Siste 5 ar Siste 10 ar Siden oppstart
Avkastningshistorikk, Startdato Fond Indeks Fond Indeks Fond Indeks Fond Indeks Fond Indeks
annualisert
ODIN - Aksjefond
ODIN Aksje C 19.03.2014 -16,10% -9,03% 7,79% | 10,26% 7,62% | 10,13% - - | 10,24% | 12,58%
ODIN Beerekraft C NOK 29.11.2021 -15,72% -8,45% - - - - - - | -14,10% | -7,88%
ODIN Eiendom C NOK 24.08.2000 -47,55% | -41,69% -5,41% -6,11% 7,78% 6,15% | 13,99% | 14,39% | 14,26% | 12,09%
ODIN Emerging Markets C NOK 15.11.1999 -11,45% -8,47% 2,49% 2,50% 1,32% 3,46% 6,68% 7,97% 5,25% 7,39%
ODIN Europa C NOK 15.11.1999 -17,93% -6,51% 2,39% 5,03% 0,84% 5,66% 8,35% | 10,68% 3,26% | 4,63%
ODIN Global C NOK 15.11.1999 -18,77% -8,45% 8,12% 8,67% | 10,08% 9,97% | 13,65% | 15,25% 6,15% | 5,86%
ODIN Norden C NOK 01.06.1990 -21,67% | -12,94% 9,06% | 10,49% 7,79% 9,44% | 12,37% | 13,80% | 11,74% | 9,86%
ODIN Norge C NOK 26.06.1992 -7,04% -7,09% 7,95% 6,47% 6,99% 7,09% 10,04% 9,93% | 13,40% | 10,31%
ODIN Sverige C NOK 31.10.1994 | -35,46% | -21,91% 8,71% 7,44% | 10,45% 8,01% 17,14% | 12,19% | 16,61% | 11,43%
ODIN USA C NOK 31.10.2016 -13,84% | -10,40% 8,75% | 10,84% | 11,48% | 12,74% - -| 14,00% | 14,49%
ODIN Small Cap C NOK 28.01.2020 -39,26% | -33,23% - - - - - - | 12,64% 4,54%
ODIN - Rentefond
ODIN Europeisk Obligasjon C 27.03.1996 -2,44% -6,84% 0,25% -1,42% 0,86% | -0,57% 1,74% 0,65% 3,88% 3,54%
ODIN Kreditt C 01.09.2009 -6,45% -8,37% -1,01% -1,90% 1,08% | -0,86% 5,25% | 0,50% 5,91% 1,41%
ODIN Likviditet C 31.10.1994 1,59% 1,24% 1,00% 0,65% 1,12% 0,73% 1,35% 0,85% 2,64% 3,04%
ODIN Norsk Obligasjon C 31.10.1994 0,25% 0,88% 0,85% 1,18% 1,22% 1,02% 1,49% 1,10% 3,76% 3,36%
ODIN Rente C 06.05.2015 -2,31% 0,88% 0,45% 0,69% 1,38% 0,70% - - 1,92% 0,70%
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK* | 31.05.2022 -1,27% -2,69% - - - - - - -1L,27% | -2,69%
SpareBank 1 Fond / SR-Bank Fond
SpareBank 1 Aksje A* 31.08.2022 -0,19% -0,97% - - - - - -1 -0,19% | -0,97%
SpareBank 1 Indeks Global A* 01.09.2022 -1,68% -1,76% - - - - - - -1,68% | -1,76%
SpareBank 1 Norge Verdi C 02.01.2019 5,88% -7,09% | 16,97% 6,47% - - - - 17,10% 9,39%
SpareBank 1 Utbytte C 02.05.2013 2,18% -4,36% | 13,65% 9,28% 9,57% 9,35% - -1 12,03% | 12,03%
SpareBank 1 Verden Verdi C 02.01.2019 2,69% -8,53% 8,07% 9,32% - - - -| 10,51% | 13,99%
SpareBank 1 Horisont 80 A 01.09.2009 -12,40% -6,93% 6,25% 8,04% 6,21% 7,90% 9,57% | 11,36% 7,84% | 9,93%
SpareBank 1 Flex 50 A 01.09.2009 -8,85% -4,29% 4,60% 5,88% 4,71% 5,70% 7,20% 7,99% 6,45% 7,30%
SpareBank 1 Konservativ 20 A 01.09.2009 -5,10% -2,09% 2,64% 3,24% 3,01% 3,17% 4,74% 4,47% 4,69% 4,54%
SR-Bank 80 C 02.01.2019 2,20% -5,80% 6,97% 8,00% - - - - 9,07% | 11,62%
SR-Bank 50 C 02.05.2013 1,41% -3,04% 5,05% 5,73% 4,54% 6,14% - - 6,55% 7,10%
SR-Bank 20 C 02.01.2019 0,50% -0,59% 2,45% 3,11% - - - - 3,16% 3,97%
SR-Bank Kreditt 02.05.2013 4,70% - 4,23% - 4,91% - 0,00% - 5,26% -
SR-Bank Rente 01.11.2018 -0,27% 0,88 0,99 1,18 - - - - 1,32% 1,23%

* Fondets avkastning er under ett dr - avkastning siden startdato vises

Fondenes indeksuavhengighet, kombinert med forvalterens
kunnskap og erfaring, er viktige forutsetninger for gode
investeringsbeslutninger. Investeringsbeslutningene bygger
pé fundamental analyse og gjores med utgangspunkt i egne
selskapsanalyser. Daglige rapporter til administrasjonen og
forvalter overvaker at portefgljene overholder interne og

eksterne rammer.

ODIN har en fast funksjon med ansvar for risikostyring. Det
er etablert en risikostyringsstrategi som omfatter generelle
retningslinjer for risikostyring i verdipapirfondene og risiko-
profiler for hvert enkelt verdipapirfond. Risikostyringsfunk-
sjonen overvaker og maler risikoen i henhold til fondenes
risikoprofiler.
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Innlgsninger i perioden

ODIN

Fondene har ikke mottatt ekstraordinzert store innlgsninger som har pavirket andelenes verdi i lopet av aret.

Selskapets rutiner for tegning og innlgsning sikrer andelseierne likebehandling.

Storste innlgsninger i 2022 utgjorde:

Fond
ODIN - Aksjefond

i % av forvaltningskapital

ODIN Aksje 16,38 %
ODIN Beerekraft 10,59 %
ODIN Eiendom 0,52 %
ODIN Emerging Markets 8,84 %
ODIN Europa 2,87 %
ODIN Global 1,94 %
ODIN Norden 1,63 %
ODIN Norge 2,51 %
ODIN Sverige 0,62 %
ODIN USA 12,95 %
ODIN Small Cap (SEK) 2,78 %
ODIN - Rentefond

ODIN Europeisk Obligasjon 1,62 %
ODIN Kreditt 1,26 %
ODIN Likviditet 5,29 %
ODIN Norsk Obligasjon 2,36 %
ODIN Rente 1,77 %
ODIN Sustainable Corporate Bond (SEK) 0,13 %
SpareBank 1 Fond / SR-Bank Fond

SpareBank 1 Aksje 6,46 %
SpareBank 1 Indeks Global 2,03 %
SpareBank 1 Horisont 80 0,66 %
SpareBank 1 Flex 50 0,22 %
SpareBank 1 Konservativ 20 0,17 %
SpareBank 1 Norge Verdi 0,56 %
SpareBank 1 Utbytte 1,16 %
SpareBank 1 Verden Verdi 3,09 %
SR-Bank 80 0,33%
SR-Bank 50 0,62 %
SR-Bank 20 2,01 %
SR-Bank Kreditt 1,50 %
SR-Bank Rente 2,77 %
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Andpre opplysninger om fondene:

ODIN

Fond Portefgljeforvalter Fondstype Depotmottaker
ODIN - Aksjefond

ODIN Aksje Dan Erik Glover AIF DNB Bank ASA, Norge
ODIN Beerekraft Harald Nissen UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Eiendom Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Emerging Markets Dan Erik Glover UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Europa Havard Opland UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Global Harald Nissen/Harald Opland UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Norden Vigdis M. Aimestad UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Norge Atle Hauge UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Sverige Jonathan Schénback UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN USA Robin @vrebg UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Small Cap Jonathan Schénback UCITS DNB Bank ASA, filial Sverige
ODIN - Rentefond

ODIN Europeisk Obligasjon Mariann Stoltenberg Lind/Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Kreditt Mariann Stoltenberg Lind/Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Likviditet Mariann Stoltenberg Lind/Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Norsk Obligasjon Mariann Stoltenberg Lind/Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, Norge
ODIN Rente Mariann Stoltenberg Lind AIF DNB Bank ASA, Norge
ODIN Sustainable Corporate Bond Mariann Stoltenberg Lind/Nils Hast UCITS DNB Bank ASA, filial Sverige
SpareBank 1 Fond / SR-Bank Fond

SpareBank 1 Aksje Beate Bredesen AIF DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Indeks Global Beate Bredesen AIF DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Norge Verdi Trond Tjensvold UCITS DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Utbytte Trond Tjensvold UCITS DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Verden Verdi Beate Bredesen UCITS DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Horisont 80 Mariann Stoltenberg Lind/Beate Bredesen AIF DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Flex 50 Mariann Stoltenberg Lind/Beate Bredesen AIF DNB Bank ASA, Norge
SpareBank 1 Konservativ 20 Mariann Stoltenberg Lind/Beate Bredesen AIF DNB Bank ASA, Norge
SR-Bank 80 Beate Bredesen UCITS DNB Bank ASA, Norge
SR-Bank 50 Beate Bredesen UCITS DNB Bank ASA, Norge
SR-Bank 20 Beate Bredesen UCITS DNB Bank ASA, Norge
SR-Bank Kreditt Christian Malde UCITS DNB Bank ASA, Norge
SR-Bank Rente Mariann Stoltenberg Lind UCITS DNB Bank ASA, Norge
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Fortsatt drift

All aktivitet knyttet til fondene utfores av ODIN Forvaltning
AS. De ulike fondene har i s mate ingen ansatte. Regnskape-
ne for fondene er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.

ODIN

Forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er i en sunn
gkonomisk og finansiell stilling, og har en sterk eier gjennom
SpareBank 1 Forvaltning.

Arsresultater og disponeringer

Avkastningen i verdipapirfondene varierer fra r til 4r.

Selv om mange av fondene hadde svakere avkastning sam-
menlignet med de respektive referanseindeksene, har styret

tillit til at fondene vil oppna god avkastning bade absolutt og
sammenlignet med sine respektive referanseindekser over

tid.

Fondenes drsresultat for 2022 er disponert pad folgende mate:

Fond Andelsklasser Arsresultat Utdelt til andelseierne Overfort fra
egenkapital
ODIN aksjefond
ODIN Aksje A/B/C/D/F -2408 442 113 - -2408 442 113
ODIN Beerekraft A/B/C/D/F -99 102 521 - -99 102 521
ODIN Eiendom A/B/C/D/F -3252 431 150 - -3 252 431 150
ODIN Emerging Markets A/B/C/D/F -234 096 940 - -234 096 940
ODIN Europa A/B/C/D/F -1 070 084 643 - -1 070 084 643
ODIN Global A/B/C/D/F -2 363 753 754 - -2363 753 754
ODIN Norden A/B/C/D/F -5 184 505 468 - -5 184 505 468
ODIN Norge A/B/C/D/F -693 429 726 - -693 429 726
ODIN Sverige A/B/C/D -9 167 462 251 - -9 167 462 251
ODIN USA A/B/C/D/F -623 119 388 - -623 119 388
ODIN Small Cap (SEK) A/B/C/D/E/U -2 474 048 746 80 746 -2 474 129 492

Fond

Andelsklasser

Arsresultat

Utdelt til andelseierne

Overfort til/
fra egenkapital

ODIN rentefond

ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D/F -77 889 357 65 906 553 -143 795 910
ODIN Kreditt A/B/C/D/F -221 132 074 53504 421 -274 636 495
ODIN Likviditet A/B/C/D/F 34198 243 32885294 1312949
ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D/F 25532 890 107 687 769 -82 154 879
ODIN Rente A/B/C/D/F -181 106 146 135 701 197 -316 807 343
ODIN Sustainable Corp Bond (SEK) A/B/C/D/E 2651811 - 2651811

Fond

Andelsklasser

Arsresultat

Utdelt til andelseierne

Overfort til/
fra egenkapital

SpareBank1 Fondene/SR-Bank Fondene

SpareBank 1 Aksje A/N 35940 154 - 35940 154
SpareBank 1 Indeks Global A/N -2 403 628 - -2 403 628
SpareBank 1 Norge Verdi A/B/C/C2/N/U 14 798 450 553 000 14 245 450
SpareBank 1 Utbytte A/B/C/C2/N/U 39283603 6123 000 33160603
SpareBank 1 Verden Verdi A/B/C/C2/N/U 42328978 864 000 41 464 978
SpareBank 1 Horisont 80 A/B/C/F/N -329 265 726 - -329 265 726
SpareBank 1 Flex 50 A/B/C/F/N -355 063 029 - -355 063 029
SpareBank 1 Konservativ 20 A/B/C/F/N -244 605 481 - -244 605 481
SR-Bank 20 C/C2/N/U 3917 251 721 300 3195951
SR-Bank 50 C/C2/N/U 17 181 645 5540 000 11641 645
SR-Bank 80 C/C2/N/U 12 210 808 973 500 11237 308
SR-Kreditt - 75543212 84328 176 -8 784 964
SR-Rente - -5 448725 28204 556 -33653281
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STYRETS BERETNING 2022

Oslo, 19. april 2023
Styret i ODIN Forvaltning AS

Sigurd Aune Nils Erik Joachim Hgegh-Krohn Marianne Heien Blystad
styreleder, sign. sign. sign.
Christian S. Jansen Dan Hanninen Kari Gisnas

sign. sign. sign.
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ODIN

NOTEOPPLYSNINGER ODINS AKSJEFOND

Note 1 - Prinsippnote

*  Regnskapsprinsipper
Fondenes arsregnskap er utarbeidet i samsvar med regn-
skapslovens regler og forskrift om arsregnskap m.m. for
verdipapirfond.
Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, fondsandeler, sertifikater og derivater, vurderes til
virkelig verdi (markedsverdi).
Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av sluttkurser fra Bloomberg. Dersom det
ikke har veert registrert omsetning pa bers i verdipapirer
denne dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til
grunn.
Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til gjeldende markeds- og valutakurs ved tidspunkt
for kursfastsettelse 31.12.2022.
Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjgp av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.
Utdeling til andelseiere
Aksjefondet ODIN Small Cap har andelsklasser som deler
ut et arlig utbytte. Storrelsen pa utbyttet fastsettes hvert
ar av forvaltningsselskapet. Utbetalingen skjer i form av
en kontantutbetaling og utbetales i juni til de andelseier-
ne som innehar andeler pa utdelingstidspunktet.

Folgende utbytter ble delt uti2022:

Fond Klasse Utbetalings- Valuta Utbetalings-
belgp dato
ODIN Small Cap | U SEK 80 263,87 | SEK 09.06.2022
ODIN Small Cap | UNOK 235,97 | NOK 09.06.2022
ODIN Small Cap | UEUR 22,68 | EUR 09.06.2022

De gvrige fondene har ikke delt ut utbytte i 2022.

Tilordning anskaffelseskost

Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pa gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondene har ikke hatt beholdning av finansielle derivater i
lopet av dret og ved arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes drsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste bgrsdag i aret. Fondene er aksjefond og er
gjennom sine virksomheter eksponert for aksjekursrisiko og
valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er omtalt under
hvert enkelt fond. Det vises til denne for naermere omtale.
Aksjefondene har &pen valutaposisjon.

Note 4 - Omigpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal p4 omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer i lgpet av en periode. En lav om-
lopshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hgy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2022 er:

Fond Andelsklasser Omlgpshastighet

ODIN Aksje A/B/C/D/F 22,8 %
ODIN Beerekraft A/B/C/D/F 42,2 %
ODIN Eiendom A/B/C/D/F 20,9 %
ODIN Emerging Markets A/B/C/D/F 7,8 %
ODIN Europa A/B/C/D/F 11,6 %
ODIN Global A/B/C/D/F 16,1 %
ODIN Norden A/B/C/D/F 5,7 %
ODIN Norge A/B/C/D/F 12,3 %
ODIN Sverige A/B/C/D 21,2 %
ODIN USA A/B/C/D/F 13,3 %
ODIN Small Cap (SEK) * A/B/C/D/E/U 32,0%

* Omlopshastigheten er beregnet i henhold til Fondbolagens
Forenings anbefaling, det vil si den minste verdien av sum kjopte
verdipapirer og sum solgte verdipapirer i perioden delt pd gjen-
nomsnittlig forvaltningskapital i perioden.

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasje-
kostnader ved storre nettotegninger/-innlgsninger.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Se fondsklassenes forvaltningshonorar pd neste side:

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen
mellom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinn-
skudd i valuta pr. siste borsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon
i markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene,
fakturert av depotbank.
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Fondsklassenes forvaltningshonorar:

ODIN

Fond Forvaltningshonorar p.a. Fond Forvaltningshonorar p.a.
ODIN Aksje A 0,75 % ODIN Norden A 0,75 %
ODIN Aksje B 1,00 %| |ODIN Norden B 1,00 %
ODIN Aksje C 1,50 %| |ODIN Norden C 1,50 %
ODIN Aksje D 1,00 %| |ODIN Norden D 0,75 %
ODIN Aksje F 1,05%| |ODIN Norden F 1,05 %
ODIN Beerekraft A 0,75 %| |ODIN Norge A 0,75 %
ODIN Beerekraft B 1,00 %| |ODIN Norge B 1,00 %
ODIN Beerekraft C 1,50 % ODIN Norge C 1,50 %
ODIN Beerekraft D 0,75 % ODIN Norge D 0,75 %
ODIN Beerekraft F 1,05 % ODIN Norge F 1,05 %
ODIN Eiendom A 0,75 % ODIN Sverige A 0,75 %
ODIN Eiendom B 1,00 % ODIN Sverige B 1,00 %
ODIN Eiendom C 1,50 % ODIN Sverige C 1,20 %
ODIN Eiendom D 0,75 % ODIN Sverige D 0,75 %
ODIN Eiendom F 1,05%| |ODIN USAA 0,75 %
ODIN Emerging Markets A 0,75 %| |ODIN USAB 1,00 %
ODIN Emerging Markets B 1,00 %| |ODINUSAC 1,50 %
ODIN Emerging Markets C 1,50 %| |ODINUSAD 0,75 %
ODIN Emerging Markets D 0,75% | |ODINUSAF 1,05 %
ODIN Emerging Markets F 1,05 % ODIN Small Cap A 0,75 %
ODIN Europa A 0,75 %| |ODIN Small Cap B 1,00 %
ODIN Europa B 1,00 % ODIN Small Cap C 1,50 %
ODIN Europa C 1,50 % ODIN Small Cap D 0,75 %
ODIN Europa D 1,00 % ODIN Small Cap E 0,60 %
ODIN Europa F 1,05 % ODIN Small Cap U 0,75 %
ODIN Global A 0,75 %

ODIN Global B 1,00 %

ODIN Global C 1,50 %

ODIN Global D 0,75 %

ODIN Global F 1,05 %

Note 12 - Skatt

ODIN Emerging Markets

ODIN Emerging Markets

*) Utsatt skattefordel balansefgres ikke i verdipapirfond.

Regnskapsresultat fgr skattekostnad -229 522 089 Arets skattekostnad:

+/- Permanente forskjeller 249 546 426 Betalbar skatt 4 405 354

+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0 Kreditfradrag -4 405 354

- Skattemessig fremfgrbart underskudd IB Utsatt skatt i balanse 0

= Grunnlag betalbar skatt 20 024 338 Total skatt i balanse 0
=Utsatt skatt IB 0

Urealisert gevinst/tap rentepapirer 0 For lite/for mye avsatt tidligere ar

Urealisert gevinst/tap derivater Kildeskatt etter refusjonen 4574 851

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd 0 Total skattekostnad i resultatregnskapet 4 574 851

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 1]

| de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestar skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.
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Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av
alternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heret-
ter i fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt
av Finansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond
§ 2-16 og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte sup-
plerende bestemmelser i kommisjonsforordning 231/2013
artikkel 107 for AIF. I trdd med Forskriftene har styret i
ODIN Forvaltning AS et Godtgjgrelsesutvalg bestdende av tre
styremedlemmer. Godtgjorelsesordningene er besluttet av
styret i ODIN Forvaltning AS etter behandling i Godtgjor-
elsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget

fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerel-

se.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av
finansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnaelse
relevant for den aktuelle stillingskategorien. Nar det gjelder
kriterier av finansiell karakter legges det vekt pa oppnadde
avkastningsresultater over tid, samt utvikling i netto nysalg
for ODIN sine ulike fond. Annen maloppnéelse vil veere den
enkeltes bidrag til oppnéelse av selskapets overordnede mal,
samt kompetanse, arbeidsinnsats og samarbeidsevne. Vari-
abel godtgjorelse skal ogsa hensynta ansattes bidrag til sel-
skapets mal og forpliktelser knyttet til baerekraft, herunder
integrering av beerekraftsrisiko i forvaltningen og investe-
ringsradgivningen. For hver stillingskategori er det fastsatt
et gvre tak for variabel godtgjgrelse. Den faste og variable
godtgjorelsen er ikke av ren finansiell karakter som kan vises
til et enkelt fond. Fast og variabel godtgjerelse er derfor ikke
fordelt pa de ulike fondene.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres arlig av
en uavhengig kontrollfunksjon. Evalueringen viser at det
ikke har oppstétt forhold som gir grunn til & anse at selskap-

ets godtgjorelse ikke er i samsvar med godtgjorelsespolitik-
ken. Det har ikke skjedd noen vesentlige endringer i godtgje-
relsespolitikken i 2022.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgje-
relse. I tillegg mottar administrerende direktor, ansatte i
forvaltning og ansatte i salg og distribusjon variabel godtgje-
relse. Totalt 42 av selskapets ansatte inngikk i denne ordnin-
gen 12022, hvor av 23 innen forvaltning og 18 innen salg og
distribusjon. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar kun fast
godtgjorelse.

Fire ansatte i ledende stillinger og 14 forvaltere var i 2022
omfattet av reglene om betinget utbetaling av variabel godt-
gjorelse. For disse stillingene opptjenes variabel godtgjorelse
over en periode pa to dr, og utbetales over en etterfolgende
periode pa tre ar. Dersom den variable godtgjerelsen utgjor
et seerlig hoyt belgp, skal minst 60 prosent utbetales jevnt
over en periode pa tre ar. Ved enhver utbetaling, enten

det som betales ut direkte eller det som utbetales over en
tredrsperiode, skal utbetalingen bestd av minst 50 prosent i
fondsandeler, med bindingstid pa 6 maneder. Det resterende
utbetales kontant.

Samlet godtgjerelse i 2022 var NOK 123,8 mill. hvor NOK
79,6 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 44,2 mill. var
samlet variabel godtgjorelse.

Ledende ansatte/forvaltere (risikotakere): Samlet godtgjer-

else var NOK 55,5 mill. hvorav NOK 10,6 mill. til ledende
ansatte og NOK 44,8 mill. til forvaltere. Av total godtgjerelse
var NOK 22,0 mill. fast godtgjorelse og NOK 33,4 mill. sam-
let variabel godtgjorelse.

Ansatte innen salg og distribusjon: Samlet godtgjerelse var NOK
30,3 mill. hvorav NOK 18,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse
og NOK 11,4 mill. var samlet variabel godtgjerelse.

Ansatte i kontrollfunksjoner: Samlet godtgjorelse var NOK 12,9
mill.
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Resultatregnskap og Balanse

ODIN

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A.Por og por nader A.Eiendeler
1.Renteinntekter 1194 92  |.Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 0 0 1.Fondsandeler, FX 11 8617 329 14 700 482
3.Gevinst/tap ved realisasjon 1376 283 234296  2.Konvertible 11 0] 0]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -3763 436 2956375 3.Warrants 11 0] o]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 0 0  Il.Fordringer
I.Portefaljeresultat -2 385 959 3190763 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 5 0]
2.Andre fordringer 5555 9182
B. For og forvaltnings} d 1I. Bankinnskudd 71787 186 093
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sumeiendeler 8694 676 14 895 758
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -22 477 -42038 B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 I Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -6 -6 1.Andelskapital til palydende 6657 408 8384 789
Il.Forvaltningsresultat -22483 -42 044  2.0verkurs/underkurs -2661674 -602 553
lll.Resultat for skattekostnad -2408 442 3148718  11.0pptjent egenkapital 4689 278 7097 720
11.Skattekostnad 12 0 0  Sum egenkapital 9,10 8685013 14 879 956
IV.Arsresultat -2 408 442 3148718
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 | Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere ] 0 II.Annen gjeld 9663 15801
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -2408 442 3148718 |l Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 9663 15801
Sum gjeld og egenkapital 8694 676 14 895 758
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 14 879 956 489
Tegning i 2022 2373928073
Innlgsninger i 2022 -6 160 429 420
Arsresultat 2022 -2 408 442 113
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort fra egenkapital 2408 442113
Egenkapital pr. 31.12.2022 8 685 013 030
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Aksje A 1655212 23337 476 23033945 193,38 228,75 178,33
ODIN Aksje B 7405 235 7899 364 7481335 189,63 224,88 175,75
ODIN Aksje C 9112 161 9615811 23763 355 235,40 280,57 220,36
ODIN Aksje D 46 353 070 42 995 244 - 99,63 117,85 -
ODIN Aksje F 2048 405 - - 96,42 - -
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

ODIN

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Marked di t gevil % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
ODIN Beerekraft A NOK NOK Odin 5128 128 85,22 489 621 436 997 -52 624 5,0 0,00
ODIN EMERGING MARKETS A NOK NOK Odin 5756 800 139,66 696 757 803 986 107 229 9,3 0,00
ODIN EUROPA A NOK NOK Odin 4 804 958 129,39 493 557 621711 128 154 7,2 0,00
ODIN GLOBAL A NOK NOK Odin 4 569 527 223,01 539 037 1019 064 480 028 11,7 0,00
ODIN NORDEN A NOK NOK Odin 8 306 236 179,16 957 887 1488113 530 226 171 0,00
ODIN NORGE A NOK NOK Odin 6 725968 198,13 827 582 1332593 505 012 153 0,00
ODIN Small Cap A NOK NOK Odin 1653 283 137,80 159 945 227815 67 870 2,6 0,00
ODIN SVERIGE A NOK NOK Odin 824 015 226,60 220 661 186 726 -33935 2,1 0,00
ODIN USA A NOK NOK Odin 10 478 021 238,63 1680 181 2500 324 820 143 28,8 0,00
Totalt 6 065 227 8617 329 2552102 99,2
Total portefalje 6 065 227 8617 329 2552102 99,2

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med vises por ljen totalt for alle fondets andelsklasser
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Resultatregnskap og Balanse

ODIN

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A.Por og por d A.Eiendeler
1.Renteinntekter 405 11 I Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 11 095 170  1.Aksjer 11 819 556 463 767
3.Gevinst/tap ved realisasjon 23404 0  2.Konvertible 11 0] (0]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -125 696 4302 3.Warrants 11 0] (0]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 -1 609 -203 Il Fordringer
I.Portefgljeresultat -92 401 4280 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 713 121
2.Andre fordringer 3 19
B. Forvaltni kter og forvaltningsk d 11l. Bankinnskudd 36 696 17 110
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sumeiendeler 856 968 481016
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -5 836 -285  B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 I Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -53 0  1.Andelskapital til palydende 1004 068 478 366
Il.Forvaltningsresultat -5888 -285  2.0verkurs/underkurs -53 444 -1722
Ill.Resultat for skattekostnad -98 289 3995  |1.0pptjent egenkapital -95 127 3976
11.Skattekostnad 12 -813 -19  Sum egenkapital 9,10 855 497 480 620
IV Arsresultat 99 103 3976
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 I Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 II. Annen gjeld 1471 396
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -99 103 3976  Ill. Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 1471 396
Sum gjeld og egenkapital 856 968 481016
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 480 619 972
Tegning i 2022 746 658 287
Innlgsninger i 2022 -272 678 252
Arsresultat 2022 -99 102 521
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort fra egenkapital -99 102 521
Egenkapital pr. 31.12.2022 855 497 486
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Beerekraft A EUR 102 102 - 8,10 10,08 -
ODIN Beerekraft A NOK 8225171 4060919 - 85,22 100,46 -
ODIN Beerekraft A SEK 549 684 100 - 89,99 103,33 -
ODIN Beerekraft B EUR 102 102 - 8,07 10,08 -
ODIN Beerekraft B NOK 415 926 297 478 - 84,98 100,44 -
ODIN Beerekraft B SEK 100 100 - 89,75 103,31 -
ODIN Beerekraft C EUR 102 102 - 8,03 10,07 -
ODIN Beerekraft C NOK 40 529 7299 - 84,61 100,39 -
ODIN Beerekraft C SEK 1520 100 - 89,25 103,26 -
ODIN Beerekraft D EUR 102 102 - 8,09 10,08 -
ODIN Beerekraft D NOK 736 586 338 194 - 85,22 100,45 -
ODIN Beerekraft D SEK 108 100 B 89,97 103,31 B
ODIN Bzerekraft F EUR 2147 163 - 8,06 10,08 b
ODIN Beerekraft F NOK 66 927 79 216 - 85,01 100,49 B
ODIN Beerekraft F SEK 1712 100 - 89,70 103,30 -
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

ODIN

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer M: is Kostpri Mar Urealisert gevi % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Dagligvarer
Danone EUR Paris 46 000 49,23 25501 23836 -2 607 2,8 0,01
L'Oreal EUR Paris 6507 333,60 25 966 22848 -4 169 2,7 0,00
Totalt Dagligvarer 51 466 46 684 6776 55
Energi
Friedrich Vorwerk Group EUR Frankfurt 100 000 22,05 23834 23209 -1936 2,7 0,50
Totalt Energi 23834 23 209 -1936 2,7
Helsetjenester
Danaher Corp usbD New York 11018 265,42 30138 28 856 -4 141 3,4 0,00
Edwards Lifesciences Corp Usb New York 40 000 74,61 38 229 29 448 -11 205 34 0,01
Hologic Inc usb Nasdaq Ngs 38441 74,81 25287 28 376 247 33 0,02
Sonova Holding CHF Ziirich Six 14 000 219,30 40998 32705 -10 245 3,8 0,02
Totalt Helsetjenester 134 652 119 385 -25 344 14,0
Industrivarer og -tjenester
Aalberts N.V. EUR Amsterdam 80 000 36,23 40 010 30 507 -10 687 3,6 0,07
Bravida Holding SEK Stockholm 207 425 111,40 24 006 21880 -1442 2,6 0,10
Construcc y Auxiliar Ferrocarr EUR Madrid 78 582 26,50 26 961 21919 -6 066 2,6 0,23
discoverlE Group GBP London 295 000 731,00 33297 25575 -7 458 3,0 0,31
Johnson Controls International plc  USD New York 49 858 64,00 33825 31486 -5451 3,7 0,01
NIBE Industrier B SEK Stockholm 160 000 97,10 11 407 14 711 3616 1,7 0,01
Prysmian EUR Milano 80 000 34,66 26 442 29185 1528 34 0,03
Schneider Electric EUR Paris 27 100 130,72 42 253 37 287 -6 775 4,4 0,00
Sensata Technoligies Holding plc  USD New York 47 041 40,38 24 589 18 743 -7715 2,2 0,03
Sweco B SEK Stockholm 264 000 99,85 36812 24 961 -11 064 2,9 0,07
Tetra Tech Inc usb Nasdaq Ngs 19 167 145,19 28185 27 459 -3 460 3,2 0,04
Verisk Analytics usD Nasdaq Ngs 13 500 176,42 22128 23501 1327 2,7 0,01
Volution Group GBP London 450 000 365,00 27 398 19 479 -7 689 23 0,23
Xylem Inc usbD New York 26 344 110,57 25979 28 742 -67 3,4 0,01
Totalt Industrivarer og-tjenester 403 292 355435 -61 403 41,5
Informasjonsteknikk
Autodesk usbD Nasdaq Ngs 13 388 186,87 30252 24 686 -8 016 29 0,01
Enphase Energy Inc usb Nasdaq Ngs 5000 264,96 8 406 13072 3385 1,5 0,00
FDM Group Holdings GBP London 260 000 749,00 32413 23095 -9 094 2,7 0,24
IVU Traffic Technologies AG EUR Frankfurt 124 500 16,08 22 090 21072 -1179 25 0,70
Microsoft Corp usb Nasdaq Ngs 10318 239,82 29 387 24 416 -7 367 2,9 0,00
Nemetschek EUR Frankfurt 63 000 47,69 31923 31624 -369 3,7 0,05
Tracsis GBP London 222500 970,00 26 515 25 596 -646 3,0 0,75
Trimble usb Nasdaq Ngs 60 000 50,56 38186 29933 -10 619 3,5 0,02
Totalt Informasjonsteknikk 219171 193 495 -33904 22,6
Materialer
Ball Corp usb New York 37 000 51,14 30169 18671 -13 228 2,2 0,01
Koninklijke DSM EUR Amsterdam 17 500 114,30 31263 21054 -11 192 25 0,01
Smurfit Kappa EUR Dublin 48 564 34,56 23253 17 666 -6 308 2,1 0,02
Totalt Materialer 84 686 57 390 -30 728 6,7
Forsyningsselskaper
EDP Renovaveis EUR Lishoa 110 596 20,58 23855 23957 -891 2,8 0,01
Totalt Forsyningsselskaper 23 855 23957 -891 2,8
Total portefolje 940 958 819 556 -160 981 95,8

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 9 nr. 1-4a
i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 fgrste ledd i forordning (EU) 2020/852

Med bzerekraftig Produktnavn: ODIN Beerekraft Lei-nummer: 213800DJ5REVELQCDS35
investering menes

en investering i en
gkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljgmal eller
et sosialt mal, forutsatt
atinvesteringen ikke gjor
betydelig skade pa et :
miljgmal eller et sosialt - o . e
mal, og at foretakene

som det er investert i,

Beaerekraftig investeringsmal

Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsmal?

felger god styringspraksis. X  Det foretok bzerekraftige investeringer Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper,

med et miljgmal: 83 % og selv om det ikke hadde bzerekraftig investering som
mal, hadde det en minsteandel med bzerekraftige

EU- taksonomi er et ) . - investeringer pa %

klassifiseringssystem i skonomiske aktiviteter som

som er fastsatt i for- anses som miljgmessig

ol ilad) 20 e, SEEENEL g e el A0 med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter

og som fastsetter en liste taksonomi

som anses som miljgmessig baerekraftige i

over gkonomiske .
samsvar med EUs taksonomi

aktiviteter som er

miljgmessig beerekraftige. X iokonomiske aktiviteter som ikke

Den nevnte forordningen anses som miljgmessig med et miljgmal i gl_«onomi_ske aktivitetfar som
fastsetter ikke en liste beerekraftige i samsvar med EUs ikke anses som miljgmessig beerekraftige i
taksonomi samsvar med EUs taksonomi

over gkonomiske

aktiviteter som er sosialt
baerekraftige. X
Beerekraftige invester-

inger med et miljgmal

kan veere i samsvar med
taksonomien eller ikke.

med et sosialt mal
Det foretok beerekraftige investeringer

med et sosialt mal: 17 %
Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper,

men foretok ingen baerekraftige investeringer

I hvilken grad ble det bzerekraftige investeringsmalet nadd for dette finansielle produktet?

Fondets beerekraftige investeringsmadl er d investere i selskaper som bidrar vesentlig til en mer
beerekraftig fremtid innenfor folgende temaer:

e Fornybar energi og energiomstilling

e Bewrekraftige bygninger og infrastruktur

e Bearekraftig transport

o Sirkuleerokonomi og effektiv ressursutnyttelse
e Helse, livskvalitet og sosial inkludering

12022 var 83% av fondets investeringer i selskaper som bidro til miljomal, og 17% av fondets

L investeringer bidro til sosiale mal.
Baerekraftsindikatorer

maler hvordan de Fondets investeringer bidrar til FNs beerekraftsmal pd miljo, herunder mdal nummer 6 «Rent vann og

miljgegenskapene eller gode sanitcerforholdy, mal nummer 7 «Ren energi til alley, mdl nummer 11 «Beerekraftige byer og

(sjce:rzozleatlii nzaesri]:n: pene lokalsamfunny, mal nummer 12 «ansvarlig forbruk og produksjony, og mal nummer 13 «Stoppe
klimaendringene». Fondet har beerekraftige investeringer som bidro til FNs beerekrafismal pa

produktet fremmer, . . . .
oppnas. sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitety.

Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko - Lav

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko.

Det er fem risikokategorier: ubetydelig, lav, medium, hoy og alvorlig.(For mer informasjon om
ESG-ratingene: https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)
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o Eksklusjoner

Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pd produktkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende ar.

Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa normkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende ar.

Fondets karbonintensitet - 2,8 tC02ekv/mNOK
Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utslipp i forhold til deres inntekter, justert
for portefoljevekt.

Bruk av stemmerett: 73%
Tallet viser andelen av generalforsamlinger fondet brukte sin stemmerett pd.

Selskapsdialog - 19
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.

Andelen av fondets investeringer i hvert av barekraftstemaene:

Fornybar energi og energiomstilling 16 %
Beerekraftig bygninger og infrastruktur 41 %
Beerekraftig transport 13 %
Sirkuleer gkonomi og effektiv ressursutnyttelse 13 %
Helse, livskvalitet og sosial inkludering 17 %
Summer 100 %

Forvalter gjor en vurdering av hvilke av temaene investeringen bidrar mest til, en investering
kan bidra til flere av beerekrafistemaene.

Pa hvilken mate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene noen betydelig skade
for noen av de bzerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfylte kravene i ODINs retningslinjer:

e Ingen av investeringene var i selskaper med inntekter fra sektorer som er utelukket.

e Ingen av investeringene var i selskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

e [Ingen av investeringene var i selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
forarsaker vesentlig negativ pavirkning pa beerekrafisfaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa

De viktigste negative bzerekraftsfaktorer?

pavirkningene er de
mest betydelige negative

pavirkningene som Alle selskaper i fondet vurderes pa ESG. I denne vurderingen inngar en analyse av

investeringsbeslutninger selskapets pavirkning pa de viktigste negative pavirkningene pd beerekrafisfaktorer

har pa beerekrafts-faktorer som definert av EU. Det er innsamlet data fra uavhengig analyseleverandor og gjort en
pa omradet miljg- vurdering av samtlige 14 obligatoriske og tre selvvalgte PAl-indikatorer pd hvert enkelt
spﬂrsm%l, sosiale selskap. Der data ikke var tilgjengelig fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen
spersmal og personal- vurdering basert pd inngdende kjennskap til hvert selskap. Gjennom dialog oppfordres

spgrsmal samt spgrsmal
knyttet til respekt for
menneskerettigheter

og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

portefoljeselskaper til a sikre god informasjon og risikostyring av selskapenes
pavirkning pad de relevante og viktigste negative beerekraftspavirkningene.

Var bzerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og
menneskerettigheter?

Narmere opplysninger:

De beerekraftige investeringene var i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pd disse retningslinjene for noen av fondets
investeringer.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative
pavirkningene. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskler som selskapene ikke kan
overskride. Dette gjelder indikatorene som overlapper med ODINs retningslinjer for ansvarlig
forvaltning, slik som indikator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i brudd med
disse indikatorene inneveerende dr. For de andre indikatorene har fondet fokus pd d se en positiv
utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorene har ikke veert vanlig for selskapene og rapportere pad.
Dette gjelder spesielt indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12, og der er det sveert lav dekning i de rapporterte
tallene. Der data ikke er tilgjengelig fra ekstern leverandor, eller selskapets egen rapportering, har
Sforvalter gjort en egen vurdering av selskapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved hjelp av
dialog og stemmegivning har fondet engasjert portefoljeselskaper for d sikre bedre informasjon og
god risikostyring av selskapenes pavirkning pd de relevante og viktigste negative
beerekraftspavirkningene.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 592
Scope 2 (tCO2-ekv.) 455
1 Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 35 186
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 1166
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 36 352
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) 17
2 Karbonavtrykk
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 519
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) 39
3 Klimagassintensitet
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 1257
Eksponering mot selskaper som driver o ;
4 virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalje 4
%-andel forbruk av ikke fornybar
5 Andel av forbruk og produksjon av ikke- energl 71
fornybar energi %-andel produksjon av ikke
fornybar energi 16
Jordbruk, skogbruk og fiske
(GWh/EURm) -
Bygg og anlegg (GWh/EURmM) 0
Elektrisitet, gass, damp og
klimaanlegg (GWh/EURm) 0
Industriteknikk (GWh/EURm) 0
o | Energiforbruksintensitet per sektor med hay Bergverk (GWh/EURm) .
klimapavirkning ] o
Eiendomsaktiviteter (GWh/EURm) )
Transport & lagring (GWh/EURm) )
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring i
(GWh/EURmM)
Varehandel og reparasjon av
kjgretay og motorsykler .
(GWh/EURm)
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Virksomhet med negativ pavirkning pa

7 omrader som er fglsomme for biologisk %-andel av portefalje .
mangfold

8 Utslipp til vann t/EURmM 1

9 Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall t/EURmM 0
Manglende overholdelse av FNs Global

10 | Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer %-andel av portefalje .
for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for &
overvake at FNs Global Compact-prinsipper og |, .

11 OECDs retningslinjer for flernasjonale %-andel av portefalje 55
selskaper overholdes

12 | Ujustert Ignnsforskjell mellom kjgnnene % .

. ’ %-andel kvinnelige

13 | Kjgsnnsmangfold i styret styremedlemmer 36
Eksponering mot kontroversielle vapen (anti-

14 | personellminer, klyngeammunisjon, eller %-andel av portefglje .
kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for o )

15 reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefalje 61
Manglende retningslinjer for o/ .

16 menneskerettigheter %-andel av portefalje -

17 Mangler)de retmngshmer for bekjempelse av %-andel av portefalje
korrupsjon og bestikkelser -

Listen omfatter de
investeringene som
utgjgr den storste
andelen av
investeringene til
det finansielle
produktet i
referanseperioden,

og som er fglgende:

01.01.2022 -
31.12.2022

*Tetra tech er et konsulentselskap med hovedfokus pd tjenester innen vann, miljo og fornybar energi.
Selskapet har ogsd en liten andel prosjekter mot olje og gass som ifolge Sustainalytics utgjor under

2,5% av inntektene til selskapet.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Stgrste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Schneider Electric Industrivarer og -tjenester 4,4 % | Frankrike
Sonova Holding Helsetjenester 3,8 % | Sveits
Nemetschek Informasjonsteknologi 3,7 % | Tyskland
Johnson Controls International Plc Industrivarer og -tjenester 3,7 % | USA
Aalberts N.V. Industrivarer og -tjenester 3,6 % | Nederland
Trimble Informasjonsteknologi 3,5 % | USA
Edwards Lifesciences Corp Helsetjenester 3,4 % | USA
Prysmian Industrivarer og -tjenester 3,4 % | Italia
Danaher Corp Helsetjenester 3,4 % | USA
Xylem Inc Industrivarer og -tjenester 3,4 % | USA
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Hologic Inc Helsetjenester 3,3 % | USA
Tetra Tech Inc Industrivarer og -tjenester 3,2 % | USA
Tracsis Informasjonsteknologi 3,0 % | Storbritannia
Discoverie Group Industrivarer og -tjenester 3,0 % | Storbritannia
Sweco B Industrivarer og -tjenester 2,9 % | Sverige
Sum 15 stgrste investeringer 51,6 %
Hvor stor var andelen av barekraftsrelaterte investeringer?
@ Hvordan var fordelingen av eiendeler?
Fordelingen av
eiendeler beskriver 100% av investeringene var knyttet til fondets beerekraftsmdl. Fondet holder en liten andel
andelen av kontanter for likviditetsformdl. Det er ikke regnet som en investering i det som rapporteres

investeringer i
bestemte eiendeler.

under-.

Investeringer T

#2 Ikke beerekraftige
0%

Miljgmessige 83%

Taksonomisamvar

#1 Beerekraftige omfatter baerekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

#2 Ikke baerekraftige omfatter investeringer som ikke anses som bzarekraftige investeringer.

@ | hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor % Eiendeler L“r:tn‘i':le(’j}‘n;'“et LU
Industrivarer og -tjenester 41,5 % N
Informasjonsteknologi 22,6 % N
Helsetjenester 14,0 % N
Materialer 8,8 % N
Dagligvarer 55% N
Forsyningsselskaper 2,8 % N
Energi 2,7 % J*
Sum sektorer ikke tilknyttet fossilt brensel 95,2 %

Sum sektorer tilknyttet fossilt brensel 2,7%

* Eksponeringen er knyttet til tyske Friedrich Vorwerk, en ledende entreprenor innen

energiinfrastruktur i Tyskland. Selskapet prosjekterer og bygger energiinfrastruktur for transport av
naturgass, strom og hydrogen, samt fjernvarme. Transport av strom og infrastruktur for transport av

hydrogen er to store vekstomrdder for selskapet. Tyskland er i gang med byggingen av fire store
stromkorridorer som skal frakte fornybar energi fra nord til sor.

ODIN
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For @ samsvare med
EUs taksonomi
inkluderer kriteriene
for fossil gass
begrensninger pa
utslipp og overgang til
fornybar energi eller
lavkarbon drivstoff
innen utgangen av
2035. For kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhet og
avfallskontroll.

Muliggjerende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for andre
aktiviteter a bidra
vesentlig til et
miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og som
blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som
tilsvarer de beste
prestasjonene.

Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en
andel av

- omsetning
gjenspeiler
«grannheten» til
foretak som det er
investert i, i dag.

- investeringsutgifter
(CapEx) viser granne

investeringer foretatt

av foretak som det

er investert i, og som

er relevante i
forbindelse med
omstillingen til en
grann gkonomi.
driftsutgifter (OpEX)
gjenspeiler den
grenne

driftsvirksomheten til

foretak som det er
investert i.

@ I hvilken grad var bzerekraftige investeringene med et miljgmal i samsvar med EUs

taksonomi?

Da denne rapporten ble skrevet var det ingen av selskapene som rapportere pd andel av
omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

© Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/ eller kjernekraft som
er i samsvar med EUs taksonomi?

O Ja
L] I fossil gass [ I kjernekraft

Nei

Diagrammene nedenfor viser med grant prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det
finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare
for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statlsobligationer®

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
eksklusiv statsobligationer*

Omsetning Omsetning

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
mInvesteringer i samsvar med taksonomien: m Investeringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass Fossil gass
m |Investeringer i samsvar med taksonomien: m |nvesteringer i samsvar med taksonomien:

Kjernekraft Kjernekraft

m |nvesteringer i samsvar med taksonomien
( ikke gass eller kjernekraft)

m Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft)

Andre investeringer Andre investeringer

*| disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

@ Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende aktiviteter?

Da denne rapporten ble skrevet var det ingen av selskapene som rapportere pa andel av
aktiviteter i omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter.

1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til
a begrense klimaendringer («begrensning av klimaendringer») og ikke gjore vesentlig skade pa de andre
miljigmalene i EUs taksonomi - se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil
gass og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet i den delegerte rettsakten EU
2022/1214.
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er baerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke er i
trad med miljgmessig

f Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljomal som ikke var i
.@ samsvar med EUs taksonomi?

Fondets andel beerekraftige investeringer med et miljomdl som ikke var i samsvar med EUs
taksonomi var pd 83%.

Disse investeringene var i trad med definisjonen av beerekraftige investeringer gitt innledningsvis.

baerekraftige
aktiviteter slik de er Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?
definert i reguleringen

(EU) 2020/852 )
Fondets andel sosialt beerekraftige investeringer var 17%. Disse investeringene var i trad med

definisjonen av beerekraftige investeringer gitt innledningsvis.

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "lkke bzerekraftige", hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Fondet hadde ingen investeringer under «lkke beerekraftige». Fondet holder en liten andel
kontanter, men dette er ikke regnet som en investering for dette rapporteringsformdl.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a na det baerekraftige investeringsmalet i referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i for d sikre at investeringene er i
trad med fondets beerekraftige investeringsmal. Forvalter utover aktivt eierskap gjennom dialog og
stemmegivning med selskapene i fondet. 1 2022 er det ogsd etablert en prosess for innsamling og
overvikning av de viktigste negative pavirkningene av investeringen (PAl-data), og utarbeidet en
metode for d vurdere hvilke selskaper i fondet som bidrar til fondets beerekrafismal.
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NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A.Por og por lji d A.Eiendeler
1.Renteinntekter 718 76  |.Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 72876 67298  1.Aksjer 11 3282298 6895872
3.Gevinst/tap ved realisasjon -60 110 483300 2.Konvertible 11 0 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -3216 403 1186 377 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 -1123 -2111  Il.Fordringer
I.Portefgljeresultat -3204 042 1734940 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 7204 4729
2.Andre fordringer 2152 10 793
B. Forvaltni og for ' d 11l. Bankinnskudd 68 770 216 237
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 (0] 0 Sumeiendeler 3360424 7127631
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -48 361 -58 408  B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 1 745 | Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -29 -54 1 Andelskapital til palydende 1531024 1532230
I1.Forvaltningsresultat -48 389 -67 717  2.0verkurs/underkurs 1386 047 1892642
lll.Resultat for skattekostnad -3252431 1677222 |1.0pptjent egenkapital 435 547 3687978
11 .Skattekostnad 12 0 0  Sum egenkapital 9,10 3352618 7112851
IV.Arsresultat -3252431 1677 222
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0o 0 | Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0o O II. Annen gjeld 7806 14 781
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -3252431 1677222 ]Il Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 7 806 14781
Sum gjeld og egenkapital 3360424 7127 631
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 7112850 777
Tegning i 2022 1962 328 995
Innlgsninger i 2022 -2470 130 869
Arsresultat 2022 -3 252431150
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort fra egenkapital -3252 431150
Egenkapital pr. 31.12.2022 3352617 753
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Eiendom A EUR 30 30 - 18,64 37,24 -
ODIN Eiendom A NOK 2367 184 2594 164 2904 784 196,17 371,18 246,71
ODIN Eiendom A SEK 38434 30 - 207,19 381,80 -
ODIN Eiendom B EUR 146 147 147 795 - 18,32 36,70 -
ODIN Eiendom B NOK 2526 357 2654 896 3251331 192,80 365,73 243,71
ODIN Eiendom B SEK 297 375 313 369 - 203,64 376,24 -
ODIN Eiendom C EUR 31096 40 868 - 121,09 243,85 -
ODIN Eiendom C NOK 899 612 1223733 1230 986 1274,34 2429,77 1627,04
ODIN Eiendom C SEK 96 040 152 653 - 1345,83 2499,42 -
ODIN Eiendom D EUR 30 30 - 18,46 36,88 -
ODIN Eiendom D NOK 4 667 487 4 247 009 7336 194,29 367,61 24434
ODIN Eiendom D SEK 9651 14 551 - 205,19 378,13 -
ODIN Eiendom F NOK 1460 690 - - 62,26 - -
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

ODIN

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Industrivarer og -tjenester
Self Storage Group NOK Oslo 5085778 24,00 123 473 122 059 -1414 3,6 5,37
Totalt Industrivarer og-tjenester 123 473 122 059 -1414 3,6
Eiendom
Alm Equity SEK Stockholm 119 000 525,00 76 935 59 158 -15 122 1,8 0,48
Annehem Fastigheter B SEK Stockholm 2916 432 19,80 95977 54 679 -38 922 1,6 4,94
Balder B SEK Stockholm 4 769 869 48,52 375883 219 145 -143 494 6,5 0,43
Brinova B SEK Stockholm 3729658 25,80 107 852 91116 -9 856 2,7 3,82
Castellum SEK Stockholm 2051490 126,25 375189 245248 -120 874 73 0,59
Catena SEK Stockholm 370337 388,60 151 983 136 271 -9 769 41 0,74
Corem Property B SEK Stockholm 4411735 8,39 90811 35049 -54 534 1,0 0,39
Dios Fastigheter SEK Stockholm 1586 565 75,45 129 922 113 350 -11 950 3,4 1,12
Eiendomsspar NOK Oslo (U) 87034 325,00 30811 28 286 -2525 0,8 0,26
Entra NOK Oslo 256 527 105,80 37211 27 141 -10 071 0,8 0,14
Fabege SEK Stockholm 1773873 88,70 237 062 148 988 -81 228 4,4 0,54
Fastighets AB Trianon ser. B SEK Stockholm 3268248 20,85 149 971 64 525 -81 297 19 2,07
Fastighetsbolaget Emilshus B SEK Stockholm 2500 000 27,25 67991 64 508 -1821 19 2,20
FastPartner A SEK Stockholm 1785099 71,30 179 258 120 519 -54 042 3,6 0,90
Fortinova Fastigheter B SEK Stockholm 3465 302 26,50 163 960 86 954 -70 797 2,6 6,75
K2A Knaust & Andersson B SEK Stockholm 3238190 13,88 98 108 42 559 -55175 13 3,69
Klarabo Sverige B SEK Stockholm 4 257 143 18,24 154 365 73527 -76 830 2,2 3,23
Kojamo EUR Helsinki 147 172 13,80 30215 21377 -9 167 0,6 0,06
Neobo Fastigheter SEK Stockholm 768 988 14,64 29 366 10 660 -18 129 0,3 0,46
Nivika Fastigheter B SEK Stockholm 1120 000 41,50 95 888 44 012 -49 501 13 1,93
NP3 Fastigheter SEK Stockholm 818 077 198,60 134 502 153 843 26 339 4,6 0,88
Nyfosa SEK Stockholm 2544941 80,60 237 811 194 230 -32454 58 1,33
Pandox SEK Stockholm 344599 116,40 46 528 37981 -8 273 11 0,19
Platzer Fastigheter SEK Stockholm 1747 034 82,30 183 821 136 146 -43 889 41 1,46
Sagax B SEK Stockholm 1315294 236,50 220 527 294 549 87 053 8,8 0,29
Sambhallsbyggnadsbolaget i Norden SEK Stockholm 7 689 882 17,38 264 297 126 553 -130 891 3,8 0,47
Stendorren Fastigheter B SEK Stockholm 1077914 191,80 144 774 195 766 56 380 58 3,79
Swedish Logistic Property B SEK Stockholm 3075400 24,40 87 558 71055 -17 970 2,1 1,69
Wallenstam B SEK Stockholm 2809 308 43,90 175980 116 780 -53 100 3,5 0,43
Wihlborgs SEK Stockholm 1967 732 78,50 178 618 146 265 -26 489 4.4 0,64
Totalt Eiendom 4 353 176 3160 240 -1 058 401 94,3
Total portefalje 4476 649 3282298 -1 059 815 97,9

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med vises por ljen totalt for alle fondets andelsklasser

U) Unoterte papirer
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o Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og

2a i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 fgrste ledd i forordning (EU) 2020/852

Med bzerekraftig Produktnavn: ODIN Eiendom Lei-nummer: 213800Y6Y2C6NW2HB829
investering menes

en investering i en
pkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljgmal eller
et sosialt mal, forutsatt
atinvesteringen ikke gjor

betydelig skade pa et -
miljgmal eller et sosialt - = ® Nel
mal, og at foretakene

som det er investert i,
folger god styringspraksis.

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et bzerekraftig investeringsmal?

Det foretok beerekraftige investeringer X Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper, og
med et miljgmal: selv om det ikke hadde barekraftig investering som mal,
hadde det en minsteandel med bzerekraftige investeringer
EU- taksonomi er et ) i o pa 35%
klassifiseringssystem i skonomiske aktiviteter som
som er fastsatt i for- anses som miljgmessig
i baerekraftige i samsvar med EUs
grgdsnommgf;EsLtJ;;?;CZf Eszte taksonomig med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter
over gkonomiske som anses som miljgmessig baerekraftige i
aktiviteter som er samsvar med EUs taksonomi
miljgmessig baerekraftige. i skonomiske aktiviteter som ikke
Den nevnte forordningen anses som miljgmessig X med et miligmal i gkonomiske aktiviteter som
fastsetter ikke en liste beerekraftige i samsvar med EUs ikke anses som miljgmessig baerekraftige i
over gkonomiske taksonomi samsvar med EUs taksonomi
aktiviteter som er sosialt A
beerekraftige. med et sosialt mal
Beerekraftige invester-
inger med et miljgmal Det foretok beerekraftige investeringer Det f ¢ mili K ial K
kan veere i samsvar med T ! et fremme fmmegens aper/_sos_la e ege?s aper,
taksonomien eller ikke. men foretok ingen baerekraftige investeringer

| hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette
finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet miljoegenskaper gjennom a ekskludere selskaper som knyttes til brudd pa
internasjonale normer og konvensjoner knyttet til miljo. Fondet utelukker ogsd selskaper med
inntekter fra fossil energi og selskaper med uakseptabelt hoye klimagassutslipp. Fondet hensyntar
de viktigste negative pavirkningene pd beerekraftsfaktorer (PAl-indikatorene) som er knyttet til miljo
og klima i analyse av enkeltselskapene.

Fondet fremmet sosiale egenskaper gjennom da ekskludere selskaper som knyttes til brudd pad
internasjonale normer og konvensjoner knyttet til menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter,
og selskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkelse er hoy. Fondet utelukker ogsd
selskaper som produserer vipen, tobakk, alkohol, cannabis, pornografi og pengespill. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pa beerekrafisfaktorer som er knyttet til sosiale
sporsmdl.

Fondet hadde en andel beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som
bidrar til FNs bcerekraftsmdl pa miljo. Herunder mal nummer 11 «Beerekraftige byer og
lokalsamfunny, mal nummer 12 «Ansvarlig forbruk og produksjony, og mal nummerl3 «Stoppe
klimaendringeney.

Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko - Lav

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem
risikokategorier: ubetydelig, lav, medium, hoy og alvorlig. (For mer informasjon om ESG-
ratingene: https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)
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Barekraftsindikatorer
maler hvordan de
miljgegenskapene eller
de sosiale egenskapene
som det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutninger
har pa bzerekrafts-faktorer
pa omradet miljg-
spgrsmal, sosiale
sparsmal og personal-
spgrsmal samt spgrsmal
knyttet til respekt for
menneskerettigheter

og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

ODIN

Eksklusjoner
Ingen nye selskaper ble utelukket pd grunn av brudd pd produktkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende dr.

Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa normkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende dr.

Fondets karbonintensitet - 2,1 {C02ekv/NOKm
Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utslipp i forhold til deres inntekter, justert
for portefoljevekt.

Bruk av stemmerett - 96 %
Tallet viser andelen av generalforsamlinger fondet brukte sin stemmerett pa.

Selskapsdialog - 15
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.

Hvilke var malene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar
til FNs beerekraftsmdl pa miljo. Herunder mal nummer 11 «Beerekraftige byer og
lokalsamfunny, mal nummer 12 «Ansvarlig forbruk og produksjony», og mal nummerl3
«Stoppe klimaendringeney.

Pa hvilken mate forarsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljgmessige eller sosialt
baerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfylte kravene i ODINs retningslinjer:

e [ngen av investeringene var i selskaper med inntekter fra sektorer som er utelukket.

e Ingen av investeringene var i selskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

e Ingen av investeringene var i selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
fordrsaker vesentlig negativ pavirkning pa beerekrafisfaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
bzaerekraftsfaktorer?

Alle selskaper i fondet vurderes pda ESG. I denne vurderingen inngadr en analyse av
selskapets pavirkning pa de viktigste negative pavirkningene pad beerekraftsfaktorer

som definert av EU. Det er innsamlet data fra uavhengig analyseleverandor og gjort en
vurdering av samtlige 14 obligatoriske og tre selvvalgte PAl-indikatorer pa hvert enkelt
selskap. Der data ikke var tilgjengelig fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen
vurdering basert pd inngdende kjennskap til hvert selskap. Gjennom dialog har fondet
engasjert portefoljeselskaper for a sikre bedre informasjon og god risikostyring av
selskapenes pavirkning pa de relevante og viktigste negative beerekraftspavirkningene.

Var bzerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og
menneskerettigheter?

Naermere opplysninger: De beerekraftige investeringene var i samsvar med OECDs
retningslinjer for flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nceringsliv
og menneskerettigheter. Det var ingen brudd pa disse retningslinjene for fondets
bcerekraftige investeringer.
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke & gjare betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore betydelig skade pa EUs
taksonomi-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke & gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for skonomiske aktiviteter
som er miljpmessig baerekraftige. Den gjenstaende delen av de finansielle produktets
underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for miljsmessig beerekraftige
gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjare betydelig skade pa miljigmal eller
sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative
pavirkningene. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskler som selskapene ikke kan
overskride. Dette gjelder indikatorene som i stor grad overlapper med ODINs retningslinjer for
ansvarlig forvaltning som indikator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i
brudd med disse indikatorene inneveerende dr. For de andre indikatorene har fondet fokus pa a se
en positiv utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorene har ikke veert vanlig for selskapene og
rapportere pd. Dette gjelder spesielt indikatorene 3, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data ikke er tilgjengelig
fra ekstern leverandor, eller selskapets egen rapportering, har forvalter gjort en egen vurdering av
selskapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved hjelp av dialog og stemmegivning har fondet
engasjert portefoljeselskaper for d sikre bedre informasjon og god risikostyring av selskapenes
pavirkning pa de relevante og viktigste negative beerekrafispavirkningene.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 17
Scope 2 (tCO2-ekv.) 307
1 Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 612
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 324
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 936
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURm) 1
2 Karbonavtrykk
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 4
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) o
3 Klimagassintensitet
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 99
Eksponering mot selskaper som driver o .
4 virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalje -
%-andel forbruk av ikke fornybar
5 Andel av forbruk og produksjon av ikke- | €N€rgl 50
fornybar energi %-andel produksjon av ikke
fornybar energi -
Jordbruk, skogbruk og fiske
(GWh/EURmM) -
Energiforbruksintensitet per sektor med
6 hey klimapavirkning Bygg og anlegg (GWh/EURm) -
Elektrisitet, gass, damp og
klimaanlegg (GWh/EURm) -
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Industriteknikk (GWh/EURm) )
Bergverk (GWh/EURm) )
Eiendomsaktiviteter (GWh/EURmM) 1
Transport & lagring (GWh/EURm) .
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring
(GWh/EURmM)
Varehandel og reparasjon av
kjgretay og motorsykler )
(GWh/EURmM)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 omrader som er fglsomme for biologisk %-andel av portefglje }
mangfold
8 Utslipp til vann t/EURmM )
9 Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall | t/EURmM )
Manglende overholdelse av FNs Global
10 Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefglje )
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for a
overvake at FNs Global Compact- o )
11 prinsipper og OECDs retningslinjer for %-andel av portefolje 100
flernasjonale selskaper overholdes
12 Ujustert Ignnsforskjell mellom kjgnnene % .
. . %-andel kvinnelige
13 Kjgnnsmangfold i styret styremedlemmer 34
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 (anti-personeliminer, klyngeammunisjon, | %-andel av portefglje .
eller kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for o )
15 reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefolie
Manglende retningslinjer for o/ .
16 menneskerettigheter %-andel av portefolje
Manglende retningslinjer for bekjempelse |, .
7 av korrupsjon og bestikkelser %-andel av portefalje 66

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Sagax B Eiendom 8,8 % | Sverige
Castellum Eiendom 7,3 % | Sverige
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Listen omfatter de
investeringene som
utgjgr den storste
andelen av
investeringene til
det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er fglgende:
01.01.2022 -
31.12.2022

Fordelingen av
eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i
bestemte eiendeler.

Balder B Eiendom 6,5 % | Sverige
Stendorren Fastigheter B Eiendom 5,8 % | Sverige
Nyfosa Eiendom 5,8 % | Sverige
Np3 Fastigheter Eiendom 4,6 % | Sverige
Fabege Eiendom 4,4 % | Sverige
Wihlborgs Eiendom 4,4 % | Sverige
Catena Eiendom 4,1 % | Sverige
Platzer Fastigheter Eiendom 4,1 % | Sverige
Samhallsbyggnadsbolaget | Norden B Eiendom 3,8 % | Sverige
Self Storage Group Industrivarer og -tienester 3,6 % | Norge
Fastpartner A Eiendom 3,6 % | Sverige
Wallenstam B Eiendom 3,5 % | Sverige
Digs Fastigheter Eiendom 3,4 % | Sverige
Sum 15 stgrste investeringer 73,7 %

Hvor stor var andelen av bzerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Investeringer T
65 %

Alle fondets investeringer omfattes av ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning. Det vil si
at det er klare eksklusjonskriterier for hva fondet ikke kan investere i. Det gjores en vurdering
av ESG-risiko i alle eksisterende og potensielle investeringer i fondet.

Andre miljgmessige
35 %

#1A Beerekraftige
35%

J_ Taksonomi-samsvar

##1 Samsvar med

miljgegenskapene /
de sosiale

#1B Andre
miljgegenskaper /

egenskapene 100%

sosiale egenskaper

#2 Andre

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det
finansielle produktet som brukes til & oppna de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i
samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som
baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:
- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt baerekraftige investeringer.

- Underkategori #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er
i samsvar med de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som
baerekraftige investeringer.

I hvilke gkonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor % Eiendeler

Inntekter knyttet til fossilt
brensel (J/N)

Eiendom 94,3 % N

ODIN
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Industrivarer og -tjenester 3,6 % N
Sum sektorer ikke tilknyttet fossilt brensel 97,9 %
Sum sektorer tilknyttet fossilt brensel 0,0 %

Resterende investeringer er bankinnskudd.

For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for fossil gass
begrensninger pa utslipp
og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon
drivstoff innen utgangen
av 2035. For kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhet og
avfallskontroll.

Muliggjgrende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for andre
aktiviteter a bidra
vesentlig til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er tilgjengelige,
og som blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer
de beste prestasjonene.

Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en
andel av

- omsetning
gienspeiler
«grgnnhetenn til
foretak som det er
investert i, i dag.

- investeringsutgifter

(CapEx) viser grgnne

investeringer foretatt

av foretak som det
er investert i, og som

er relevante i

forbindelse med

omstillingen til en
grann gkonomi.
driftsutgifter (OpEX)
gienspeiler den
grgnne
driftsvirksomheten til
foretak som det er

investert i.

&

I hvilken grad var bzerekraftige investeringene med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minimumsandel beerekraftige investeringer med et miljomal i
samsvar med EUs taksonomi. Da denne rapporten ble skrevet var det heller ingen av selskapene
som rapporterte pa andel av omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

©® Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomil?

[ Ja

L1 1 fossil gass [ I kjernekraft

Nei

Diagrammene nedenfor viser med grant prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs

taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for

statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det

finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare

for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomisamsvar for investeringer,

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statlsobligationer*

eksklusiv statsobligationer*

Omsetning Omsetning

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

Driftsutgifter Driftsutgifter

0% 50 % 100 % 0 % 50 % 100 %

m|nvesteringer i samsvar med taksonomien:

> m Investeringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass

Fossil gass

m Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

m Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

| nvesteringer i samsvar med taksonomien
( ikke gass eller kjernekraft)

m Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft)

Andre investeringer Andre investeringer

*| disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til
a begrense klimaendringer («begrensning av klimaendringer») og ikke gjore vesentlig skade pa de andre
miljgmalene i EUs taksonomi - se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil

ga

ss og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet i den delegerte rettsakten EU

2022/1214.
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Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter?

Da denne rapporten ble skrevet var det ingen av selskapene som rapporterte pa andel av
aktiviteter i omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter.

Hvor stor var andelen av bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke var i

7

b samsvar med EUs taksonomi?
er baerekraftige Fondet hadde beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til
investeringer med et FNs beerekraftsmdl pa miljo, herunder mdl nummer 11 «Bceerekraftige byer og lokalsamfunny, mdl
miljgmal som ikke er i nummer 12 «Ansvarlig forbruk og produksjon», og mdal nummerl3 «Stoppe klimaendringeney.
trdd med miljgmessig Andelen er 35%.
baerekraftige
aktiviteter slik de er P . L i
definert i reguleringen a Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

(EU) 2020/852
Fondet hadde ikke beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar

til FNs beerekraftsmal pa sosiale forhold.

&

5 ) Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle miljgegenskapene og/eller de sosiale
_d egenskapene i referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utover aktivt eierskap
gjennom dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsd kvartalsvis
for brudd pa ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning 1 2022 er det ogsa etablert en prosess for
innsamling og overvakning av de viktigste negative pavirkningene av investeringene (PAl-data), og
utarbeidet en metode for d vurdere hvilke selskaper i fondet som bidrar til FNs beerekraftsmal.
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Resultatregnskap og Balanse

ODIN

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A.Por jei og por j nader A.Eiendeler
1.Renteinntekter 524 -30  l.Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 40478 36372  1.Aksjer 11 1853 946 2064 166
3.Gevinst/tap ved realisasjon 18 303 71467  2.Konvertible 11 (0] [0]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -270 291 18241  3.Warrants 11 (0] [0]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 -599 -5425 |l.Fordringer
I.Portefoljeresultat -211 585 120625 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 2970 1055
2.Andre fordringer 1452 36
B. For ingsil og for 11l. Bankinnskudd 61237 36 887
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sumeiendeler 1919 605 2102144
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -17 697 -18 927  B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 L Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -240 -48  1.Andelskapital til palydende 1261339 1210 424
IL.Forvaltningsresultat -17 937 -18 975  2.0verkurs/underkurs 62144 63 849
lll.Resultat for skattekostnad -229 522 101650  11.0pptjent egenkapital 591576 825673
11.Skattekostnad 12 -4 575 -3289  Sum egenkapital 9,10 1915 060 2099 946
IV.Arsresuliat -234 097 98 361
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret ] 0 I Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere (] 0 Il. Annen gjeld 4545 2199
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -234 097 98 361  Ill. Skattegjeld 0 V]
Sum gjeld 4 545 2199
Sum gjeld og egenkapital 1919 605 2102144
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 2099 945 603
Tegning i 2022 650 397 646
Innlgsninger i 2022 -601 186 774
Arsresultat 2022 -234 096 940
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort fra egenkapital -234 096 940
Egenkapital pr. 31.12.2022 1915 059 535
Note 10 - Andeler i fon
Antall andeler Basiskurs 31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Emerging Markets A EUR 65 65 - 13,27 15,71 -
ODIN Emerging Markets A NOK 9 067 906 8642899 6 651 535 139,66 156,53 148,28
ODIN Emerging Markets A SEK 64 64 - 147,49 161,01 -
ODIN Emerging Markets B EUR 8924 8924 - 13,06 15,49 -
ODIN Emerging Markets B NOK 258 682 348 260 413 537 137,44 154,43 146,65
ODIN Emerging Markets B SEK 65 65 - 145,14 158,84 -
ODIN Emerging Markets C EUR 12181 11 480 - 31,01 36,98 -
ODIN Emerging Markets C NOK 930 001 1038 236 1859 352 326,42 368,61 351,80
ODIN Emerging Markets C SEK 77 780 75877 - 344,60 379,02 -
ODIN Emerging Markets D EUR 66 66 - 13,11 15,52 -
ODIN Emerging Markets D NOK 1896 612 1790 264 5331 138,01 154,68 146,69
ODIN Emerging Markets D SEK 1353 412 - 145,74 159,09 -
ODIN Emerging Markets F NOK 166 939 - - 101,67 - -
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpri Marked: di Urealisert gevil % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Fix Price Group usb London 1025 000 0,63 64 127 6412 -58 501 0,3 0,12
Wise Itech KRW Seoul Se 168 348 11 000,00 18 900 14 494 -4 701 0,8 2,56
Totalt 83 026 20907 -63 202 1,1

Kapitalvarer og -tienester

Alibaba HKD Hongkong 580 000 86,25 136 720 63272 -78 042 33 0,00
Garware Technical Fibres INR Mumbai 286 788 3115,80 39 457 106 282 65 847 5,5 1,41
Zhejiang Supor A CNY Shanghai 714 960 49,46 61133 50493 -15 198 2,6 0,09
Totalt Kapitalvarer og -tjenester 237 310 220 047 -27 393 11,5

Dagligvarer

Alicorp PEN Lima 1650 000 6,75 26 058 28 804 2769 15 0,19
Allday Marts Inc PHP Manilla 458 333 000 0,23 45072 18 305 -28170 1,0 2,01
Bid Corp ZAR Johannesburg 320 000 32 985,00 47 333 61273 16 084 3,2 0,10
Unilever Plc EUR Amsterdam 122 295 46,87 51 806 60 332 4166 3,2 0,00
Vietnam Dairy Products VND Ho Chi Minh 1254990 76 100,00 34970 39797 -995 21 0,06
Totalt Dagligvarer 205 240 208 511 -6 146 10,9

Finans

Asia Commercial Joint Stock Bank VND Ho Chi Minh 5203125 21 900,00 39 464 47 482 2526 2,5 0,15
Capitec Bank Holdings ZAR Johannesburg 55000 185857,00 38111 59 339 25134 31 0,05
Crisil INR Mumbai 142 000 3 067,30 32306 51805 19 967 2,7 0,19
HDFC Bank - ADR usb New York 130 000 68,41 44 504 87 753 30465 4,6 0,01
Housing Development Finance INR Mumbai 80 000 2 637,60 17 884 25 097 7237 1,3 0,00
MCB Group MUR Mauritius 479 648 307,00 36 436 33052 -209 1,7 0,19
Ping An Insurance H HKD Hongkong 800 000 51,65 79729 52 262 -32 758 2,7 0,01
Totalt Finans 288433 356 791 52 361 18,6

Helsetjenester

Bioteque Corp TWD Taipei Se 1500 000 111,50 63 436 53553 -11 186 2,8 2,16
Hartalega Holdings MYR Kuala Lumpur 2100 000 1,70 13 250 7 965 -5948 04 0,06
Vijaya Diagnostic Centre INR Mumbai 843430 437,15 51171 43 854 -7 433 23 0,83
Totalt Helsetjenester 127 857 105 373 -24 567 55
Industrivarer og -tjenester

Bidvest ZAR Johannesburg 548 557  21439,00 55 687 68 270 16 957 3,6 0,16
Shanghai M&G Stationary CNY Shanghai 900 000 54,98 53 680 70 655 11 090 3,7 0,10
Sinmag Equipment TWD Taipei Se 187 966 90,90 7774 5471 -3187 0,3 0,37
Teleperformance EUR Paris 37 000 222,70 88472 86 730 -4 798 4,5 0,06
Totalt Industrivarer og -tjenester 205 613 231126 20 062 12,1
Informasjonsteknikk

Digiworld VND Ho Chi Minh 4300000 37 750,00 44 193 67 641 15 900 3,5 2,64
Largan Precision TWD Taipei Se 23000 2 040,00 31509 15 024 -17 353 0,8 0,02
Singia BRL Sao Paulo 1700 000 15,03 55 644 47678 -10 063 25 1,93
Taiwan Semiconductor ADR usD New York 140 000 74,49 102 542 102 902 -9 394 54 0,00
Travelsky Technology H HKD Hongkong 3350 000 16,50 73 167 69912 -15 144 3,7 0,36
Vitrox Corp MYR Kuala Lumpur 3650 000 7,65 36 549 62301 24 657 33 0,39
Totalt Informasjonsteknikk 343 604 365 457 -11 397 19,1

Materialer

Avia Avian PT IDR Jakarta 95 000 000 630,00 43 756 37945 -6 699 2,0 0,15
Corp.Moctezuma MXN Mexico City 2100 000 57,97 45954 61 806 6322 3,2 0,24
Mold-Tek Packaging INR Mumbai 954 493 941,95 32513 106 937 71932 5,6 2,88
Totalt Materialer 122 224 206 688 71554 10,8

Telekom

Tencent Holdings HKD Hongkong 200 000 334,00 93 648 84 489 -21116 4,4 0,00
TIME dotCom Berhad MYR Kuala Lumpur 3500 000 4,90 37797 38265 475 2,0 0,19
Totalt Telekom 131 445 122 754 -20 641 6,4

Forsyningsselskaper

Soltec Power Holdings EUR Madrid 375000 4,13 21001 16 294 -4 484 0,9 0,41
Totalt Forsyningsselskaper 21001 16 294 -4 484 0,9
Total portefolje 1765752 1853 946 -13 854 96,8

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser
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o Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og

2a i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 fgrste ledd i forordning (EU) 2020/852

Med beerekraftig Produktnavn: ODIN Emerging Markets Lei-nummer: 213800E57T6PA97W9F14
investering menes

en investering i en
gkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljgmal eller
et sosialt mal, forutsatt
atinvesteringen ikke gjor
betydelig skade pa et .
miljgmal eller et sosialt - Ja o Nei
mal, og at foretakene
som det er investert i,
folger god styringspraksis.

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsmal?

Det foretok bzerekraftige investeringer X Det fremmet miljpegenskaper/sosiale egenskaper, og
med et miljgmal: selv om det ikke hadde baerekraftig investering som mal,
hadde det en minsteandel med baerekraftige investeringer
EU- taksonomi er et 03 6%
klassifiseringssystem i skonomiske aktiviteter som
som er fastsatt i for- anses som miljgmessig
i baerekraftige i samsvar med EUs
2?:;;%212;?;%? ﬁszte taksonomig med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter
over gkonomiske som anses som miljgmessig beerekraftige i
aktiviteter som er samsvar med EUs taksonomi
miljgmessig beerekraftige. i skonomiske aktiviteter som ikke
Den nevnte forordningen anses som miljgmessig X med et miligmal i skonomiske aktiviteter som
fastsetter ikke en liste beerekraftige i samsvar med EUs ikke anses som miljgmessig beerekraftige i
over gkonomiske taksonomi samsvar med EUs taksonomi
aktiviteter som er sosialt . X
beerekraftige. X med et sosialt mal
Beerekraftige invester-
inger med et miljgmal Det foretok baerekraftige investeringer Detf i K ial K
kan veere i samsvar med T — et fremmet tnljﬂegens aper/.sos.|a e egeE\s aper,
taksonomien eller ikke. men foretok ingen baerekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette
finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet miljoegenskaper gjennom investeringer i selskaper som vurderes d bidra til FNs
beerekraftsmal pa milje. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pa internasjonale
normer og konvensjoner knyttet til miljo. Fondet utelukker ogsad selskaper med inntekter fra fossil
energi og selskaper med uakseptabelt hoye klimagassutslipp. Fondet hensyntar de viktigste negative
pavirkningene pa beerekrafisfaktorer (PAl-indikatorene) som er knyttet til miljo og klima i analyse
av enkeltselskapene.

Fondet fremmet sosiale egenskaper gjennom investeringer i selskaper som vurderes d bidra til FNs
beerekraftsmal pd sosiale forhold. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pad
internasjonale normer og konvensjoner knyttet til menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter,
og selskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkelse er hoy. Fondet utelukker ogsd
selskaper som produserer vapen, tobakk, alkohol, cannabis, pornografi og pengespill. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pad beerekraftsfaktorer som er knyttet til sosiale
sporsmdl.

Fondet hadde en andel beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som
bidrar til FNs beerekrafismdl pd miljo. Herunder mdl nummer 7 «Ren energi til alley og mdl
nummerl3 «Stoppe klimaendringene». Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med
inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs beerekraftsmal pd sosiale forhold, herunder mdal nummer
3 «God helse og livskvalitet».

. - 2
Barekraftsindlkatorer Hvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

maler hvordan de

e apone Fondets ESG-risiko - Medium
S Qe Tineretle Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem
produktet fremmer, risikokategorier: ubetydelig, lav, medium, hoy og alvorlig. (For mer informasjon om ESG-

oppnas. ratingene: https.://www.sustainalytics.com/esg-ratings)
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De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutninger
har pa baerekrafts-faktorer
pa omradet miljg-
spgrsmal, sosiale
spgrsmal og personal-
spgrsmal samt spagrsmal
knyttet til respekt for
menneskerettigheter

og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Eksklusjoner
Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pd produktkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning innevcerende dr.

Ett selskap ble flagget for brudd pa ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning i 2022.
Dette selskapet er ikke lenger en del av fondet.

Fondets karbonintensitet - 4,5 tC02ekv/mNOK
Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utslipp i forhold til deres inntekter, justert
for portefoljevekt.

Bruk av stemmerett - 97 %
Tallet viser andelen av generalforsamlinger fondet brukte sin stemmerett pd.

Selskapsdialog - 5
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.

Hvilke var malene for de bzerekraftige investeringene som det finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar
til FNs beerekraftsmal pa miljo. Herunder mal nummer 7 «Ren energi til alley og mal nummer
13 «Stoppe klimaendringene». Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter
fra virksomhet som bidrar til FNs beerekrafismdl pd sosiale forhold, herunder mal nummer 3
«God helse og livskvalitet.

Pa hvilken mate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljgmessige eller sosialt
baerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfylte kravene i ODINs retningslinjer:

Ingen av investeringene var i selskaper med inntekter fra sektorer som er utelukket.
e [ngen av investeringene var i selskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.
e Ingen av investeringene var i selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
fordrsaker vesentlig negativ pavirkning pa beerekraftsfaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Alle selskaper i fondet vurderes pa ESG. I denne vurderingen inngdr en analyse av
selskapets pavirkning pa de viktigste negative pavirkningene pa beerekrafisfaktorer

som definert av EU. Det er innsamlet data fra uavhengig analyseleverandor og gjort en
vurdering av samtlige 14 obligatoriske og tre selvvalgte PAl-indikatorer pd hvert enkelt
selskap. Der data ikke var tilgjengelig fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen
vurdering basert pa inngdende kjennskap til hvert selskap. Gjennom dialog har fondet
engasjert portefoljeselskaper for a sikre bedre informasjon og god risikostyring av
selskapenes pavirkning pd de relevante og viktigste negative beerekrafispdvirkningene.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og
menneskerettigheter?

Nzermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene var i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nceringsliv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pd disse retningslinjene for fondets
beerekraftige investeringer.
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke a gjore betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore betydelig skade pa EUs
taksonomi-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke a gjare betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for skonomiske aktiviteter
som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av de finansielle produktets
underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for miljgmessig beerekraftige
gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miligmal eller
sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative
pavirkningene. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskler som selskapene ikke kan
overskride. Dette gjelder indikatorene som i stor grad overlapper med ODINs retningslinjer for
ansvarlig forvaltning som indikator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i
brudd med disse indikatorene inneveerende dr. For de andre indikatorene har fondet fokus pa d se
en positiv utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorene har ikke veert vanlig for selskapene og
rapportere pd. Dette gjelder spesielt indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data ikke er tilgjengelig
fra ekstern leverandor, eller selskapets egen rapportering, har forvalter gjort en egen vurdering av
selskapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved hjelp av dialog og stemmegivning har fondet
engasjert portefoljeselskaper for a sikre bedre informasjon og god risikostyring av selskapenes
pavirkning pad de relevante og viktigste negative beerekrafispavirkningene.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 403
Scope 2 (tCO2-ekv.) 636
1 Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 5436
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 1039
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 6476
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) 16
2 Karbonavtrykk
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 99
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) 50
3 Klimagassintensitet
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 249
Eksponering mot selskaper som driver o .
4 virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalie 5
%-andel forbruk av ikke fornybar
5 Andel av forbruk og produksjon av ikke- | €Nergl 86
fornybar energi -andel produksjon av ikke fornybar
energi 3
Jordbruk, skogbruk og fiske
6 Energiforbruksintensitet per sektor med (GWh/EURm) -
hey klimapavirkning
Bygg og anlegg (GWh/EURmM) )
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Elektrisitet, gass, damp og
klimaanlegg (GWh/EURm) -
Industriteknikk (GWh/EURmM) 6
Bergverk (GWh/EURm) )
Eiendomsaktiviteter (GWh/EURmM) .
Transport & lagring (GWh/EURm) )
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring )
(GWh/EURm)
Varehandel og reparasjon av
kjgretay og motorsykler 0
(GWh/EURm)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 omrader som er fglsomme for biologisk %-andel av portefglje )
mangfold
8 Utslipp til vann t/EURmM 0
9 Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall | t/EURmM 0
Manglende overholdelse av FNs Global
10 Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefglje 6
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for a
overvake at FNs Global Compact- o .
11 prinsipper og OECDs retningslinjer for %-andel av portefalje 83
flernasjonale selskaper overholdes
12 Ujustert lgnnsforskjell mellom kjgnnene % i
] . %-andel kvinnelige
13 Kjignnsmangfold i styret styremedlemmer 78
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 (anti-personellminer, klyngeammunisjon, | %-andel av portefglje .
eller kjiemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for o )
15 reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefalje 81
Manglende retningslinjer for o .
16 menneskerettigheter %-andel av portefalje 33
Manglende retningslinjer for bekjempelse |, .
7 av korrupsjon og bestikkelser %-andel av portefalje 12

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Mold-Tek Packaging Materialer 5,6 % | India
Garware Technical Fibres Kapitalvarer og -tjenester 5,5 % | India
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Listen omfatter de
investeringene som
utgjor den stgrste
andelen av
investeringene til
det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er fglgende:
01.01.2022 -
31.12.2022

Fordelingen av
eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i
bestemte eiendeler.

Taiwan Semiconductor Adr Informasjonsteknologi 5,4 % | USA

Hdfc Bank - Adr Finans 4,6 % | USA
Teleperformance Industrivarer og -tjenester 4,5 % | Frankrike
Tencent Holdings Kommunikasjonstjenester 4,4 % | Hong Kong
Shanghai M&G Stationary Industrivarer og -tjenester 3,7 % | Kina
Travelsky Technology H Informasjonsteknologi 3,7 % | Hong Kong
Bidvest Industrivarer og -tjenester 3,6 % | Ser-Afrika
Digiworld Informasjonsteknologi 3,5 % | Vietham
Alibaba Kapitalvarer og -tjenester 3,3 % | Hong Kong
Vitrox Corp Informasjonsteknologi 3,3 % | Malaysia
Corp.Moctezuma Materialer 3,2 % | Mexico

Bid Corp Dagligvarer 3,2 % | Ser-Afrika
Unilever Plc Dagligvarer 3,2 % | Nederland
Sum 15 stgrste investeringer 60,6 %

Hvor stor var andelen av bzerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Alle fondets investeringer omfattes av ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning. Det vil si at det
er klare eksklusjonskriterier for hva fondet ikke kan investere i. Det gjores en vurdering av ESG-risiko

i alle eksisterende og potensielle investeringer i fondet.

#1A Beerekraftige

6%
#1B Andre
) miljgegenskaper /
m sosiale egenskaper

94 %
#2 Andre

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det
finansielle produktet som brukes til 8 oppna de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet fremmer.

Taksonomi-samsvar
e miljgmessige
1%

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i
samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som
bzerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:
- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt beerekraftige investeringer.

- Underkategori #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er
i samsvar med de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som
beerekraftige investeringer.

I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

ODIN
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For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for fossil gass
begrensninger pa utslipp
og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon
drivstoff innen utgangen
av 2035. For kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhet og
avfallskontroll.

Muliggjgrende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for andre
aktiviteter a bidra
vesentlig til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er tilgiengelige,
og som blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer
de beste prestasjonene.

Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en
andel av

- omsetning
gjenspeiler
«grannheten» til
foretak som det er
investert i, i dag.

- investeringsutgifter

(CapEXx) viser greanne

investeringer foretatt

av foretak som det
er investert i, og som

er relevante i

forbindelse med

omstillingen til en
grann gkonomi.
driftsutgifter (OpEX)
gjenspeiler den
gronne
driftsvirksomheten til
foretak som det er

investert i.

Sektor % Eiendeler Lr:::lesl:e(rj;(n;'ttet dlitEzal

Informasjonsteknologi 19,8 % N
Finans 18,6 % N
Industrivarer og -tjenester 12,1 % N
Kapitalvarer og -tienester 11,8 % N
Dagligvarer 10,9 % N
Materialer 10,8 % N
Kommunikasjonstjenester 6,4 % N
Helsetjenester 55 % N
Forsyningsselskaper 0,9% N
Sum sektorer ikke tilknyttet fossilt brensel 96,8 %

Sum sektorer tilknyttet fossilt brensel 0,0 %

Resterende investeringer er bankinnskudd.

I hvilken grad var bzerekraftige investeringene med et miljgmal i samsvar med EUs

@ taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minimumsandel beerekraftige investeringer med et miljomal i
samsvar med EUs taksonomi. Da denne rapporten ble skrevet var det heller ingen av selskapene
som rapporterte pd andel av omsetning, Capex eller Opex i trdd med taksonomien.

©® Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft

som er i samsvar med EUs taksonomil?

LJa
I T fossil gass

Nei

[ I kjernekraft

Diagrammene nedenfor viser med grant prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det farste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det
finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare
for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statlsobligationer®

Omsetning
Kapitalutgifter
Driftsutgifter

0 % 50 % 100 %

m Investeringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass

® |Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

m Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
eksklusiv statsobligationer*

Omsetning

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

0% 50 % 100 %

mInvesteringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass

m Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

m |nvesteringer i samsvar med taksonomien
(ikke gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

*| disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

ODIN
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1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til
a begrense klimaendringer («begrensning av klimaendringer») og ikke gjare vesentlig skade pa de andre
miljgmalene i EUs taksonomi - se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil
gass og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet i den delegerte rettsakten EU
2022/1214.
Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter?
Da denne rapporten ble skrevet var det ingen av selskapene som rapportere pd andel av
omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.
A A Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?
er beerekraftige o . . ) o ) .
investeringer med et Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
miligmal som ikke er i beerekrafismdl pa miljo. Herunder mal nummer 7 «Ren energi til alley og mal nummerl3 «Stoppe
trad med miljgmessig klimaendringeney. Andelen er 1%
bzerekraftige
aktiviteter slik de er o . L .
2
definert i reguleringen a Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

(EU) 2020/852
Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs

beerekraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitet» pa 5%.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

B

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle miljgegenskapene og/eller de sosiale
—q egenskapene i referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utover aktivt eierskap
gjennom dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsd kvartalsvis
for brudd pa ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning 1 2022 er det ogsa etablert en prosess for
innsamling og overvdkning av de viktigste negative pavirkningene av investeringene (PAl-data), og
utarbeidet en metode for a vurdere hvilke selskaper i fondet som bidrar til FNs beerekraftsmal.

12022 ble ett av fondets selskaper flagget for brudd pa menneskerettighetene. Dette bruddet ble fulgt
opp i henhold til rutinen i ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning. Fondet vurderte aktivt
eierskap, men landet til slutt pd a selge seg ut av selskapet.
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Resultatregnskap og Balanse

ODIN

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A. Portefgljeinntekter og porteflje d A.Eiendeler
1.Renteinntekter 421 -164  |.Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 97 360 78 657  1.Aksjer 11 4628 043 5903 657
3.Gevinst/tap ved realisasjon 136 923 306 567  2.Konvertible 11 (0] 0]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -1252 895 908 894 3.Warrants 11 (0] 0]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 3574 2582 Il Fordringer
I.Portefgljeresultat -1014 617 1296536 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 14 957 10 814
2.Andre fordringer 74 1142
B. Forvaltni og forvaltni d 11l. Bankinnskudd 37 932 195 593
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sumeiendeler 4 681007 6 111 206
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -50 444 -65981  B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 1 1 I Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -8 -9 1.Andelskapital til palydende 3235357 3408078
Il.Forvaltningsresultat -50 451 -65988  2.0verkurs/underkurs -1983 272 -1.800 606
Ill.Resultat for skattekostnad -1 065 068 1230548  11.0pptjent egenkapital 3424210 4 494 295
11.Skattekostnad 12 -5016 -3851  Sum egenkapital 9,10 4676 295 6101767
IV.Arsresultat -1 070 085 1226 697
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 | Avsatt til utdeling til andelseiere 0 V]
2.Avsatt til utdeling til andelseiere ] 0 II. Annen gjeld 4712 9439
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -1 070 085 1226 697  |II. Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 4712 9439
Sum gjeld og egenkapital 4 681007 6 111 206
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 6101 767 088
Tegning i 2022 736 239 753
Innlgsninger i 2022 -1 091 627 449
Arsresultat 2022 -1 070 084 643
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort fra egenkapital -1 070 084 643
Egenkapital pr. 31.12.2022 4 676 294 749
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Europa A EUR 105931 105931 - 12,29 15,70 -
ODIN Europa A NOK 9 006 686 10 697 266 11120 401 129,39 156,48 125,64
ODIN Europa A SEK 66 66 - 136,65 160,96 -
ODIN Europa B EUR 172672 159 903 - 12,08 15,47 -
ODIN Europa B NOK 480 535 502 102 876 812 127,15 154,16 124,09
ODIN Europa B SEK 86 193 104 085 - 134,29 158,58 -
ODIN Europa C EUR 437 689 451 494 - 19,94 25,67 -
ODIN Europa C NOK 6208 951 7497511 17 804 571 209,91 255,78 206,91
ODIN Europa C SEK 519 604 547 101 - 221,69 263,12 -
ODIN Europa D EUR 68 68 - 12,13 15,49 -
ODIN Europa D NOK 14 164 646 13728 482 8314 127,68 154,41 124,07
ODIN Europa D SEK 965 946 - 134,87 158,87 -
ODIN Europa F NOK 933 288 - - 96,78 - -
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Mark Urealisert g % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og-tjenester

Richemont CHF Zirich Six 134 727 119,90 86 473 172 078 50111 3,7 0,03

SEB EUR Paris 96 926 78,25 52894 79831 10 490 1,7 0,18

Totalt Kapitalvarer og-tjenester 139 367 251 909 60 601 54

Dagligvarer

Henkel EUR Frankfurt 75 354 60,25 58 296 47 787 -15 897 1,0 0,03

Kerry Group EUR Dublin 199 678 84,24 133631 177 050 20929 3,8 0,11

Reckitt Benckiser Group GBP London 181 010 5 754,00 130 417 123 521 -14 674 2,6 0,03

Unilever Plc EUR Amsterdam 311251 46,87 82 759 153 551 41 460 3,3 0,01

Totalt Dagligvarer 405 102 501 909 31818 10,7

Finans

Beazley GBP London 2950 000 679,50 161 596 237 729 74 579 51 0,44

Burford Capital (US) usbD New York 1478 259 8,15 174 268 118 879 -73815 2,5 0,68

Close Brothers Group GBP London 743 892 1 047,00 119 922 92 369 -36 992 2,0 0,49

Totalt Finans 455 787 448 977 -36 228 9,6

Helsetjenester

EssilorLuxottica EUR Paris 106 700 169,20 134 110 190 025 48 627 4,1 0,02

Eurofins Scientific EUR Paris 163 000 67,06 135651 115 053 -27 301 25 0,08

Fresenius EUR Frankfurt 514 987 26,25 216 683 142 289 -90 360 3,0 0,09

Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 112 940 938,00 32016 149 955 90 091 3,2 0,00

Roche Holding CHF Zirich Six 43 507 290,50 102 687 134 635 8 537 2,9 0,01

Totalt Helsetjenester 621 147 731957 29 594 15,7

Industrivarer og -tjienester

Bossard Holding CHF Ziirich Se 60 000 199,80 157 680 127 702 -44 655 2,7 0,90
Bunzl GBP London 924 865 2 759,00 191 935 302 622 93 834 6,5 0,27
Bureau Veritas EUR Paris 862 577 24,61 139 838 223438 37 360 4,8 0,19
DCC (GB) GBP London 247 000 4 080,00 180 932 119 516 -63 773 2,6 0,25
Howden Joinery Group GBP London 1502 528 561,60 69 855 100 074 23 880 2,1 0,27
IMCD Group EUR Amsterdam 218 067 133,15 115218 305617 159 835 6,5 0,38
Porvair GBP London 1561695 616,00 101 083 114 090 11 892 24 3,37
Teleperformance EUR Paris 102 526 222,70 45 566 240 326 165 301 51 0,17
Volution Group GBP London 2252 500 365,00 125978 97 505 -30 766 2,1 1,14
Totalt Industrivarer og-tjenester 1128 085 1630 890 352 908 34,9

Informasjonsteknikk

Cancom EUR Frankfurt 304 081 27,36 143 963 87 569 -53 298 1,9 0,86
Dassault Systemes EUR Paris 412 479 33,50 135 332 145 422 12 443 31 0,03
Halma GBP London 450 000 1974,00 127 049 105 349 -21012 2,3 0,12
Keywords Studios GBP London 515 000 2 724,00 94 733 166 374 79588 3,6 0,66
Lectra EUR Paris 502 360 35,20 109 475 186 125 60973 4,0 1,33
SAP SE EUR Frankfurt 203 119 96,39 109 976 206 077 62344 4.4 0,02
Spectris GBP London 464 814 3002,00 101 064 165 485 42 529 3,5 0,44
Totalt Informasjonsteknikk 821592 1062 401 183 567 22,7

Total portefolje 3571080 4628 043 622 259 99,0

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og
2a i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 fgrste ledd i forordning (EU) 2020/852
Med baerekraftig Produktnavn: ODIN Europa Lei-nummer: 2138006QK8Y7U6PH2G65

investering menes

en investering i en
gkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljgmal eller
et sosialt mal, forutsatt

Miljoegenskaper og/eller sosiale egenskaper

at investeringen ikke gjer Hadde dette finansielle produktet et bzerekraftig investeringsmal?
betydelig skade pa et
miligmal eller et sosialt B - o ﬂ Nei

mal, og at foretakene
som det er investert i,
folger god styringspraksis.

Det foretok beerekraftige investeringer X Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper, og
med et miljgmal: selv om det ikke hadde baerekraftig investering som mal,
hadde det en minsteandel med baerekraftige investeringer

EU- taksonomi er et 221%

klassifiseringssystem i skonomiske aktiviteter som P

som er fastsatt i for- anses som miljgmessig

ordning (EU) 2020/852, beerekraftige i samsvar med EUs L . o

og som fastsetter en liste taksonomi med et miljgmal i ﬂitfonom@ke aktlwtetgr .

over gkonomiske som anses som miljgmessig baerekraftige i

aktiviteter som er samsvar med EUs taksonomi

miljgmessig baerekraftige. i skonomiske aktiviteter som ikke

Den nevnte forordningen anses som miljgmessig X med et miljgmal i skonomiske aktiviteter som

fastsetter ikke en liste beaerekraftige i samsvar med EUs ikke anses som miljgmessig baerekraftige i

over gkonomiske taksonomi samsvar med EUs taksonomi

aktiviteter som er sosialt

baerekraftige. X med et sosialt mal

Beerekraftige invester-

inger med et miljgmal Det foretok beerekraftige investeringer - :

kan veere i samsvar med . . Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper,
med et sosialt mal: . . N

taksonomien eller ikke. men foretok ingen baerekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette
finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet miljoegenskaper gjennom investeringer i selskaper som vurderes d bidra til FNs
beerekrafismal pa miljo. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pd internasjonale
normer og konvensjoner knyttet til miljo. Fondet utelukker ogsa selskaper med inntekter fra fossil
energi og selskaper med uakseptabelt hoye klimagassutslipp. Fondet hensyntar de viktigste negative
pavirkningene pad beerekrafisfaktorer (PAl-indikatorene) som er knyttet til miljo og klima i analyse
av enkeltselskapene.

Fondet fremmet sosiale egenskaper giennom investeringer i selskaper som vurderes d bidra til FNs
beerekrafismal pad sosiale forhold. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pa
internasjonale normer og konvensjoner knyttet til menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter,
og selskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkelse er hoy. Fondet utelukker ogsa
selskaper som produserer vipen, tobakk, alkohol, cannabis, pornografi og pengespill. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer som er knyttet til sosiale
sporsmal.

Fondet hadde en andel beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som
bidrar til FNs beerekrafismdl pa miljo, herunder mal nummer 6 «Rent vann og gode
saniteerforholdy, mdal nummer 11 «Bcerekrafiige byer og lokalsamfunny, mal nummer 12 «Ansvarlig
Jforbruk og produksjon» og mal nummer 13 «Stoppe klimaendringeney. Fondet hadde ogsd
beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekrafismal pa sosiale forhold, herunder mdl nummer 3 «God helse og livskvalitety. For 2022
finnes det ikke data pa andel av investeringene som er i trad med miljomdlene i taksonomien.




Arsrapport 2022

ODIN EUROPA

OPIN

Barekraftsindikatorer
maler hvordan de
miljgegenskapene eller
de sosiale egenskapene
som det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutninger
har pa beerekrafts-faktorer
pa omradet miljg-
spgrsmal, sosiale
spgrsmal og personal-
spgrsmal samt spagrsmal
knyttet til respekt for
menneskerettigheter

og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

ODIN

Hvilket resultat hadde barekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko - Lav

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem
risikokategorier: ubetydelig, lav, medium, hoy og alvorlig.(For mer informasjon om ESG-
ratingene: https.//www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa produktkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning innevcerende dr.

Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa normkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende dr.

Fondets karbonintensitet - 1,6 tC02ekv/mNOK
Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utslipp i forhold til deres inntekter, justert

for portefoljevekt.

Bruk av stemmerett - 100 %
Tallet viser andelen av generalforsamlinger fondet brukte sin stemmerett pd.

Selskapsdialog - 25
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.

Hvilke var malene for de bzerekraftige investeringene som det finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den barekraftige investeringen til slike mal?

Fondet har ogsa beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som
bidrar til FNs beerekrafismal pd miljo, herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle», mal
nummer 11 «Beerekraftige byer og lokalsamfunny, mal nummer 13 «Stoppe klimaendringene,
mal nummer 14 «Livet i havety, og mal nummer 15 «Livet pd land.». Fondet har ogsa
beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekrafismal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitet». For
2022 finnes det ikke data pa andel av investeringene som er i trad med miljomdlene i
taksonomien.

Pa hvilken mate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljgmessige eller sosialt
beerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfyite kravene i ODINs retningslinjer:

e [ngen av investeringene var i selskaper med inntekter fra sektorer som er utelukket.

e Ingen av investeringene var i selskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

e [ngen av investeringene var i selskaper som har aktiviteter som etter vdir vurdering
fordrsaker vesentlig negativ pavirkning pad beerekraftsfaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
barekraftsfaktorer?

Alle selskaper i fondet vurderes pa ESG. I denne vurderingen inngar en analyse av
selskapets pavirkning pa de viktigste negative pavirkningene pd beerekrafisfaktorer

som definert av EU. Det er innsamlet data fra uavhengig analyseleverandor og gjort en
vurdering av samtlige 14 obligatoriske og tre selvvalgte PAl-indikatorer pa hvert enkelt
selskap. Der data ikke var tilgjengelig fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen
vurdering basert pa inngdende kjennskap til hvert selskap. Gjennom dialog har fondet
engasjert portefoljeselskaper for d sikre bedre informasjon og god risikostyring av
selskapenes pdavirkning pad de relevante og viktigste negative beerekraftspavirkningene.

Var barekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naringsliv og
menneskerettigheter?
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Nzermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene var i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pa disse retningslinjene for fondets
beerekraftige investeringer.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke a gjore betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bar gjore betydelig skade pa EUs
taksonomi-mél, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke & gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for gkonomiske aktiviteter
som er miljpmessig baerekraftige. Den gjenstaende delen av de finansielle produktets
underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for miljgmessig beerekraftige
gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjare betydelig skade pa miljgmal eller
sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
beaerekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative
pavirkningene. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskler som selskapene ikke kan
overskride. Dette gjelder indikatorene som i stor grad overlapper med ODINs retningslinjer for
ansvarlig forvaltning som indikator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i
brudd med disse indikatorene inneveerende dr. For de andre indikatorene har fondet fokus pad d se
en positiv utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorene har ikke veert vanlig for selskapene og
rapportere pd. Dette gjelder spesielt indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data ikke er tilgjengelig
fra ekstern leverandor, eller selskapets egen rapportering, har forvalter gjort en egen vurdering av
selskapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved hjelp av dialog og stemmegivning har fondet
engasjert portefoljeselskaper for d sikre bedre informasjon og god risikostyring av selskapenes
pavirkning pd de relevante og viktigste negative beerekraftspdavirkningene.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 1768
Scope 2 (tCO2-ekv.) 1607
1 Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 54166
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 3345
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 57 510
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) s
2 Karbonavtrykk
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 145
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) 18
3 Klimagassintensitet
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 278
Eksponering mot selskaper som driver o .
4 virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalje 3
5 Andel av forbruk og produksjon av ikke- %-andel forbruk av ikke fornybar
fornybar energi energi 69
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-andel produksjon av ikke fornybar
energi -
Jordbruk, skogbruk og fiske
(GWh/EURmM) -
Bygg og anlegg (GWh/EURmM) i
Elektrisitet, gass, damp og
klimaanlegg (GWh/EURmM) -
Industriteknikk (GWh/EURmM) 0
6 Energiforbruksintensitet per sektor med Bergverk (GWh/EURm) 0
hay klimapavirkning ) .
Eiendomsaktiviteter (GWh/EURm) )
Transport & lagring (GWh/EURm) )
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring i
(GWh/EURmM)
Varehandel og reparasjon av
kjgretgy og motorsykler 0
(GWh/EURmM)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 omrader som er falsomme for biologisk %-andel av portefglje 3
mangfold
8 Utslipp til vann t/EURmM 0
9 Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall | t/EURmM 0
Manglende overholdelse av FNs Global
10 Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefglje )
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for &
overvake at FNs Global Compact- o .
11 prinsipper og OECDs retningslinjer for %-andel av portefalje a7
flernasjonale selskaper overholdes
12 Ujustert Ignnsforskjell mellom kjgnnene % 26
) . %-andel kvinnelige
13 Kjgnnsmangfold i styret styremedlemmer 39
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 (anti-personellminer, klyngeammunisjon, | %-andel av portefglje )
eller kiemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for o .
15 reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefalje 50
Manglende retningslinjer for o .
16 menneskerettigheter #-andel av portefalje 2
Manglende retningslinjer for bekjempelse |, .
17 av korrupsjon og bestikkelser %-andel av portefalie 3
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Listen omfatter de
investeringene som
utgjer den stgrste
andelen av
investeringene til
det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er falgende:
01.01.2022 -
31.12.2022

»

Fordelingen av
eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i
bestemte eiendeler.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Stgrste investeringer Sektor % Eiendeler Land

Imcd Group Industrivarer og -tienester 6,5 % | Nederland
Bunzl Industrivarer og -tienester 6,5 % | Storbritannia
Teleperformance Industrivarer og -tienester 5,1 % | Frankrike
Beazley Finans 5,1 % | Storbritannia
Bureau Veritas Industrivarer og -tienester 4,8 % | Frankrike
Sap Se Informasjonsteknologi 4,4 % | Tyskland
EssilorLuxottica Helsetjenester 4,1 % | Frankrike
Lectra Informasjonsteknologi 4,0 % | Frankrike
Kerry Group Dagligvarer 3,8 % | Irland
Richemont Kapitalvarer og -tjenester 3,7 % | Sveits
Keywords Studios Informasjonsteknologi 3,6 % | Storbritannia
Spectris Informasjonsteknologi 3,5 % | Storbritannia
Unilever Plc Dagligvarer 3,3 % | Nederland
Novo Nordisk B Helsetjenester 3,2 % | Danmark
Dassault Systemes Informasjonsteknologi 3,1 % | Frankrike
Sum 15 stgrste investeringer 64,6 %

Hvor stor var andelen av barekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Alle fondets investeringer omfattes av ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning. Det vil si at det
er klare eksklusjonskriterier for hva fondet ikke kan investere i. Det gjores en vurdering av ESG-risiko

i alle eksisterende og potensielle investeringer i fondet.

ODIN

#1A Beerekraftige
21 % Andre miljgmessige
)

#1B Andre

. miljgegenskaper /
w sosiale egenskaper
79 %
#2 Andre

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det
finansielle produktet som brukes til & oppna de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i
samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som
beerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:
- Underkategori #1A Barekraftige omfatter miljgmessig og sosialt beerekraftige investeringer.

- Underkategori #1B Andre miljsegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er
i samsvar med de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som
baerekraftige investeringer.

59



Arsrapport 2022

ODIN

ODIN EUROPA

ODIN

For a samsvare med EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for fossil gass
begrensninger pa utslipp
og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon
drivstoff innen utgangen
av 2035. For kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhet og
avfallskontroll.

Muliggjerende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for andre
aktiviteter a bidra
vesentlig til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er tilgjengelige,
og som blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer
de beste prestasjonene.

Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en
andel av

- omsetning
gienspeiler
«grgnnheten» til
foretak som det er
investert i, i dag.

- investeringsutgifter

(CapEx) viser granne

investeringer foretatt

av foretak som det
er investert i, og som

er relevante i

forbindelse med

omstillingen til en
grann gkonomi.
driftsutgifter (OpEX)
gjenspeiler den
granne
driftsvirksomheten til
foretak som det er

investert i.

@ | hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor % Eiendeler Lr:::‘eslge(rj}(;;/ttet il

Industrivarer og -tjenester 34,9 % N
Informasjonsteknologi 22,7 % N
Helsetjenester 15,7 % N
Dagligvarer 10,7 % N
Finans 9,6 % N
Kapitalvarer og -tjenester 54 % N
Sum sektorer ikke tilknyttet fossilt brensel 97,9 %

Sum sektorer tilknyttet fossilt brensel 0,0 %

Resterende investeringer er bankinnskudd.

I hvilken grad var baerekraftige investeringene med et miljgmal i samsvar med EUs

@ taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minimumsandel beerekraftige investeringer med et miljomal i
samsvar med EUs taksonomi. Da denne rapporten ble skrevet var det heller ingen av selskapene
som rapporterte pd andel av omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

©® Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/ eller kjernekraft

som er i samsvar med EUs taksonomi??

Ja
L1 T fossil gass

Nei

U I kjernekraft

Diagrammene nedenfor viser med grgnt prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det
finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare
for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statlsobligationer*

Omsetning
Kapitalutgifter
Driftsutgifter

0 % 50 % 100 %

mInvesteringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass

m |Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

H Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
eksklusiv statsobligationer*

Omsetning
Kapitalutgifter
Driftsutgifter

0% 50 % 100 %

m Investeringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass

H Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

m Investeringer i samsvar med taksonomien
( ikke gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

*| disse diaarammene omfatter «statsobliaasioner» alle eksponerinaer mot stater
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ra

er beaerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke er i
trad med miljgmessig
baerekraftige
aktiviteter slik de er
definert i reguleringen
(EU) 2020/852

[

3

1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til
a begrense klimaendringer («begrensning av klimaendringer») og ikke gjore vesentlig skade pa de andre
miljgmalene i EUs taksonomi - se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil
gass og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet i den delegerte rettsakten EU

2022/1214.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter?

Da denne rapporten ble skrevet var det ingen av selskapene som rapportere pa andel av
omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?

Fondet hadde beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til
FNs beerekrafismal pa miljo, herunder mal nummer 6 «Rent vann og gode sanitcerforholdy, mal
nummer 11 «Beerekraftige byer og lokalsamfunny, mal nummer 12 «Ansvarlig forbruk og
produksjon» og mdl nummer 13 «Stoppe klimaendringene». Andelen er 7%.

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekrafismal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitety pa 14%.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utover aktivt eierskap
gjennom dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsd kvartalsvis
for brudd pd ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning 1 2022 er det ogsa etablert en prosess for
innsamling og overvakning av de viktigste negative pavirkningene av investeringene (PAl-data), og
utarbeidet en metode for d vurdere hvilke selskaper i fondet som bidrar til FNs beerekraftsmal.
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Resultatregnskap og Balanse

ODIN

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A. Por og por d A.Eiendeler
1.Renteinntekter 4084 -125 L. Fondets verdipapirportefolje
2.Uthytte 112 063 68 742  1.Aksjer 11 9930 407 12 297 022
3.Gevinst/tap ved realisasjon 261873 456 596  2.Konvertible 11 (0] (0]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -2 613 545 2539507 3.Warrants 11 (0] (0]
5.Andre portefoljeinntekter/-kostnader 8 -14 658 694  Il.Fordringer
I.Portefgljeresultat -2 250 183 3065414 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 5208 4832
2.Andre fordringer 80 134
B. Forvaltningsi og for 11l. Bankinnskudd 320989 390 279
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sumeiendeler 10 256 684 12 692 267
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -105 452 -118 702  B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 163 I Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -14 -612 1 Andelskapital til palydende 4703 067 4665 328
Il.Forvaltningsresultat -105 466 -119051  2.0verkurs/underkurs -1310 384 -1.206 447
lll.Resultat for skattekostnad -2 355 649 2946 362  11.0pptjent egenkapital 6 852 561 9216314
11.Skattekostnad 12 -8 105 -4 986  Sum egenkapital 9,10 10 245 243 12 675 195
IV.Arsresultat -2363 754 2941376
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 | Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0o 0 II. Annen gjeld 11 440 17 072
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -2363 754 2941376 Il Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 11 440 17 072
Sum gjeld og egenkapital 10 256 684 12 692 267
Note 9 - Egenkabital
Egenkapital pr. 31.12.2021 12 675 194 987
Tegning i 2022 2708 206 617
Innlgsninger i 2022 -2 774 404 390
Arsresultat 2022 2363 753 754
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort fra egenkapital -2363 753 754
Egenkapital pr. 31.12.2022 10 245 243 461
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Global A EUR 40 40 - 21,19 27,34 -
ODIN Global A NOK 10 198 940 10 015 040 11 612 689 223,01 272,48 203,86
ODIN Global A SEK 2402637 2666 699 - 235,53 280,29 -
ODIN Global B EUR 167 186 170 897 - 20,79 26,90 -
ODIN Global B NOK 3807973 3539975 3107 180 218,87 268,10 201,08
ODIN Global B SEK 117 146 132614 - 231,16 275,78 -
ODIN Global C EUR 302261 306 386 - 37,79 49,13 -
ODIN Global C NOK 4825231 5998 302 14 529 068 397,69 489,57 369,01
ODIN Global C SEK 1228 300 1452908 - 419,97 503,55 -
ODIN Global D EUR 40 40 - 20,88 26,94 -
ODIN Global D NOK 17 479 321 16 317 059 42 345 219,78 268,53 201,06
ODIN Global D SEK 34 292 35927 - 232,14 276,25 -
ODIN Global F NOK 1702183 - - 95,42 - -
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Martk di Urealisert gevi % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og -tjenester

Etsy Inc usbD Nasdaq Ngs 330 000 119,78 351 857 390 029 -799 3,8 0,26
Totalt Kapitalvarer og-tjenester 351 857 390 029 -799 38

Dagligvarer

Kerry Group EUR Dublin 318 864 84,24 260 428 282 729 448 28 0,18
Totalt Dagligvarer 260 428 282 729 448 28

Finans

Beazley GBP London 5005 848 679,50 205 306 403 401 190 720 3,9 0,75
Burford Capital (US) usb New York 2950 000 8,15 313371 237 235 -103 208 2,3 1,35
First Republic Bank usb New York 234 750 121,89 216 136 282 340 29 889 28 0,13
HDFC Bank - ADR usbD New York 534 263 68,41 255 493 360 639 64 337 35 0,03
Intercontinental Exchange usbD New York 290 000 102,59 313 408 293 563 -44 570 29 0,05
Totalt Finans 1303714 1577178 137 168 15,4

Helsetjenester

Edwards Lifesciences Corp usb New York 380 000 74,61 287 664 279 756 -3947 2,7 0,06
Roche Holding CHF Ziirich Six 105 000 290,50 344 292 324928 -31 387 3,2 0,01
Thermo Fisher Scientific usb New York 85761 550,69 386 482 466 010 39 206 4,5 0,02
Totalt Helsetjenester 1018 438 1070 694 3873 10,5

Industrivarer og -tjenester

Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 2600 000 111,10 155 729 273 522 116 174 2,7 0,05
DCC (GB) GBP London 737784 4 080,00 497 001 356 993 -149 138 3,5 0,75
Diploma GBP London 920 000 2776,00 114 342 302 885 179 059 3,0 0,74
IMCD Group EUR Amsterdam 455471 133,15 338928 638 335 256 928 6,2 0,80
Indutrade SEK Stockholm 1311599 211,10 85 550 262176 173 642 2,6 0,36
Judges Scientific GBP London 407 726 8 440,00 162 436 408 113 228 674 4,0 6,40
Lifco SEK Stockholm 1487 858 174,15 85344 245 352 164 072 24 0,35
Volution Group GBP London 5520 000 365,00 300 227 238 947 -61 957 23 2,79
Totalt Industrivarer og -tjenester 1739 557 2726 323 907 455 26,6
Informasjonsteknikk

Accenture A usbD New York 146 102 266,84 170 090 384 685 157 220 3,8 0,02
Constellation Software CAD Toronto 46 000 2113,96 313 751 706 659 331962 6,9 0,22
Dassault Systemes EUR Paris 847 525 33,50 281 568 298 799 24 276 2,9 0,06
Halma GBP London 1123083 1974,00 152 163 262923 99 348 2,6 0,30
Microsoft Corp usbD Nasdaq Ngs 149 467 239,82 253 429 353 695 86 191 3,5 0,00
Roper Technologies usbD New York 91107 432,09 207 430 388 440 136 619 38 0,09
SAP SE EUR Frankfurt 297 613 96,39 283 431 301 947 -4 007 2,9 0,02
Topicus CAD Toronto 272 656 71,09 134 173 140 857 -3103 14 0,33
Visa A usbD New York 238881 207,76 442949 489 713 21733 4,8 0,01
Totalt Informasjonsteknikk 2238985 3327719 850 240 32,5

Materialer

Ball Corp usb New York 458 477 51,14 172 173 231 354 18 427 2,3 0,15
Totalt Materialer 172173 231354 18 427 23

Telekom

Alphabet C usb Nasdaq Ngs 370500 88,73 135675 324 382 138 486 3,2 0,01
Totalt Telekom 135675 324 382 138 486 3,2

Total portefalje 7220827 9 930 407 2 055 296 96,9

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med ar vises por jen totalt for alle fondets andelsklasser
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og

2a i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 farste ledd i forordning (EU) 2020,/852

Med baerekraftig Produktnavn: ODIN Global Lei-nummer: 213800MQPQ279J6NBS95
investering menes

en investering i en
gkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljgmal eller
et sosialt mal, forutsatt

Miljgsegenskaper og/eller sosiale egenskaper

atinvesteringen ikke gjor Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?
betydelig skade pa et .
miligmal eller et sosialt H o Nei

mal, og at foretakene
som det er investert i,
folger god styringspraksis.

Det foretok baerekraftige investeringer X Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper, og
med et miljgmal: selv om det ikke hadde baerekraftig investering som mal,
hadde det en minsteandel med baerekraftige investeringer
EU- taksonomi er et 04 21%
klassifiseringssystem i gkonomiske aktiviteter som
som er fastsatt i for- anses som miljgmessig
i baerekraftige i samsvar med EUs
grgd:gnmgfglisli;;?;czns ﬁs2te taksonomig med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter
over gkonomiske som anses som miljgmessig beerekraftige i
aktiviteter som er samsvar med EUs taksonomi
miljgmessig baerekraftige. i skonomiske aktiviteter som ikke
Den nevnte forordningen anses som miljgmessig X med et miligmal i gkonomiske aktiviteter som
fastsetter ikke en liste beerekraftige i samsvar med EUs ikke anses som miljgmessig baerekraftige i
over gkonomiske taksonomi samsvar med EUs taksonomi
aktiviteter som er sosialt .
baerekraftige. X med et sosialt mal
Beaerekraftige invester-
inger med et miljgmal Det foretok baerekraftige investeringer Det f i K ial K
kan veere i samsvar med orers] e e et remmet[nuzegens aper/.sos.|a e egePs aper,
taksonomien eller ikke. men foretok ingen bzerekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette
finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet miljoegenskaper gjennom investeringer i selskaper som vurderes d bidra til FNs
beerekraftsmal pa miljo. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pd internasjonale
normer og konvensjoner knyttet til miljo. Fondet utelukker ogsd selskaper med inntekter fra fossil
energi og selskaper med uakseptabelt hoye klimagassutslipp. Fondet hensyntar de viktigste negative
pavirkningene pad beerekraftsfaktorer (PAl-indikatorene) som er knyttet til miljo og klima i analyse
av enkeltselskapene.

Fondet fremmet sosiale egenskaper gjennom investeringer i selskaper som vurderes d bidra til FNs
beerekraftsmal pa sosiale forhold. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pa
internasjonale normer og konvensjoner knyttet til menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter,
og selskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkelse er hoy. Fondet utelukker ogsd
selskaper som produserer vdapen, tobakk, alkohol, cannabis, pornografi og pengespill. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pd beerekraftsfaktorer som er knyttet til sosiale
sporsmal.

Fondet hadde en andel beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som
bidrar til FNs beerekraftsmdl pa miljo, herunder mdl nummer 6 «Rent vann og gode
saniteerforholdy, mdl 11 «Bcerekraftige byer og lokalsamfunny, mal nummer 12 «Ansvarlig forbruk
og produksjony og mal nummer 13 «Stoppe klimaendringeney. Fondet hadde ogsa beerekraftige
investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs beerekraftsmal pad sosiale
forhold, herunder mdl nummer 3 «God helse og livskvalitet».
Baerekraftsindikatorer
maler hvordan de
miljgegenskapene eller
de sosiale egenskapene
som det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

Hvilket resultat hadde barekraftsindikatorene?
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De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutninger
har pa bzerekrafts-faktorer
pa omradet milje-
spgrsmal, sosiale
spgrsmal og personal-
spgrsmal samt spgrsmal
knyttet til respekt for
menneskerettigheter

og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

ODIN

Fondets ESG-risiko - Medium

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem
risikokategorier: ubetydelig, lav, medium, hoy og alvorlig.(For mer informasjon om ESG-
ratingene. https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pad produktkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende dr.

Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa normkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende dr.

Fondets karbonintensitet - 1,1 tC02ekv/mNOK
Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utslipp i forhold til deres inntekter, justert
for portefoljevekt.

Bruk av stemmerett - 100 %
Tallet viser andelen av generalforsamlinger fondet brukte sin stemmerett pd.

Selskapsdialog - 16
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.

Hvilke var malene for de barekraftige investeringene som det finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den barekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar
til FNs beerekrafismdl pa miljo, herunder mal nummer 6 «Rent vann og gode sanitcerforholdy,
mal 11 «Beerekraftige byer og lokalsamfunny, mdl nummer 12 «Ansvarlig forbruk og
produksjon» og mal nummer 13 «Stoppe klimaendringeney. Fondet har beerekraftige
investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs beerekraftsmal pd
sosiale forhold, herunder mdl nummer 3 «God helse og livskvalitety.

Pa hvilken mate forarsaket ikke de bzerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljgmessige eller sosialt
bzerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfyite kravene i ODINs retningslinjer:

e [ngen av investeringene var i selskaper med inntekter fra sektorer som er utelukket.

e Ingen av investeringene var i selskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

e [Ingen av investeringene var i selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
fordrsaker vesentlig negativ pavirkning pad beerekrafisfaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Alle selskaper i fondet vurderes pa ESG. I denne vurderingen inngdr en analyse av
selskapets pavirkning pd de viktigste negative pavirkningene pd beerekrafisfaktorer

som definert av EU. Det er innsamlet data fra uavhengig analyseleverandor og gjort en
vurdering av samtlige 14 obligatoriske og tre selvvalgte PAl-indikatorer pa hvert enkelt
selskap. Der data ikke var tilgjengelig fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen
vurdering basert pa inngdende kjennskap til hvert selskap. Gjennom dialog har fondet
engasjert portefoljeselskaper for a sikre bedre informasjon og god risikostyring av
selskapenes pavirkning pd de relevante og viktigste negative beerekraftspavirkningene.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter?
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Naermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene var i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pa disse retningslinjene for fondets
beerekraftige investeringer.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke a gjore betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjgre betydelig skade pa EUs
taksonomi-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke a gjare betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for gkonomiske aktiviteter
som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av de finansielle produktets
underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for miljgmessig baerekraftige
gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljgmal eller
sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative
pavirkningene. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskler som selskapene ikke kan
overskride. Dette gjelder indikatorene som i stor grad overlapper med ODINs retningslinjer for
ansvarlig forvaltning som indikator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i
brudd med disse indikatorene inneveerende dr. For de andre indikatorene har fondet fokus pd d se
en positiv utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorene har ikke veert vanlig for selskapene og
rapportere pd. Dette gjelder spesielt indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data ikke er tilgjengelig
fra ekstern leverandor, eller selskapets egen rapportering, har forvalter gjort en egen vurdering av
selskapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved hjelp av dialog og stemmegivning har fondet
engasjert portefoljeselskaper for d sikre bedre informasjon og god risikostyring av selskapenes
pavirkning pad de relevante og viktigste negative beerekrafispavirkningene.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 1602
Scope 2 (tCO2-ekv.) 1695
1 Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 34778
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 3908
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 38076
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURm) 4
2 Karbonavtrykk
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURM) 45
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURm) 13
3 Klimagassintensitet
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURM) 144
Eksponering mot selskaper som driver o .
4 virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalje 3
5 Andel av forbruk og produksjon av ikke- %-andel forbruk av ikke fornybar
fornybar energi energi 62
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-andel produksjon av ikke fornybar
energi -
Jordbruk, skogbruk og fiske
(GWh/EURm) -
Bygg og anlegg (GWh/EURmM) )
Elektrisitet, gass, damp og
klimaanlegg (GWh/EURm) -
Industriteknikk (GWh/EURmM) 0
6 Energiforbruksintensitet per sektor med Bergverk (GWh/EURm) 0
hegy klimapavirkning ] -
Eiendomsaktiviteter (GWh/EURm) i
Transport & lagring (GWh/EURm) )
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring i
(GWh/EURm)
Varehandel og reparasjon av
kjgretgy og motorsykler 0
(GWh/EURmM)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 omrader som er fglsomme for biologisk %-andel av portefglje 3
mangfold
8 Utslipp til vann t/EURmM i
9 Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall | t/EURm 0
Manglende overholdelse av FNs Global
10 Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefglje )
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for a
overvake at FNs Global Compact- o .
11 prinsipper og OECDs retningslinjer for %-andel av portefolje 70
flernasjonale selskaper overholdes
12 Ujustert Ignnsforskjell mellom kjgnnene % 18
) . %-andel kvinnelige
13 Kjgnnsmangfold i styret styremediemmer 35
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 (anti-personellminer, klyngeammunisjon, | %-andel av portefglje )
eller kiemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for o .
15 reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefalie 54
Manglende retningslinjer for o .
16 menneskerettigheter %-andel av portefalje 11
Manglende retningslinjer for bekjempelse |, .
7 av korrupsjon og bestikkelser %-andel av portefolje 7
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Listen omfatter de
investeringene som
utgjor den stgrste
andelen av
investeringene til
det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er fglgende:
01.01.2022 -
31.12.2022

-
»

Fordelingen av
eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i
bestemte eiendeler.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Stgrste investeringer

Sektor

% Eiendeler Land

Constellation Software

Informasjonsteknologi

6,9 % | Canada

Imcd Group Industrivarer og -tjenester 6,2 % | Nederland
Visa A Informasjonsteknologi 4,8 % | USA
Thermo Fisher Scientific Helsetjenester 4.5 % | USA

Judges Scientific Industrivarer og -tjenester 4,0 % | Storbritannia
Beazley Finans 3,9 % | Storbritannia
Etsy Inc Kapitalvarer og -tjenester 3,8 % | USA

Roper Technologies Informasjonsteknologi 3,8 % | USA
Accenture A Informasjonsteknologi 3,8 % | USA

Hdfc Bank - Adr Finans 3,5 % | USA

Dcc (Gb) Industrivarer og -tjenester 3,5 % | Storbritannia
Microsoft Corp Informasjonsteknologi 3,5 % | USA

Roche Holding Helsetjenester 3,2 % | Sveits
Alphabet C Kommunikasjonstjenester 3,2 % | USA

Diploma Industrivarer og -tjenester 3,0 % | Storbritannia
Sum 15 stgrste investeringer 61,5 %

Hvor stor var andelen av bzaerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Alle fondets investeringer omfattes av ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning. Det vil si at det
er klare eksklusjonskriterier for hva fondet ikke kan investere i. Det gjores en vurdering av ESG-risiko

i alle eksisterende og potensielle investeringer i fondet.

lnvestenngcy ':

#2 Andre

#1A Beerekraftige

21 %

#1B Andre

miljgegenskaper /
sosiale egenskaper
79 %

Andre miljgmessige
10 %

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det
finansielle produktet som brukes til & oppna de milijgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i
samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som

baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt beerekraftige investeringer.

- Underkategori #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er
i samsvar med de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som

baerekraftige investeringer.

ODIN
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For a samsvare med EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for fossil gass
begrensninger pa utslipp
og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon
drivstoff innen utgangen
av 2035. For kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhet og
avfallskontroll.

Muliggjorende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for andre
aktiviteter a bidra
vesentlig til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er tilgjengelige,
og som blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer
de beste prestasjonene.

Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en
andel av

- omsetning
gjenspeiler
«grgnnheten» til
foretak som det er
investert i, i dag.

- investeringsutgifter

(CapEx) viser grgnne

investeringer foretatt

av foretak som det
er investert i, og som

er relevante i

forbindelse med

omstillingen til en
grenn gkonomi.
driftsutgifter (OpEX)
gjenspeiler den
gronne
driftsvirksomheten til
foretak som det er

investert i.

@ I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor % Eiendeler :)':::;Ige(;;:;met I

Informasjonsteknologi 325% N
Industrivarer og -tjenester 26,6 % N
Finans 15,4 % N
Helsetjenester 10,5 % N
Kapitalvarer og -tienester 3,8% N
Kommunikasjonstjenester 32% N
Dagligvarer 28 % N
Materialer 23% N
Sum sektorer ikke tilknyttet fossilt brensel 96,9 %

Sum sektorer tilknyttet fossilt brensel 0,0 %

Resterende investeringer er bankinnskudd.

I hvilken grad var bzerekraftige investeringene med et miljgmal i samsvar med EUs

@ taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minimumsandel beerekraftige investeringer med et miljomal i
samsvar med EUs taksonomi. Da denne rapporten ble skrevet var det heller ingen av selskapene
som rapporterte pa andel av omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

© Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft

som er i samsvar med EUs taksonomi?*

O Ja
[ I fossil gass

Nei

[J I kjernekraft

Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det farste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det
finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare
for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statlsobligationer*

Omsetning
Kapitalutgifter
Driftsutgifter

0% 50 % 100 %

m |nvesteringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass

m |Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

m |Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
eksklusiv statsobligationer*

Omsetning

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

0% 50 % 100 %

B |Investeringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass

H Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

m |Investeringer i samsvar med taksonomien
( ikke gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

*| disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

ODIN
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er beerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke er i
trad med miljgmessig
beerekraftige
aktiviteter slik de er
definert i reguleringen
(EU) 2020/852

1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til
a begrense klimaendringer («begrensning av klimaendringer») og ikke gjore vesentlig skade pa de andre
miljgmalene i EUs taksonomi - se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil
gass og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet i den delegerte rettsakten EU

2022/1214.
Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter?

Da denne rapporten ble skrevet var det ingen av selskapene som rapportere pa andel av
omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?

Fa

Fondet hadde beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til
FNs beerekrafismal pa miljo, herunder mal nummer 6 «Rent vann og gode sanitcerforholdy, mdl,
mal nummer 11 «Bcerekraftige byer og lokalsamfunny, mal nummer 12 «Ansvarlig forbruk og
produksjon» og mal nummer 13 «Stoppe klimaendringeney. Andelen er 10%.

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekraftsmdl pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitety pa 11%.

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes

det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?
Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utover aktivt eierskap
gjennom dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsd kvartalsvis
for brudd pa ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning I 2022 er det ogsa etablert en prosess for
innsamling og overvdkning av de viktigste negative pavirkningene av investeringene (PAl-data), og
utarbeidet en metode for d vurdere hvilke selskaper i fondet som bidrar til FNs beerekraftsmdl.
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NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A.Por og por nader A.Eiendeler
1.Renteinntekter 6 593 -287  l.Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 451915 435952  1.Aksjer 11 17 733 366 23 540 187
3.Gevinst/tap ved realisasjon 399 884 365441  2.Konvertible 11 (0] 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -5 811 841 4520380 3.Warrants 11 (0] 0
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 -16 688 -10216  Il.Fordringer
I.Portefoljeresultat -4 970 138 5311269 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 31088 21950
2.Andre fordringer 176 2744
B. Forvaltningsi kter og for ' d 11l. Bankinnskudd 731687 662172
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sumeiendeler 18 496 317 24227 054
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 o)
8.Forvaltningshonorar 7 -209 569 -288 080  B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 4578 3627 L Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -47 -1343  1.Andelskapital til palydende 6971873 5636 852
IL.Forvaltningsresultat -205 039 -285796  2.0verkurs/underkurs -10 834 471 -8 968 396
lll.Resultat for skattekostnad -5 175177 5025474  11.0pptjent egenkapital 22339714 27 524 219
11 Skattekostnad 12 -9 329 -7792  Sum egenkapital 9,10 18477 115 24192 675
IV.Arsresultat -5 184 505 5017 682
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 | Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere ] 0 Il Annen gjeld 19 202 34379
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -5184 505 5017682 ]Il Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 19 202 34 379
Sum gjeld og egenkapital 18 496 317 24 227 054
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 24 192 675 022
Tegning i 2022 3391791832
Innlgsninger i 2022 -3 922 846 229
Arsresultat 2022 -5 184 505 468
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort fra egenkapital -5 184 505 468
Egenkapital pr. 31.12.2022 18 477 115 158
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Norden A EUR 45 45 - 17,02 22,77 -
ODIN Norden A NOK 13306 731 12 429 259 12 222 796 179,16 226,98 179,23
ODIN Norden A SEK 44 44 - 189,20 233,47 -
ODIN Norden B EUR 583 003 570571 - 16,76 22,48 -
ODIN Norden B NOK 2155198 2297881 2641995 176,40 224,02 177,33
ODIN Norden B SEK 198 624 196 237 - 186,29 230,45 -
ODIN Norden C EUR 131412 136 006 - 355,63 479,43 -
ODIN Norden C NOK 1674993 2211127 4402901 3742,76 4778,14 3800,95
ODIN Norden C SEK 123 398 130388 - 3952,83 4914,57 -
ODIN Norden D EUR 45 45 - 16,83 22,52 -
ODIN Norden D NOK 40331835 39 413 606 1101 177,16 224,46 177,38
ODIN Norden D SEK 2903 1331 - 187,10 230,88 -
ODIN Norden F NOK 12 576 520 - - 95,92 - -

71



Arsrapport 2022

ODIN NORDEN

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022
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Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kapitalvarer og-tjienester
Dometic Group SEK Stockholm 4 080 837 67,28 304 404 259 980 -46 043 1,4 1,28
Thule Group SEK Stockholm 1712 024 217,70 184 364 352917 193 711 19 1,64
XXL NOK Oslo 15 205 471 3,82 493 843 58 054 -435 788 0,3 6,02
Totalt Kapitalvarer og-tjenester 982 611 670951 -288 121 3,6
Dagligvarer
Axfood SEK Stockholm 1680 602 285,90 237 632 454 970 237 181 2,5 0,78
Essity B SEK Stockholm 1448 632 273,30 167 528 374 888 196 834 2,0 0,21
OlviA EUR Helsinki 701878 33,15 244 481 244902 -6 946 1,3 3,39
SalMar NOK Oslo 270 154 384,80 162 941 103 955 -58 986 0,6 0,19
Schouw & Co DKK Kgbenhavn 440776 524,00 333081 326 933 -32170 1,8 1,73
Totalt Dagligvarer 1145663 1505 649 335912 81
Energi
Neste EUR Helsinki 984 557 43,02 299 258 445819 127 222 2,4 0,13
Totalt Energi 299 258 445819 127 222 24
Finans
Protector Forsikring NOK Oslo 4261885 125,80 84 071 536 145 452 074 29 5,17
Ringkjobing Landbobank DKK Kobenhavn 476 293 948,00 298 791 639 135 303818 3,5 1,68
Sampo A EUR Helsinki 1303871 48,82 287 104 670 007 282712 3,6 0,25
Tryg DKK Kebenhavn 2350833 165,35 482 775 550 219 47 694 3,0 0,36
Totalt Finans 1152741 2 395 506 1086 298 13,0
Helsetjenester
Addlife B SEK Stockholm 3330008 108,60 212 067 342436 119 307 1,9 2,72
Coloplast B DKK Kebenhavn 188 978 812,00 125 504 217 209 72629 1,2 0,09
Medistim NOK Oslo 1200 000 231,00 198 495 277 200 78 705 1,5 6,54
Novo Nordisk B DKK Kebenhavn 984 863 938,00 436 009 1307 641 716 018 71 0,04
Ossur DKK Kebenhavn 4 975 000 33,55 268 245 236 263 -47 651 1,3 1,18
Totalt Helsetjenester 1240 320 2380748 939 008 12,9
Industrivarer og -tjenester
Addtech B SEK Stockholm 4935048 148,70 187 473 694 875 534176 3,8 1,81
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 1766 529 223,70 207 759 374 189 154 440 2,0 0,16
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 6 061 760 111,10 249 854 637 701 367 733 3,5 0,12
Beijer Ref SEK Stockholm 5445371 147,10 162 291 758 480 613 224 4,1 1,42
DSV Panalpina DKK Kobenhavn 443 073 1 096,50 337 193 687 692 300 581 3,7 0,20
Indutrade SEK Stockholm 2684 955 211,10 80 868 536 697 432111 2,9 0,74
Instalco SEK Stockholm 11 755 515 39,63 237674 441133 206 506 24 4,51
Kone B EUR Helsinki 679 106 48,30 177 368 345248 94 537 1,9 0,13
Munters Group SEK Stockholm 8117971 102,90 359 770 790 983 455 947 4,3 4,40
NCC B SEK Stockholm 2917681 97,25 403 297 268678 -138 844 1,5 2,69
NIBE Industrier B SEK Stockholm 6 566 728 97,10 94 943 603 771 544 087 3,3 0,33
Securitas B SEK Stockholm 6 306 227 86,96 448 528 519 270 65641 2,8 1,10
Sweco B SEK Stockholm 3609 849 99,85 129 468 341 304 218 866 1,8 0,99
Totalt Industrivarer og -tjenester 3076 487 7 000 020 3849007 37,9
Informasjonsteknikk
Atea NOK Oslo 3656 029 114,00 383 547 416 787 33 240 2,3 3,25
Bouvet NOK Oslo 5807 586 60,00 233103 348 455 115 352 1,9 5,59
Hexagon B SEK Stockholm 6 560 267 109,00 274711 677 099 421 123 3,7 0,24
Netcompany Group DKK Kebenhavn 682 384 294,20 247 554 284 172 20218 1,5 1,36
Simcorp DKK Kgbenhavn 215691 478,20 141 820 146 000 -6 256 0,8 0,53
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 944 055 39,45 248 143 392 005 123 533 2,1 2,59
Totalt Informasjonsteknikk 1528 878 2264518 707 210 12,3
Materialer
Chr. Hansen Holding A/S DKK Kebenhavn 182 566 499,70 132 418 129 134 -9531 0,7 0,14
Huhtamaki EUR Helsinki 1544 167 32,00 283 183 520 105 170 517 28 1,43
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Materialer
SP Group DKK Kgbenhavn 1159 307 256,50 338720 420916 54 884 23 9,28
Totalt Materialer 754 322 1070 155 215870 58
Total portefglje 10 180 280 17 733 366 6 972 406 96,0

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med ar vises por jen totalt for alle fondets andelsklasser
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Med baerekraftig
investering menes

en investering i en
gkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljgmal eller
et sosialt mal, forutsatt
atinvesteringen ikke gjor
betydelig skade pa et
miligmal eller et sosialt
mal, og at foretakene
som det er investert i,
folger god styringspraksis.

EU- taksonomi er et
klassifiseringssystem
som er fastsatt i for-
ordning (EU) 2020/852,
og som fastsetter en liste
over gkonomiske
aktiviteter som er
miljgmessig beerekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske
aktiviteter som er sosialt
beerekraftige.
Beerekraftige invester-
inger med et miljgmal
kan veere i samsvar med
taksonomien eller ikke.

Produktnavn: ODIN Norden

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og
2a i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 fgrste ledd i forordning (EU) 2020/852

Lei-nummer: 2138009E4AS8VKZTUCG9

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsmal?

o Nei

B A

Det foretok baerekraftige investeringer
med et miljgmal:

X Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper, og

selv om det ikke hadde bzerekraftig investering som mal,

ODIN

hadde det en minsteandel med baerekraftige investeringer

2 249
i gkonomiske aktiviteter som pd 34%

anses som miljgmessig
baerekraftige i samsvar med EUs

N SRET med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter

som anses som miljgmessig baerekraftige i

samsvar med EUs taksonomi
i skonomiske aktiviteter som ikke

anses som miljgmessig X med et miligmal i skonomiske aktiviteter som
baerekraftige i samsvar med EUs ikke anses som miljgmessig beerekraftige i
taksonomi samsvar med EUs taksonomi

X med et sosialt mal

Det foretok baerekraftige investeringer

. o Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper,
med et sosialt mal: ljoeg per/sosi g p

men foretok ingen baerekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette
finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet miljoegenskaper gjennom investeringer i selskaper som vurderes a bidra til FNs
beerekrafismadl pd miljo. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pd internasjonale
normer og konvensjoner knyttet til miljo. Fondet utelukker ogsd selskaper med inntekter fra fossil
energi og selskaper med uakseptabelt hoye klimagassutslipp. Fondet hensyntar de viktigste negative
pavirkningene pa beerekraftsfaktorer (PAl-indikatorene) som er knyttet til miljo og klima i analyse
av enkeltselskapene.

Fondet fremmet sosiale egenskaper gjennom investeringer i selskaper som vurderes d bidra til FNs
beerekraftsmdl pd sosiale forhold. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pd
internasjonale normer og konvensjoner knyttet til menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter,
og selskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkelse er hay. Fondet utelukker ogsd
selskaper som produserer vapen, tobakk, alkohol, cannabis, pornografi og pengespill. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pd beerekraftsfaktorer som er knyttet til sosiale
sporsmdl.

Fondet har ogsd beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til
FNs beerekraftsmal pa miljo, herunder mal nummer 7 «Ren energi til alley, mdl nummer 11
«Beerekraftige byer og lokalsamfunny, mal nummer 12 «Ansvarlig forbruk og produksjony, mal
nummer 13 «Stoppe klimaendringene», mal nummer 14 «Livet i havety og mdl nummer 15 «Livet pd
land» Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til
FNs beerekraftsmal pd sosiale forhold, herunder mal nummer 2 « Utrydde sulty og mdl nummer 3
«God helse og livskvalitet».

Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

74



Arsrapport 2022

ODIN NORDEN

ODIN

Baerekraftsindikatorer
maler hvordan de
miljgegenskapene eller
de sosiale egenskapene
som det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutninger
har pa beerekrafts-faktorer
pa omradet miljg-
spgrsmal, sosiale
spgrsmal og personal-
spgrsmal samt spgrsmal
knyttet til respekt for
menneskerettigheter

og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

ODIN

Fondets ESG-risiko - Medium

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem
risikokategorier: ubetydelig, lav, medium, hoy og alvorlig. (For mer informasjon om ESG-
ratingene: https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pad produktkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende ar.

Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa normkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende dr.

Fondets karbonintensitet - 2,7 tC02ekv/mNOK
Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utslipp i forhold til deres inntekter, justert

for portefoljevekt.

Bruk av stemmerett - 100 %
Tallet viser andelen av generalforsamlinger fondet brukte sin stemmerett pd.

Selskapsdialog - 36
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.

Hvilke var malene for de bzaerekraftige investeringene som det finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den bzerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet har ogsa beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som
bidrar til FNs beerekraftsmal pa miljo, herunder mal nummer 7 «Ren energi til alley, mdl
nummer 11 «Bcerekrafiige byer og lokalsamfunny, mdl nummer 12 «Ansvarlig forbruk og
produksjony, mdl nummer 13 «Stoppe klimaendringene», mal nummer 14 «Livet i havety, og
madl nummer 15 «Livet pd landy. Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med
inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs beerekrafismal pd sosiale forhold, herunder mdl
nummer 2 «Utrydde sulty og mdl nummer 3 «God helse og livskvalitet.

Pa hvilken mate forarsaket ikke de bzaerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljgmessige eller sosialt
bzerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfyite kravene i ODINs retningslinjer:

e [Ingen av investeringene var i selskaper med inntekter fra sektorer som er utelukket.

e Ingen av investeringene var i selskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

e [Ingen av investeringene var i selskaper som har aktiviteter som etter vdar vurdering
fordrsaker vesentlig negativ pavirkning pad beerekraftsfaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Alle selskaper i fondet vurderes pa ESG. I denne vurderingen inngdr en analyse av
selskapets pavirkning pa de viktigste negative pavirkningene pd beerekraftsfaktorer

som definert av EU. Det er innsamlet data fra uavhengig analyseleverandor og gjort en
vurdering av samtlige 14 obligatoriske og tre selvvalgte PAl-indikatorer pa hvert enkelt
selskap. Der data ikke var tilgjengelig fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen
vurdering basert pa inngdende kjennskap til hvert selskap. Gjennom dialog har fondet
engasjert portefoljeselskaper for d sikre bedre informasjon og god risikostyring av
selskapenes pavirkning pa de relevante og viktigste negative beerekraftspavirkningene.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naringsliv og
menneskerettigheter?
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op Nzermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene var i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pa disse retningslinjene for fondets
beerekraftige investeringer.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke a gjare betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bar gjare betydelig skade pa EUs
taksonomi-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke a gjare betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for skonomiske aktiviteter
som er miligmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av de finansielle produktets
underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for miligmessig baerekraftige
gkonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljgmal eller
sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
bzerekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative
pavirkningene. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskler som selskapene ikke kan
overskride. Dette gjelder indikatorene som i stor grad overlapper med ODINs retningslinjer for
ansvarlig forvaltning som indikator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i
brudd med disse indikatorene inneveerende dr. For de andre indikatorene har fondet fokus pad a se
en positiv utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorene har ikke veert vanlig for selskapene og
rapportere pd. Dette gjelder spesielt indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data ikke er tilgjengelig
fra ekstern leverandor, eller selskapets egen rapportering, har forvalter gjort en egen vurdering av
selskapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved hjelp av dialog og stemmegivning har fondet
engasjert portefoljeselskaper for a sikre bedre informasjon og god risikostyring av selskapenes
pavirkning pa de relevante og viktigste negative beerekraftspavirkningene.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 13019
Scope 2 (tCO2-ekv.) 12 453
1 Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 196 079
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 25 473
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 291 551
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURm) 17
2 Karbonavtrykk
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 155
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURm) 27
3 Klimagassintensitet
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 236
Eksponering mot selskaper som driver o .
4 virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalje 3
%-andel forbruk av ikke fornybar
5 Andel av forbruk og produksjon av ikke- | €Nergl 59
fornybar energi -andel produksjon av ikke fornybar
energi 46
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opi Jordbruk, skogbruk og fiske
(GWh/EURmM) -
Bygg og anlegg (GWh/EURmM) 0
Elektrisitet, gass, damp og
klimaanlegg (GWh/EURm) -
Industriteknikk (GWh/EURm) 0
6 Energiforbruksintensitet per sektor med Bergverk (GWh/EURm) 1
hey klimapavirkning ) .
Eiendomsaktiviteter (GWh/EURm) .
Transport & lagring (GWh/EURm) 0
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring )
(GWh/EURmM)
Varehandel og reparasjon av
kjgretgy og motorsykler 0
(GWh/EURmM)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 omrader som er fglsomme for biologisk %-andel av portefglje .
mangfold
8 Utslipp til vann t/EURmM 0
9 Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall | t/EURm 0
Manglende overholdelse av FNs Global
10 Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefglje )
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for &
overvake at FNs Global Compact- o .
1 prinsipper og OECDs retningslinjer for %-andel av portefalie 52
flernasjonale selskaper overholdes
12 Ujustert lgnnsforskjell mellom kjgnnene % .
. . %-andel kvinnelige
13 Kjignnsmangfold i styret styremedlemmer 35
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 (anti-personellminer, klyngeammunisjon, | %-andel av portefglje .
eller kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for o ’
15 reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefalje 51
Manglende retningslinjer for o .
16 menneskerettigheter %-andel av portefalie -
17 Manglendg retnlngsllr_uerfor bekjempelse %-andel av portefalie
av korrupsjon og bestikkelser -

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
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Listen omfatter de
investeringene som
utgjer den storste
andelen av
investeringene til
det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er fglgende:
01.01.2022 -
31.12.2022

g
»

Fordelingen av
eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i
bestemte eiendeler.

Stgrste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Novo Nordisk B Helsetjenester 7,1 % | Danmark
Munters Group Industrivarer og -tjenester 4,3 % | Sverige
Beijer Ref Industrivarer og -tjenester 4,1 % | Sverige
Addtech B Industrivarer og -tjenester 3,8 % | Sverige
Dsv Panalpina Industrivarer og -tjenester 3,7 % | Danmark
Hexagon B Informasjonsteknologi 3,7 % | Sverige
Sampo A Finans 3,6 % | Finland
Ringkjgbing Landbobank Finans 3,5 % | Danmark
Atlas Copco Ab Ser. B Industrivarer og -tjenester 3,5 % | Sverige
Nibe Industrier B Industrivarer og -tjenester 3,3 % | Sverige
Tryg Finans 3,0 % | Danmark
Indutrade Industrivarer og -tjenester 2,9 % | Sverige
Protector Forsikring Finans 2,9 % | Norge
Huhtamaki Materialer 2,8 % | Finland
Securitas B Industrivarer og -tjenester 2,8 % | Sverige
Sum 15 stgrste investeringer 54,8 %

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Alle fondets investeringer omfattes av ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning. Det vil si at det
er klare eksklusjonskriterier for hva fondet ikke kan investere i. Det gjores en vurdering av ESG-risiko
i alle eksisterende og potensielle investeringer i fondet.

Jeesteun=cy ':

#2 Andre

#1A Beerekraftige

#1 Samsvar med miljgeg

kaper / sc

KZ

#1B Andre
miljgegenskaper /
sosiale egenskaper

66 %

Andre miljgmessige

Taksonomi-samsvar

iale egenskaper omfatter investeringene til det

finansielle produktet som brukes til 8 oppna de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i
samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som

baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Bzerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt baerekraftige investeringer.

- Underkategori #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er
i samsvar med de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som

beerekraftige investeringer.

I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?
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For @ samsvare med EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for fossil gass
begrensninger pa utslipp
og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon
drivstoff innen utgangen
av 2035. For kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhet og
avfallskontroll.

Muliggjgrende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for andre
aktiviteter & bidra
vesentlig til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er tilgjengelige,
og som blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer
de beste prestasjonene.

Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en
andel av

- omsetning
gjenspeiler
«grgnnheten» til
foretak som det er
investert i, i dag.

- investeringsutgifter

(CapEx) viser grgnne

investeringer foretatt

av foretak som det
er investert i, og som

er relevante i

forbindelse med

omstillingen til en
grgnn gkonomi.
driftsutgifter (OpEX)
gjenspeiler den
granne
driftsvirksomheten til
foretak som det er

investert i.

Sektor % Eiendeler Lnrzt‘zl‘(:le(rj}(;{ttet Ll
Industrivarer og -tjenester 37.9% N
Finans 13,0 % N
Helsetjenester 129 % N
Informasjonsteknologi 12,3 % N
Dagligvarer 8,1% N
Materialer 5,8 % N
Kapitalvarer og -tienester 3,6% N
Energi 2,4 % J
Sum sektorer ikke tilknyttet fossilt brensel 93,6 %

Sum sektorer tilknyttet fossilt brensel 2,4 %

Resterende investeringer er bankinnskudd.

I hvilken grad var bzerekraftige investeringene med et miljomal i samsvar med EUs

@ taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minimumsandel beerekrafiige investeringer med et miljomal i
samsvar med EUs taksonomi. Da denne rapporten ble skrevet var det heller ingen av selskapene
som rapporterte pa andel av omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

©® Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft

som er i samsvar med EUs taksonomi??

O Ja
L1 T fossil gass

Nei

U I kjernekraft

Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs

taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for

statsobligasjoner*, viser det farste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det
finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare
for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statlsobligationer*

Omsetning
Kapitalutgifter
Driftsutgifter

0% 50 % 100 %

m |nvesteringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass

m Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

m |nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke
gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
eksklusiv statsobligationer*

Omsetning
Kapitalutgifter
Driftsutgifter

0% 50 % 100 %

m |nvesteringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass

m Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

m |Investeringer i samsvar med taksonomien
( ikke gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

*| disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

ODIN
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[

er beerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke er i
trad med miljgmessig
beerekraftige
aktiviteter slik de er
definert i reguleringen
(EU) 2020/852

7

c

1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til
& begrense klimaendringer (<begrensning av klimaendringer») og ikke gjare vesentlig skade pa de andre
miljgmalene i EUs taksonomi - se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil
gass og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet i den delegerte rettsakten EU
2022/1214.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende aktiviteter?

Da denne rapporten ble skrevet var det ingen av selskapene som rapportere pd andel av
omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

Hvor stor var andelen av bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?

Fondet har ogsd beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar
til FNs beerekraftsmdl pa miljo, herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle», mal nummer 11
«Beerekraftige byer og lokalsamfunny, mdal nummer 12 «Ansvarlig forbruk og produksjon», mal
nummer 13 «Stoppe klimaendringene», mal nummer 14 «Livet i havety, og mal nummer 15 «Livet

pd landy. Andelen er 23%.
Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekrafismdl pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitety pa 11%.

5) Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utover aktivt eierskap
gjennom dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsa kvartalsvis
for brudd pa ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning I 2022 er det ogsa etablert en prosess for
innsamling og overvdkning av de viktigste negative pdavirkningene av investeringene (PAl-data), og
utarbeidet en metode for a vurdere hvilke selskaper i fondet som bidrar til FNs beerekraftsmal.
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Resultatregnskap og Balanse

ODIN

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A. Portefoljei kter og por j d A.Eiendeler
1.Renteinntekter 1770 116 | Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 409 161 359757  1.Aksjer 11 9264 032 10 187 156
3.Gevinst/tap ved realisasjon 415691 290944  2.Konvertible 11 o] 0]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -1 418 505 1645989 3.Warrants 11 (0] 0]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 716 141 Il. Fordringer
I.Portefoljeresultat -591 166 2296947 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 15 0
2.Andre fordringer 159 850
B. Forvaltningsi kter og forvaltningsk d I1l. Bankinnskudd 171449 160 360
6.Provisjonsi fra ing og inr ing av 5 0 0 Sumeiendeler 9 435 655 10 348 365
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -102 135 -116 516  B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 71 385  |Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -23 -30  1.Andelskapital til palydende 3864 835 3242622
Il.Forvaltningsresultat -102 088 -116 161 2.0verkurs/underkurs -5 603 214 -4 764 167
lll.Resultat for skattekostnad -693 254 2180785 I1.0pptjent egenkapital 11162259 11 855 689
11.Skattekostnad 12 -176 -130  Sum egenkapital 9,10 9423 879 10334 143
IV.Arsresultat -693 430 2180 656
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 I Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere o 0 II. Annen gjeld 11776 14 222
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -693 430 2180656 IIl. Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 11776 14 222
Sum gjeld og egenkapital 9 435 655 10 348 365
Note 9 - Eg
Egenkapital pr. 31.12.2021 10 334 143 365
Tegning i 2022 2236 320 230
Innlgsninger i 2022 -2 453 154 664
Arsresultat 2022 -693 429 726
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort fra egenkapital -693 429 726
Egenkapital pr. 31.12.2022 9423 879 205
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Norge A EUR 51 51 - 18,82 21,22 -
ODIN Norge A NOK 11781514 11671223 11 303 552 198,13 211,53 165,99
ODIN Norge A SEK 50 50 - 209,23 217,58 -
ODIN Norge B EUR 31609 31609 - 18,48 20,89 -
ODIN Norge B NOK 1118783 1080573 1084 453 194,48 208,16 163,75
ODIN Norge B SEK 11052 11 052 - 205,39 214,11 -
ODIN Norge C EUR 13 607 13 007 - 440,86 500,88 -
ODIN Norge C NOK 578 362 772873 1510 749 4 640,34 4991,68 3946,17
ODIN Norge C SEK 41 464 43 041 - 4900,91 5134,73 -
ODIN Norge D EUR 52 52 - 18,57 20,94 -
ODIN Norge D NOK 17 156 190 16 697 923 33929 195,44 208,67 163,87
ODIN Norge D SEK 21418 45038 - 206,41 214,65 -
ODIN Norge F NOK 5927 745 - - 95,68 - -
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

ODIN

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Marked di Urealisert g % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og-tjienester

Elektroimportgren NOK Oslo 1989 012 46,60 150 470 92 688 -57 782 1,0 9,22

XXL NOK Oslo 7721839 3,82 309 039 29482 -279 557 0,3 3,06

Totalt Kapitalvarer og-tjenester 459 509 122170 -337 339 1,3

Dagligvarer

Bakkafrost NOK Oslo 174 561 616,00 96 157 107 530 11372 11 0,30

Lergy Seafood Group NOK Oslo 4263 903 55,15 231831 235154 3323 25 0,72

Masgval NOK Oslo 9907 218 30,30 344 440 300 189 -44 251 3,2 8,09

Mowi NOK Oslo 1755381 167,20 190 478 293 500 103 022 3,1 0,34

Orkla A NOK Oslo 6071102 70,94 507 046 430 684 -76 362 4,6 0,61

SalMar NOK Oslo 403 965 384,80 174 906 155 446 -19 460 1,6 0,28

Totalt Dagligvarer 1544858 1522502 -22 356 16,2

Energi

Aker BP NOK Oslo 1697 758 304,10 396 840 516 288 119 448 55 0,27

Equinor NOK Oslo 1948 107 351,80 268 539 685 344 416 805 73 0,06

Subsea 7 NOK Oslo 4931442 113,05 492 541 557 500 64 958 59 1,64

TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 1239 606 132,00 167 408 163 628 -3780 1,7 0,99

Totalt Energi 1325328 1922760 597 432 20,4

Finans

DNB NOK Oslo 2024415 194,45 230939 393647 162 709 4,2 0,13

Gjensidige Forsikring NOK Oslo 1400972 192,20 158 164 269 267 111 103 29 0,28

Sparebank 1 @stlandet NOK Oslo 871218 121,20 69 488 105 592 36 104 1,1 0,75

Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 2987 707 127,40 155 124 380634 225510 4,0 2,30

Sparebank 1 SR-Bank NOK Oslo 3019 485 120,70 149 898 364 452 214 554 3,9 1,18

Sparebanken Vest, NOK Oslo 1008 521 92,40 55 362 93 187 37825 1,0 0,92

Totalt Finans 818 975 1606 779 787 804 17,1

Industrivarer og-tjenester

Kongsberg Gruppen NOK Oslo 1358 923 415,60 121 615 564 768 443 153 6,0 0,77

Multiconsult NOK Oslo 2621242 139,00 230 024 364 353 134 329 3,9 9,52

Tomra Systems NOK Oslo 1644 876 165,60 50 472 272391 221920 29 0,56

Veidekke NOK Oslo 4622 958 96,80 390 698 447 502 56 804 47 3,43

Totalt Industrivarer og-tjenester 792 808 1649 015 856 206 17,5

Informasjonsteknikk

Atea NOK Oslo 2191692 114,00 151 963 249 853 97 890 2,7 1,95

Bouvet NOK Oslo 1270570 60,00 44 970 76 234 31264 0,8 1,22

Kitron NOK Oslo 13 287 652 28,05 267 331 372719 105 388 4,0 6,72

Totalt Informasjonsteknikk 464 263 698 806 234 542 74

Materialer

Borregaard NOK Oslo 4 225 896 152,00 307 407 642 336 334929 6,8 4,23

Norsk Hydro NOK Oslo 1468 062 73,32 90 313 107 638 17 325 1,1 0,07

Yara International NOK Oslo 866 130 430,60 282 469 372956 90 486 4,0 0,34

Totalt Materialer 680 190 1122930 442740 11,9

Telekom

Schibsted NOK Oslo 1266 765 185,50 168 457 234 985 66 528 25 0,54

Schibsted B NOK Oslo 970 787 179,10 261317 173 868 -87 449 1,8 0,41

Telenor NOK Oslo 2294954 91,60 331174 210 218 -120 956 2,2 0,16

Totalt Telekom 760948 619 071 -141 877 6,6

Total portefolje 6 846 879 9 264 032 2417153 98,3

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og
2a i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 forste ledd i forordning (EU) 2020/852

Med bzerekraftig Produktnavn: ODIN Norge Lei-nummer: 213800L4RT4KOHQJVM12
investering menes

en investering i en
gkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljgmal eller
et sosialt mal, forutsatt

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

atinvesteringen ikke gjor Hadde dette finansielle produktet et barekraftig investeringsmal?
betydelig skade pa et .
miljgmal eller et sosialt M - L Nei

mal, og at foretakene
som det er investert i,
folger god styringspraksis.

Det foretok beerekraftige investeringer X Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper, og
med et miljgmal: selv om det ikke hadde baerekraftig investering som mal,
hadde det en minsteandel med baerekraftige investeringer

EU- taksonomi er et 03 26%

klassifiseringssystem i skonomiske aktiviteter som

som er fastsatt i for- anses som miljgmessig

i baerekraftige i samsvar med EUs

géd;;nmgfglisl:;;(t);czr? I?szte taksonomig med et miligmal i skonomiske aktiviteter

over gkonomiske som anses som miljgmessig beerekraftige i

aktiviteter som er samsvar med EUs taksonomi

miljgmessig baerekraftige. i gkonomiske aktiviteter som ikke

Den nevnte forordningen anses som miljgmessig X med et miligmal i skonomiske aktiviteter som

fastsetter ikke en liste baerekraftige i samsvar med EUs ikke anses som miljgmessig beerekraftige i

over gkonomiske taksonomi samsvar med EUs taksonomi

aktiviteter som er sosialt .

beerekraftige. med et sosialt mal

Beerekraftige

investeringer med et Det foretok beerekraftige investeringer - :

miljgmal kan veere i e & sesiil mAlk Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper,

samsvar med men foretok ingen baerekraftige investeringer
taksonomien eller ikke.

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette
finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet miljoegenskaper gjennom d ekskludere selskaper som knyttes til brudd pa
internasjonale normer og konvensjoner knyttet til miljo. Fondet utelukker ogsa selskaper med
inntekter fira fossil energi og selskaper med uakseptabelt hoye klimagassutslipp. Fondet hensyntar
de viktigste negative pavirkningene pd beerekrafisfaktorer (PAl-indikatorene) som er knyttet til miljo
og klima i analyse av enkeltselskapene.

Fondet fremmet sosiale egenskaper gjennom d ekskludere selskaper som knyttes til brudd pa
internasjonale normer og konvensjoner knyttet til menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter,
og selskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkelse er hoy. Fondet utelukker ogsa
selskaper som produserer vapen, tobakk, alkohol, cannabis, pornografi og pengespill. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pd beerekrafisfaktorer som er knyttet til sosiale
sporsmal.

Fondet hadde beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til
FNs beerekraftsmal pa miljo, herunder mdl nummer 11 «Beerekraftige byer og lokalsamfunny, mal
nummer 12 «Ansvarlig forbruk og produksjon», mal nummer 13 «Stoppe klimaendringene», mal
nummer 14 «Livet i havet», og mal nummer 15 «Livet pa landy». For 2022 finnes det ikke data pd
andel av investeringene som er i trad med miljomdlene i taksonomien.

Hvilket resultat hadde bzrekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko - Medium

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem
risikokategorier: ubetydelig, lav, medium, hoy og alvorlig. (For mer informasjon om ESG-
ratingene: hitps://www.sustainalytics.com/esg-ratings)
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Bzerekraftsindikatorer
maler hvordan de
miljgegenskapene eller
de sosiale egenskapene
som det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutninger
har pa beerekrafts-faktorer
pa omradet miljg-
spgrsmal, sosiale
sparsmal og personal-
spgrsmal samt spagrsmal
knyttet til respekt for
menneskerettigheter

og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Eksklusjoner
Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pd produktkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning innevcerende dr.

Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa normkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning innevcerende dr.

Fondets karbonintensitet - 11,5 tC02ekv/NOKm
Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utslipp i forhold til deres inntekter, justert
for portefoljevekt.

Bruk av stemmerett - 93 %
Tallet viser andelen av generalforsamlinger fondet brukte sin stemmerett pa.

Selskapsdialog - 110
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.

Hvilke var malene for de bzerekraftige investeringene som det finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den bzerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar
til FNs beerekraftsmdl pd miljo, herunder mal nummer 11 «Beerekraftige byer og
lokalsamfunny, mdal nummer 12 «Ansvarlig forbruk og produksjony, mal nummer 13 «Stoppe
klimaendringene», mal nummer 14 «Livet i havety, og mdl nummer 15 «Livet pd landy. For
2022 finnes det ikke data pa andel av investeringene som er i trad med miljomdlene i
taksonomien.

Pa hvilken mate forarsaket ikke de bzerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljgmessige eller sosialt
baerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfylte kravene i ODINs retningslinjer:

e Ingen av investeringene var i selskaper med inntekter fra sektorer som er utelukket.

e [ngen av investeringene var i selskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

e Ingen av investeringene var i selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
forarsaker vesentlig negativ pavirkning pd beerekrafisfaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Alle selskaper i fondet vurderes pa ESG. I denne vurderingen inngar en analyse av
selskapets pavirkning pd de viktigste negative pavirkningene pd beerekrafisfaktorer

som definert av EU. Det er innsamlet data fra uavhengig analyseleverandor og gjort en
vurdering av samtlige 14 obligatoriske og tre selvvalgte PAl-indikatorer pd hvert enkelt
selskap. Der data ikke var tilgjengelig fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen
vurdering basert pa inngaende kjennskap til hvert selskap. Gjennom dialog har fondet
engasjert portefoljeselskaper for a sikre bedre informasjon og god risikostyring av
selskapenes pavirkning pa de relevante og viktigste negative beerekraftspdvirkningene.

Var bzerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og
menneskerettigheter?

Naermere opplysninger: De beerekraftige investeringene var i samsvar med OECDs
retningslinjer for flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv
og menneskerettigheter. Det var ingen brudd pa disse retningslinjene for fondets
beerekrafiige investeringer.

ODIN
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke a gjare betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bar gjare betydelig skade pa EUs
taksonomi-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke a gjere betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underliggende investeringer som tar hensyn til EU-Kkriteriene for skonomiske aktiviteter
som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av de finansielle produktets
underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for miljgmessig beerekraftige
gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjare betydelig skade pa miligmal eller
sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
bzerekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative
pavirkningene. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskler som selskapene ikke kan
overskride. Dette gjelder indikatorene som i stor grad overlapper med ODINs retningslinjer for
ansvarlig forvaltning som indikator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i
brudd med disse indikatorene inneveerende dr. For de andre indikatorene har fondet fokus pa d se
en positiv utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorene har ikke veert vanlig for selskapene og
rapportere pd. Dette gjelder spesielt indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data ikke er tilgjengelig
fra ekstern leverandor, eller selskapets egen rapportering, har forvalter gjort en egen vurdering av
selskapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved hjelp av dialog og stemmegivning har fondet
engasjert portefoljeselskaper for d sikre bedre informasjon og god risikostyring av selskapenes
pavirkning pa de relevante og viktigste negative beerekrafispavirkningene.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 66 590
Scope 2 (tCO2-ekv.) 6872
1 Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 353435
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 73 462
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 426 898
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) 112
2 Karbonavtrykk
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 648
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) 129
3 Klimagassintensitet
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 752
Eksponering mot selskaper som driver o .
4 virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalie 14
%-andel forbruk av ikke fornybar
5 Andel av forbruk og produksjon av ikke- energ 68
fornybar energi %-andel produksjon av ikke
fornybar energi 36
Jordbruk, skogbruk og fiske .
(GWh/EURm)
Energiforbruksintensitet per sektor med
6 hey klimapéavirkning Bygg og anlegg (GWh/EURm) 0
Elektrisitet, gass, damp og .
klimaanlegg (GWh/EURm)
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Industriteknikk (GWh/EURm) 9
Bergverk (GWh/EURm) 1
Eiendomsaktiviteter (GWh/EURmM) -
Transport & lagring (GWh/EURm) -
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWh/EURmM)
Varehandel og reparasjon av
kjgretgy og motorsykler -
(GWh/EURmM)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 omrader som er fglsomme for biologisk %-andel av portefglje 9
mangfold
8 Utslipp til vann t/EURmM 1
9 Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall | t/EURm 3
Manglende overholdelse av FNs Global
10 Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefglje .
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for a
overvake at FNs Global Compact- o )
11 prinsipper og OECDs retningslinjer for %-andel av portefalje 75
flernasjonale selskaper overholdes
12 Ujustert Ignnsforskjell mellom kjgnnene % 26
. . %-andel kvinnelige
13 Kjgnnsmangfold i styret styremedlemmer 40
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 (anti-personellminer, klyngeammunisjon, | %-andel av portefglje .
eller kiemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for o )
15 reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefalje 28
Manglende retningslinjer for o .
16 menneskerettigheter %-andel av portefalje -
17 ManglendtﬁT retnlngsllrjjerfor bekjempelse %-andel av portefalie
av korrupsjon og bestikkelser -

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste investeringer Sektor % Eiendeler Land

Equinor Energi 7,3 % | Norge
Borregaard Materialer 6,8 % | Norge
Kongsberg Gruppen Industrivarer og -tienester 6,0 % | Norge

ODIN
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Listen omfatter de
investeringene som
utgjor den storste
andelen av
investeringene til
det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er fglgende:
01.01.2022 -
31.12.2022

Fordelingen av
eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i
bestemte eiendeler.

Subsea 7 Energi 5,9 % | Norge
Aker Bp Energi 5,5 % | Norge
Veidekke Industrivarer og -tjenester 4,7 % | Norge
Orkla A Dagligvarer 4,6 % | Norge
Dnb Finans 4,2 % | Norge
SpareBank 1 SMN, Egenkapitalbevis Finans 4,0 % | Norge
Yara International Materialer 4,0 % | Norge

Kitron Informasjonsteknologi 4,0 % | Norge
SpareBank 1 SR-Bank Finans 3,9 % | Norge
Multiconsult Industrivarer og -tjenester 3,9 % | Norge
Mésgval Dagligvarer 3,2 % | Norge
Mowi Dagligvarer 3,1 % | Norge

Sum 15 stgrste investeringer

71,0 %

Hvor stor var andelen av bzerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Alle fondets investeringer omfattes av ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning. Det vil si

at det er klare eksklusjonskriterier for hva fondet ikke kan investere i. Det gjores en vurdering
av ESG-risiko i alle eksisterende og potensielle investeringer i fondet.

[nvestennEey ':

#1A Beerekraftige

#2 Andre

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det
finansielle produktet som brukes til & oppna de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet fremmer.

26%

#1B Andre
miljgegenskaper /
sosiale egenskaper

74%

dre miljgmessige
26%

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i
samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som

beerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt beerekraftige investeringer.

- Underkategori #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er
i samsvar med de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som

baerekraftige investeringer.

I hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Inntekter knyttet til fossilt

.
Sektor % Eiendeler brensel (J/N)

Energi 20,4 % J
Industrivarer og -tienester 17,5 % N

ODIN
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opiN Finans 17,1 % N
Dagligvarer 16,2 % N
Materialer 11,9 % N
Informasjonsteknologi 7,4 % N
Kommunikasjonstjenester 6,6 % N
Kapitalvarer og -tjenester 1,3% N
Sum sektorer ikke tilknyttet fossilt brensel 779 %
Sum sektorer tilknyttet fossilt brensel 20,4 %

Resterende investeringer er bankinnskudd.

For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for fossil gass
begrensninger pa utslipp
og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon
drivstoff innen utgangen

I hvilken grad var baerekraftige investeringene med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?
Fondet har ikke forpliktet seg til en minimumsandel beerekraftige investeringer med et miljomdl i
samsvar med EUs taksonomi. Da denne rapporten ble skrevet var det heller ingen av selskapene
som rapporterte pa andel av omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

av 2035. For kjernekraft ©® Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
inkluderer kriteriene som er i samsvar med EUs taksonomi?

omfattende krav til

sikkerhet og [ Ja

avfallskontroll.

Muliggjorende L1 I fossil gass [ I kjernekraft

aktiviteter gjor det
direkte mulig for andre
aktiviteter & bidra

vesentlig til et miljgmal. Diagrammene nedenfor viser med grent prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det
finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare
for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

Nei

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er tilgjengelige,
og som blant annet har

utslippsnivaer for 1 .Tak_sonon_ﬂsamsvar fo_r in\_/esteringer, 2. Taksonomisamsvar for investeringer,
k|imagasser som tilsvarer inklusiv StatISObllgatloner* eksklusiv statsobligationer*
de beste prestasjonene.
Omsetning Omsetning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Aktiviteter i samsvar Driftsutgifter Driftsutgifter
med taksonomien
uttrykkes som en 0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
andel av ) ) )
m Investeringer i samsvar med taksonomien: mInvesteringer i samsvar med taksonomien:
- omsetning Fossil gass Fossil gass
gienspeiler ; m Investeringer i samsvar med taksonomien: ® Investeringer i samsvar med taksonomien:
«grgnnhetenn til Kjernekraft Kjernekraft
Ir?\tztsiz;?n?g:t er m Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke mInvesteringer i samsvar med taksonomien
! oL g-_ gass eller kjernekraft) ( ikke gass eller kjernekraft)
- investeringsutgifter ) ) Andre investeringer
(CapEXx) viser granne Andre investeringer

investeringer foretatt
av foretak som det
er investert i, og som
er relevante i
forbindelse med
omstillingen til en
gronn gkonomi.

*| disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

- driftsutgifter (OpEX) 1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til
gienspeiler den a begrense klimaendringer (<begrensning av klimaendringer») og ikke gjare vesentlig skade pa de andre
Erenne ) miljigmélene i EUs taksonomi - se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil
S sy viisten il gass og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet i den delegerte rettsakten EU
foretak som det er 2022/1214.

investert i.
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Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjsrende aktiviteter?

Da denne rapporten ble skrevet var det ingen av selskapene som rapporterte pa andel av
aktiviteter i omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter.

Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgomal som ikke var i

fua
samsvar med EUs taksonomi?
VA4
_ Fondet har ogsd beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til
er bzerekraftige FNs beerekraftsmdl pd miljo, herunder mdl nummer 11 «Beerekraftige byer og lokalsamfunny,
Ir:\illﬁasrtrg : ns%e”r] rirlli(:) zt i mdl nummer 12 «Ansvarlig forbruk og produksjon», mdal nummer 13 «Stoppe klimaendringeney,
. o A . . o

trad med miljgmessig mal nummer 14 «Livet i havet», og mal nummer 15 «Livet pd land. Andelen er 26%.
beerekraftige °
aktiviteter slik de er Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

[

definert i reguleringen

(EU) 2020/852 . . . . . . .
Fondet hadde ikke beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar

til FNs beerekraftsmal pd sosiale forhold.

@ Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle miljsegenskapene og/eller de sosiale
_d egenskapene i referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utover aktivt eierskap
gjennom dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsd kvartalsvis
for brudd pa ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning I 2022 er det ogsa etablert en prosess for
innsamling og overvakning av de viktigste negative pavirkningene av investeringene (PAl-data), og
utarbeidet en metode for a vurdere hvilke selskaper i fondet som bidrar til FNs beerekraftsmdl.
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Resultatregnskap og Balanse

ODIN

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A.Por og por lji A.Eiendeler
1.Renteinntekter 2537 -163  |.Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 238 062 243711  1.Aksjer 11 15413 418 25 528 995
3.Gevinst/tap ved realisasjon 364 843 3581855 2.Konvertible 11 0 (o]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -9 583 244 3586010 3.Warrants 11 0] 0]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 -9 532 -48 284 Il Fordringer
I.Portefoljeresultat -8 987 334 7363130 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 5970 6105
2.Andre fordringer 2003 25977
B. Forvaltni og for 11l. Bankinnskudd 345658 558 151
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sumeiendeler 15767 048 26119 228
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -180 633 -225527  B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 560 2191 I Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -55 -96  1.Andelskapital til palydende 15 182 259 16 535 788
Il.Forvaltningsresultat -180 128 -223 433  2.0verkurs/underkurs -12 566 808 -12 748 941
lll.Resultat for skattekostnad -9 167 462 7139698  I1.0pptjent egenkapital 13 131 658 22299 120
11.Skattekostnad 12 ] 0 Sum egenkapital 9,10 15747 110 26 085 967
IV.Arsresultat -9 167 462 7139 698
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret o] 0 1. Avsatt til utdeling til andelseiere 0o 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 II.Annen gjeld 19 938 33261
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -9 167 462 7139698 |II. Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 19938 33261
Sum gjeld og egenkapital 15 767 048 26 119 228
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 26 085 967 148
Tegning i 2022 3175912197
Innlgsninger i 2022 -4 347 307 247
Arsresultat 2022 -9 167 462 253
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort fra egenkapital -9 167 462 253
Egenkapital pr. 31.12.2022 15 747 109 845
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Sverige A EUR 61591 61591 - 21,53 35,07 -
ODIN Sverige A NOK 4027 081 2838925 21570 786 226,60 349,46 248,77
ODIN Sverige A SEK 16 642 589 18 721 999 - 239,32 359,54 -
ODIN Sverige B EUR 212 085 234 892 - 21,15 34,54 -
ODIN Sverige B NOK 1491041 1542116 1514 528 222,60 344,22 245,59
ODIN Sverige B SEK 147 530 149 822 - 235,11 354,08 -
ODIN Sverige C EUR 36 604 38 462 - 723,50 1183,90 -
ODIN Sverige C NOK 444 830 500 014 1286779 7613,92 11 797,39 8434,83
ODIN Sverige C SEK 700 785 766 792 - 8042,57 12 136,83 -
ODIN Sverige D EUR 30 30 - 21,50 35,02 -
ODIN Sverige D NOK 7076 427 6884 192 160 107 226,26 348,98 248,29
ODIN Sverige D SEK 148 482 178 101 - 238,97 358,96 -
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

ODIN

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Marked di Urealisert g % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og-tjienester

Byggmax Group SEK Stockholm 5800 000 49,74 333983 273173 -61 723 1,7 9,89

Dometic Group SEK Stockholm 5800 000 67,28 479 948 369 503 -96 600 2,3 1,82

Dustin Group SEK Stockholm 8 500 000 41,28 615 763 332248 -270 740 2,1 7,51

Fenix Outdoor B SEK Stockholm 775000 852,00 652 777 625 238 6984 4,0 2,21

MIPS SEK Stockholm 700 000 429,90 241890 284 951 43 847 1,8 2,67

Thule Group SEK Stockholm 1300 000 217,70 255244 267 982 24 926 1,7 1,24

Totalt Kapitalvarer og -tjenester 2 579 606 2153 095 -353 305 13,7

Dagligvarer

Axfood SEK Stockholm 1100 000 285,90 227 564 297 791 86 265 1,9 0,51

Essity B SEK Stockholm 3000 000 273,30 785 681 776 363 18 928 49 0,43

Totalt Dagligvarer 1013 245 1074 154 105 193 6,8

Finans

Avanza Bank Holding SEK Stockholm 1250 000 223,60 230 789 264 659 33164 1,7 0,80

Totalt Finans 230 789 264 659 33 164 1,7

Helsetjenester

Addlife B SEK Stockholm 3250 000 108,60 70 846 334 208 273521 2,1 2,65

Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 270 000 1 403,50 321193 358 823 36 554 23 0,02

Biotage AB SEK Stockholm 3000 000 185,50 337351 526 950 191 153 3,3 4,55

Totalt Helsetjenester 729 390 1219981 501 227 7,7

Industrivarer og-tjenester

Addtech B SEK Stockholm 2850 000 148,70 31868 401 291 343201 25 1,04

AQ Group SEK Stockholm 1700 000 309,50 356 524 498 211 154 291 3,2 9,29

ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 4000 000 223,70 883 070 847 286 -13 787 54 0,36

Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 10 000 000 111,10 945 368 1052 006 124 649 6,7 0,20

Beijer Aima B SEK Stockholm 3100 000 163,40 260 448 479 643 208 980 3,0 5,14

Beijer Ref SEK Stockholm 2200 000 147,10 37764 306 436 269 556 19 0,58

Electrolux Professional B SEK Stockholm 10 500 000 43,82 617 529 435678 -155 954 28 3,65

Indutrade SEK Stockholm 1700 000 211,10 189 472 339814 167 115 2,2 0,47

Lifco SEK Stockholm 2250 000 174,15 138 434 371031 246 687 24 0,53

Munters Group SEK Stockholm 7 000 000 102,90 359 450 682 052 341 366 43 3,79

NIBE Industrier B SEK Stockholm 4 700 000 97,10 167 470 432137 280 220 2,7 0,23

Sweco B SEK Stockholm 2500 000 99,85 62 186 236 370 168 846 1,5 0,69

Totalt Industrivarer og-tjenester 4 049 583 6 081 955 2135171 38,6

Informasjonsteknikk

Addnode Group B SEK Stockholm 6500 000 98,40 163 400 605 637 459 386 3,8 4,83

Cint Group SEK Stockholm 8 000 000 41,88 654 250 317 249 -333 848 2,0 3,76

Fortnox SEK Stockholm 5500 000 47,29 262389 246 284 -20 552 1,6 0,90

Hexagon B SEK Stockholm 7 000 000 109,00 501 007 722 485 253910 4,6 0,26

Lagercrantz Group B SEK Stockholm 4 330 000 103,30 81130 423 538 351 148 2,7 2,07

Sinch SEK Stockholm 13 500 000 38,23 986 188 488 700 -475 440 3,1 1,61

Vitec Software Group B SEK Stockholm 500 000 418,20 101 989 197 997 102 925 13 1,34

Totalt Informasjonsteknikk 2750 353 3001 890 337 529 19,1

Eiendom

Sagax B SEK Stockholm 2100 000 236,50 265 867 470 278 250 590 3,0 0,47

Totalt Eiendom 265 867 470 278 250 590 3,0

Telekom

Embracer Group B SEK Stockholm 15 000 000 47,29 1073172 671684 -366 331 4,3 1,19

Hemnet SEK Stockholm 4 000 000 125,60 569 347 475723 -87 078 3,0 3,96

Totalt Telekom 1642519 1147 406 -453 409 7,3

Total portefolje 13 261 351 15413 418 2556 160 97,9

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og
2a i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 fgrste ledd i forordning (EU) 2020/852

Med bzerekraftig Produktnavn: ODIN Sverige Lei-nummer: 213800F110744UHCWX43
investering menes

en investering i en
pkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljgmal eller
et sosialt mal, forutsatt
atinvesteringen ikke gjor Hadde dette finansielle produktet et bzerekraftig investeringsmal?

betydelig skade pa et
miligmal eller et sosialt o o Nei
mal, og at foretakene

som det er investert i,
fglger god styringspraksis.

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Det foretok beerekraftige investeringer X Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper, og
med et miljgmal: selv om det ikke hadde barekraftig investering som mal,
hadde det en minsteandel med barekraftige investeringer
EU- taksonomi er et p3 23%
klassifiseringssystem i gkonomiske aktiviteter som
som er fastsatt i for- anses som miljgmessig
ordning (EU) 2020/852, baerekraft_ige i samsvar med EUs . . .
og som fastsetter en liste taksonomi med et miljgmal i e;.k.onom|§ke aktlwtete.r '
over gkonomiske som anses som miljgmessig bzerekraftige i
aktiviteter som er samsvar med EUs taksonomi
miljgmessig baerekraftige. i skonomiske aktiviteter som ikke
Den nevnte forordningen anses som miljgmessig X Med et miligmal i skonomiske aktiviteter som
fastsetter ikke en liste baerekraftige i samsvar med EUs ikke anses som miljgmessig beerekraftige i
over gkonomiske taksonomi samsvar med EUs taksonomi
aktiviteter som er sosialt .
beerekraftige. X med et sosialt mal
Baerekraftige invester-
inger med et miljgmal Det foretok beerekraftige investeringer Det f i K ial K
kan veere i samsvar med O v et remmet[nljﬂegens aper/_sos_la e egeps aper,
taksonomien eller ikke. men foretok ingen baerekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette
finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet miljoegenskaper gjennom investeringer i selskaper som vurderes d bidra til FNs
beerekraftsmal pa miljo. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pd internasjonale
normer og konvensjoner knyttet til miljo. Fondet utelukker ogsd selskaper med inntekter fra fossil
energi og selskaper med uakseptabelt hoye klimagassutslipp. Fondet hensyntar de viktigste negative
pavirkningene pa beerekrafisfaktorer (PAl-indikatorene) som er knyttet til miljo og klima i analyse
av enkeltselskapene.

Fondet fremmet sosiale egenskaper giennom investeringer i selskaper som vurderes a bidra til FNs
beerekraftsmal pa sosiale forhold. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pa
internasjonale normer og konvensjoner knyttet til menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter,
og selskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkelse er hoy. Fondet utelukker ogsd
selskaper som produserer vapen, tobakk, alkohol, cannabis, pornografi og pengespill. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pd beerekraftsfaktorer som er knyttet til sosiale
sporsmal.

Fondet har ogsa beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til
FNs beerekrafismdl pd miljo, herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle», mdl nummer 11
«Beerekraftige byer og lokalsamfunny, mal nummer 13 «Stoppe klimaendringene, mdal nummer 14
«Livet i havety, og mdl nummer 15 «Livet pd land.». Fondet har ogsa beerekraftige investeringer i
selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs beerekrafismdl pd sosiale forhold,
herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitety.

Beerekraftsindikatorer

maler hvordan de . Lo
miligegenskapene eller Hvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?
de sosiale egenskapene

som det finansielle

produktet fremmer,

oppnas.
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De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutninger
har pa beerekrafts-faktorer
pa omradet miljg-
spgrsmal, sosiale
spgrsmal og personal-
spgrsmal samt spgrsmal
knyttet til respekt for
menneskerettigheter

og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

ODIN

Fondets ESG-risiko - Medium

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem
risikokategorier: ubetydelig, lav, medium, hoy og alvorlig.(For mer informasjon om ESG-
ratingene: https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa produktkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning innevcerende dr.

Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa normkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende dr.

Fondets karbonintensitet - 2,0 tC02ekv/mNOK
Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utslipp i forhold til deres inntekter, justert
for portefoljevekt.

Bruk av stemmerett - 100 %
Tallet viser andelen av generalforsamlingen fondet brukte sin stemmerett pd.

Selskapsdialog - 80
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.

Hvilke var malene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet har ogsa beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som
bidrar til FNs beerekraftsmal pa miljo, herunder mal nummer 7 «Ren energi til alle», mal
nummer 11 «Beerekraftige byer og lokalsamfunny, mal nummer 13 «Stoppe klimaendringene,
mdl nummer 14 «Livet i havety, og mdl nummer 15 «Livet pd land.». Fondet har ogsd
beerekrafiige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekrafismdl pad sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitety. For
2022 finnes det ikke data pd andel av investeringene som er i trdad med miljomalene i
taksonomien.

Pa hvilken mate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljgmessige eller sosialt
baerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfylte kravene i ODINs retningslinjer:

e [ngen av investeringene var i selskaper med inntekter fra sektorer som er utelukket.

e [Ingen av investeringene var i selskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

e Ingen av investeringene var i selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
forarsaker vesentlig negativ pavirkning pa beerekraftsfaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Alle selskaper i fondet vurderes pa ESG. I denne vurderingen inngadr en analyse av
selskapets pavirkning pa de viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer

som definert av EU. Det er innsamlet data fra uavhengig analyseleverandor og gjort en
vurdering av samtlige 14 obligatoriske og tre selvvalgte PAl-indikatorer pd hvert enkelt
selskap. Der data ikke var tilgjengelig fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen
vurdering basert pd inngdende kjennskap til hvert selskap. Gjennom dialog har fondet
engasjert portefoljeselskaper for a sikre bedre informasjon og god risikostyring av
selskapenes pavirkning pd de relevante og viktigste negative beerekrafispavirkningene.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naringsliv og
menneskerettigheter?
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cel Nzermere opplysninger:
De beerekraftige investeringene var i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nceringsliv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pa disse retningslinjene for fondets
beerekrafiige investeringer.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke a gjare betydelig skade som innebaerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bar gjgre betydelig skade pa EUs
taksonomi-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke a gjare betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for gkonomiske aktiviteter
som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av de finansielle produktets
underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for miljgmessig beerekraftige
gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljgmal eller
sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative
pavirkningene. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskler som selskapene ikke kan
overskride. Dette gjelder indikatorene som i stor grad overlapper med ODINs retningslinjer for
ansvarlig forvaltning som indikator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i
brudd med disse indikatorene inneveerende dr. For de andre indikatorene har fondet fokus pd d se
en positiv utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorene har ikke veert vanlig for selskapene og
rapportere pd. Dette gjelder spesielt indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data ikke er tilgjengelig
fra ekstern leverandor, eller selskapets egen rapportering, har forvalter gjort en egen vurdering av
selskapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved hjelp av dialog og stemmegivning har fondet
engasjert portefoljeselskaper for a sikre bedre informasjon og god risikostyring av selskapenes
pavirkning pd de relevante og viktigste negative beerekrafispavirkningene.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 7869
Scope 2 (tCO2-ekv.) 7149
1 Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 125 240
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 1502
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 140 258
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) 10
2 Karbonavtrykk
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 96
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) 23
3 Klimagassintensitet
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 159
Eksponering mot selskaper som driver o .
4 virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalje -
%-andel forbruk av ikke fornybar
5 Andel av forbruk og produksjon av ikke- energi 67
fornybar energi -andel produksjon av ikke fornybar
energi 52
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o Jordbruk, skogbruk og fiske
(GWh/EURmM) -
Bygg og anlegg (GWh/EURmM) 0
Elektrisitet, gass, damp og
klimaanlegg (GWh/EURm) -
Industriteknikk (GWh/EURm) 0
6 Energiforbruksintensitet per sektor med Bergverk (GWh/EURm) -
hegy klimapavirkning ) -
Eiendomsaktiviteter (GWh/EURmM) .
Transport & lagring (GWh/EURm) )
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring i
(GWh/EURmM)
Varehandel og reparasjon av
kjgretgy og motorsykler 0
(GWh/EURmM)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 omrader som er falsomme for biologisk %-andel av portefglje )
mangfold
8 Utslipp til vann t/EURmM 0
9 Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall | t/EURm 0
Manglende overholdelse av FNs Global
10 Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefglje .
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for a
overvake at FNs Global Compact- o .
1 prinsipper og OECDs retningslinjer for %-andel av portefalje 69
flernasjonale selskaper overholdes
12 Ujustert lgnnsforskjell mellom kjgnnene % .
) . %-andel kvinnelige
13 Kjgnnsmangfold i styret styremedlemmer 32
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 (anti-personellminer, klyngeammunisjon, | %-andel av portefglje .
eller kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for o .
15 reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefalje 72
Manglende retningslinjer for o ]
16 menneskerettigheter %-andel av portefalje 3
Manglende retningslinjer for bekjempelse |, ;
1 av korrupsjon og bestikkelser %-andel av portefalje 2

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
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Listen omfatter de
investeringene som
utgjgr den storste
andelen av
investeringene til
det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er fglgende:
01.01.2022 -
31.12.2022

Fordelingen av
eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i
bestemte eiendeler.

Stgrste investeringer

Sektor

% Eiendeler Land

Atlas Copco Ab Ser. B

Industrivarer og -tjenester

6,7 % | Sverige

Assa Abloy Ab Ser. B

Industrivarer og -tjenester

5,4 % | Sverige

Essity B

Dagligvarer

4,9 % | Sverige

Hexagon B

Informasjonsteknologi

4,6 % | Sverige

Munters Group

Industrivarer og -tjenester

4,3 % | Sverige

Embracer Group B

Kommunikasjonstjenester

4,3 % | Sverige

Fenix Outdoor B

Kapitalvarer og -tijenester

4,0 % | Sverige

Addnode Group B

Informasjonsteknologi

3,8 % | Sverige

Biotage Ab Helsetjenester 3,3 % | Sverige
Ag Group Industrivarer og -tjenester 3,2 % | Sverige
Sinch Informasjonsteknologi 3,1 % | Sverige
Beijer Aima B Industrivarer og -tjenester 3,0 % | Sverige
Hemnet Kommunikasjonstjenester 3,0 % | Sverige
Sagax B Eiendom 3,0 % | Sverige

Electrolux Professional B

Industrivarer og -tjenester

2,8 % | Sverige

Sum 15 stgrste investeringer

59,4 %

Hvor stor var andelen av bzarekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Alle fondets investeringer omfattes av ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning. Det vil si at det
er klare eksklusjonskriterier for hva fondet ikke kan investere i. Det gjores en vurdering av ESG-risiko

i alle eksisterende og potensielle investeringer i fondet.

Investeringer T

#1A Beerekraftige
23,1%

##1 Samsvar med

miljgegenskapene /
de sosiale

egenskapene 100%

#2 Andre

#1B Andre

miljgegenskaper /
sosiale egenskaper
76,9 %

Taksonomi-samsvar

Andre miljgmessige

8,6 %

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det
finansielle produktet som brukes til & oppna de milijgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i
samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som

beerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Baerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt beerekraftige investeringer.

- Underkategori #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er
i samsvar med de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som

baerekraftige investeringer.

I hvilke gkonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

ODIN
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For a samsvare med EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for fossil gass
begrensninger pa utslipp
og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon
drivstoff innen utgangen
av 2035. For kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhet og
avfallskontroll.

Muliggjgrende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for andre
aktiviteter a bidra
vesentlig til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er tilgiengelige,
og som blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer
de beste prestasjonene.

Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en
andel av

- omsetning
gienspeiler
«grgnnhetenn til
foretak som det er
investert i, i dag.

- investeringsutgifter

(CapEXx) viser grgnne

investeringer foretatt

av foretak som det
er investert i, og som

er relevante i

forbindelse med

omstillingen til en
grann gkonomi.
driftsutgifter (OpEX)
gjenspeiler den
greanne
driftsvirksomheten til
foretak som det er

investert i.

Sektor % Eiendeler Ll::tlesketle(;}(;;ntet Slijfosen
Industrivarer og -tjenester 38,6 % N
Informasjonsteknologi 19,1 % N
Kapitalvarer og -tjenester 13,7 % N
Helsetjenester 7,7% N
Kommunikasjonstjenester 7,3% N
Dagligvarer 6,8 % N
Eiendom 3,0% N
Finans 1,7 % N
Sum sektorer ikke tilknyttet fossilt brensel 97,9 %

Sum sektorer tilknyttet fossilt brensel 0,0 %

Resterende investeringer er bankinnskudd.

I hvilken grad var beaerekraftige investeringene med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minimumsandel beerekraftige investeringer med et miljomal i
samsvar med EUs taksonomi. Da denne rapporten ble skrevet var det heller ingen av selskapene
som rapporterte pd andel av omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

©® Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomil?

O Ja
L1 I fossil gass [ I kjernekraft

Nei

Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner?¥, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det
finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare
for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomisamsvar for investeringer, 2. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statlsobligationer* eksklusiv statsobligationer*
Omsetning Omsetning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
u Inve§teringer i samsvar med taksonomien: H Investeringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass Fossil gass
H Investeringer i samsvar med taksonomien: H Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft Kjernekraft
m Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke m Investeringer i samsvar med taksonomien
gass eller kiemekraft) (ikke gass eller kjemekraft)

Andre investeringer Andre investeringer

*| disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater
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Fa

er beerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke er i
trad med miljgmessig
baerekraftige
aktiviteter slik de er
definert i reguleringen
(EU) 2020/852

Fa

3

1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til
a begrense klimaendringer (<begrensning av klimaendringer») og ikke gjare vesentlig skade pa de andre
miljgmalene i EUs taksonomi - se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil
gass og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet i den delegerte rettsakten EU

2022/1214.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjsrende aktiviteter?

Da denne rapporten ble skrevet var det ingen av selskapene som rapportere pa andel av
omsetning, Capex eller Opex i trdad med taksonomien.

Hvor stor var andelen av barekraftige investeringer med et miljgmal som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?

Fondet har beerekrafiige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekraftsmal pa miljo. Andelen er 14,5%.

Hvor stor var andelen av sosialt bzaerekraftige investeringer?

Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekrafismal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitety pad 8,6%.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utover aktivt eierskap
gjennom dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsd kvartalsvis
for brudd pa ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning 1 2022 er det ogsa etablert en prosess for
innsamling og overvdkning av de viktigste negative pdvirkningene av investeringene (PAl-data), og
utarbeidet en metode for d vurdere hvilke selskaper i fondet som bidrar til FNs beerekraftsmal.
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NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A.Por og por di A.Eiendeler
1.Renteinntekter 1123 67 L.Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 33090 28 723  1.Aksjer 11 3883299 4 659 057
3.Gevinst/tap ved realisasjon 208 666 49811  2.Konvertible 11 (0] 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -829 278 1102681 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 639 -898 Il Fordringer
|.Portefoljeresultat -585 760 1180385 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 2224 1696
2. Andre fordringer 6 421
B. Forvaltni og for ' d 11l. Bankinnskudd 79 166 57 195
6.Provisj itekter fra og innlgsning av and: 5 0 0 Sumeiendeler 3964 695 4718 369
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 (V)
8.Forvaltningshonorar 7 -32 000 -29 845  B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 L Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -6 -11  1.Andelskapital til palydende 1678812 1727703
Il.Forvaltningsresultat -32 006 -29856  2.0verkurs/underkurs 908 110 989 262
lll.Resultat for skattekostnad -617 766 1150529 |1.Opptjent egenkapital 1375040 1998 159
11.Skattekostnad 12 -5 353 -4 600  Sum egenkapital 9,10 3961962 4715124
IV.Arsresultat -623 119 1145929
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret o] 0 I Avsatt til utdeling til andelseiere 0o 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere (] 0 II. Annen gjeld 2733 3245
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -623 119 1145929 |l Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 2733 3245
Sum gjeld og egenkapital 3964 695 4718 369
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 4715123 694
Tegning i 2022 1444 103 207
Innlgsninger i 2022 -1 574 145 759
Arsresultat 2022 -623 119 390
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort fra egenkapital -623 119 390
Egenkapital pr. 31.12.2022 3961961751
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN USA A EUR 41 41 - 22,67 27,58 -
ODIN USA A NOK 15 866 304 16 373 093 14 262 332 238,63 274,88 205,57
ODIN USA A SEK 40 40 - 252,02 282,75 -
ODIN USA B EUR 40 22326 - 22,17 27,23 -
ODIN USA B NOK 46 271 63 127 90 129 235,04 271,43 203,49
ODIN USA B SEK 41 41 - 248,90 279,95 -
ODIN USA C EUR 21067 17 882 - 21,32 26,13 -
ODIN USA C NOK 211 087 256 703 498 848 224,41 260,46 196,21
ODIN USA C SEK 75194 93 795 - 236,99 267,88 -
ODIN USA D EUR 42 42 - 22,42 27,28 -
ODIN USA D NOK 352 680 348 310 1648 236,00 271,85 203,48
ODIN USA D SEK 2600 2282 - 249,24 279,63 -
ODIN USA F NOK 123 554 - - 98,04 - -
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

ODIN

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris k Urealisert gevi % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Transcat usD New York 111 655 70,87 77 984 78 080 -8121 2,0 1,48

Totalt 77984 78 080 8121 2,0

Kapitalvarer og -tjenester

Booking Holdings usb Nasdaq Ngs 4987 2 015,28 81771 99 168 4 607 25 0,01

Dollar General Corp usbD New York 51 953 246,25 53421 126 237 57 604 3,2 0,02

Etsy Inc usbD Nasdaq Ngs 80 000 119,78 113 402 94 552 -32071 2,4 0,06

Frontdoor usD Nasdaq Ngs 348 128 20,80 136 933 71450 -73 940 1,8 0,43

Totalt Kapitalvarer og-tjenester 385 526 391 407 -43 800 9,9

Finans

Berkshire Hathaway B usbD New York 73199 308,90 150 834 223111 62 063 5,6 0,01

CULLEN FROST BANKERS (TX) usb New York 95 000 133,70 120 750 125 330 3852 3,2 0,15

First Republic Bank usb New York 75159 121,89 64 594 90 396 13 057 2,3 0,04

Hingham Institution for Savings usb New York 40123 275,96 114 764 109 254 -15 609 28 1,87

Intercontinental Exchange uUsD New York 123 023 102,59 111 506 124 534 4 605 31 0,02

Marsh & McLennan Cos usb New York 81124 165,48 61418 132 463 52778 3,3 0,02

OTC Market Group usD New York 257 533 56,90 90 122 144 592 41 412 3,6 2,33

S&P Global Inc usb New York 47 541 334,94 93 380 157 121 47 176 4,0 0,02

Totalt Finans 807 368 1106 800 209 333 27,9

Helsetjenester

Henry Schein usD Nasdaq Ngs 108 811 79,87 55 840 85754 17 630 2,2 0,08

Medtronic usbD New York 52 634 77,72 40 115 40 364 -5192 1,0 0,00

National Research Corp usD New York 95 731 37,30 38 586 35234 -1648 0,9 0,39

Thermo Fisher Scientific usbD New York 28173 550,69 62 148 153 087 71523 3,9 0,01

UnitedHealth Group usbD New York 27 497 530,18 56 241 143 849 69 660 3,6 0,00

Totalt Helsetjenester 252 930 458 288 151 973 11,6

Industrivarer og -tjenester

Copart usbD Nasdaq Ngs 296 660 60,89 166 218 178 239 -3 147 4,5 0,06

IDEX Corp usbD New York 43 661 228,33 74 176 98 368 12 090 25 0,06

Siteone Landscape Supply usbD New York 76 225 117,32 73252 88 240 6143 2,2 0,17

W.W. Grainger usb New York 25553 556,25 98 469 140 252 18 597 3,5 0,05

Totalt Industrivarer og-tjenester 412116 505 100 33683 12,7

Informasjonsteknikk

Accenture A usD New York 44732 266,84 63 949 117 779 37779 3,0 0,01

Ansys usbD Nasdaq Ngs 37758 241,59 60 634 90 009 18 028 2,3 0,04

Broadridge Financial Solutions usD New York 73113 134,13 78 699 96 765 8664 2,4 0,06

CDW Corp usbD Nasdaq Ngs 78 048 178,58 68 772 137 529 51367 3,5 0,06

Mastercard A usbD New York 37321 347,73 108 343 128 054 10 212 3,2 0,00

Microsoft Corp usbD Nasdaq Ngs 57 737 239,82 87 806 136 627 38 606 3,4 0,00

Roper Technologies usbD New York 31526 432,09 77 152 134 413 39 242 34 0,03

Visa A usbD New York 63 086 207,76 72 820 129 328 39908 3,3 0,00

Totalt Informasjonsteknikk 618 175 970 505 243 806 245

Materialer

Ball Corp usbD New York 129 460 51,14 58 044 65 327 -1322 16 0,04

Sherwin-Williams Co usD New York 36 351 237,33 45 683 85127 28 103 21 0,01

Totalt Materialer 103 727 150 454 26 781 38

Telekom

Alphabet C usb Nasdaq Ngs 188 880 88,73 94 956 165 369 48 354 4,2 0,00

Meta Platforms A usDb Nasdaq Ngs 48 251 120,34 84 227 57 295 -33 700 1,4 0,00

Totalt Telekom 179 183 222 664 14 654 5,6

Total portefalje 2837009 3883299 628 308 98,0

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med vises por

U

totalt for alle fondets andelsklasser
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- Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og
2a i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 fgrste ledd i forordning (EU) 2020/852
Med baerekraftig Produktnavn: ODIN USA Lei-nummer: 213800Y4N89P1LB7HI72

investering menes

en investering i en
gkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljgmal eller
et sosialt mal, forutsatt

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

atinvesteringen ikke gjer Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?
betydelig skade pa et .
miljigmal eller et sosialt H a o Nei

mal, og at foretakene
som det er investert i,
fglger god styringspraksis.

Det foretok beerekraftige investeringer X Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper, og
med et miljgmal: selv om det ikke hadde baerekraftig investering som mal,
hadde det en minsteandel med baerekraftige investeringer
EU- taksonomi er et pa 12%
klassifiseringssystem i skonomiske aktiviteter som
som er fastsatt i for- anses som miljgmessig
i baerekraftige i samsvar med EUs
grgd;olnmgfgislg;?;%/f ﬁs2te taksonomig med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter
over gkonomiske som anses som miljgmessig beerekraftige i
aktiviteter som er samsvar med EUs taksonomi
miljgmessig beerekraftige. i gkonomiske aktiviteter som ikke
Den nevnte forordningen anses som miljgmessig X med et miligmal i gkonomiske aktiviteter som
fastsetter ikke en liste beerekraftige i samsvar med EUs ikke anses som miljgmessig beerekraftige i
over gkonomiske taksonomi samsvar med EUs taksonomi
aktiviteter som er sosialt X . 2
bzerekraftige. med et sosialt mal
Beerekraftige invester-
inger med et miljgmal Det foretok beerekraftige investeringer . T y - .
kan veere i samsvar med T —— et fremmet [nlmegens aper/.sos.la e ege?s aper,
taksonomien eller ikke. men foretok ingen barekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette
finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet miljoegenskaper gjennom investeringer i selskaper som vurderes d bidra til FNs
beerekraftsmal pa miljo. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pa internasjonale
normer og konvensjoner knyttet til miljo. Fondet utelukker ogsa selskaper med inntekter fra fossil
energi og selskaper med uakseptabelt hoye klimagassutslipp. Fondet hensyntar de viktigste negative
pavirkningene pd beerekrafisfaktorer (PAl-indikatorene) som er knyttet til miljo og klima i analyse
av enkeltselskapene.

Fondet fremmet sosiale egenskaper gjennom investeringer i selskaper som vurderes d bidra til FNs
beerekraftsmadl pa sosiale forhold. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pa
internasjonale normer og konvensjoner knyttet til menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter,
og selskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkelse er hoy. Fondet utelukker ogsd
selskaper som produserer vdpen, tobakk, alkohol, cannabis, pornografi og pengespill. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pd beerekrafisfaktorer som er knyttet til sosiale
sporsmdl.

Fondet hadde beerekrafiige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til
FNs beerekraftsmal pa miljo, herunder mal nummer 7 «Ren energi til alley, mal nummer 11
«Beerekraftige byer og lokalsamfunny, og mal nummer 12 «Ansvarlig forbruk og produksjony.
Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekraftsmadl pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitety. For 2022
finnes det ikke data pd andel av investeringene som er i trad med miljomdlene i taksonomien.
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Baerekraftsindikatorer
maler hvordan de
miljgegenskapene eller
de sosiale egenskapene
som det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutninger
har pa beerekrafts-faktorer
pa omradet miljg-
spgrsmal, sosiale
spgrsmal og personal-
spgrsmal samt spgrsmal
knyttet til respekt for
menneskerettigheter

og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko - Lav

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem
risikokategorier: ubetydelig, lav, medium, hoy og alvorlig. (For mer informasjon om ESG-
ratingene: https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa produktkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende dr.

Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa normkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende dr.

Fondets karbonintensitet - 2,5 tC02ekv/mNOK
Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utslipp i forhold til deres inntekter, justert

for portefoljevekt.

Bruk av stemmerett - 100 %
Tallet viser andelen av generalforsamlinger fondet brukte sin stemmerett pd.

Selskapsdialog - 9
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.

Hvilke var malene for de barekraftige investeringene som det finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den barekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar
til FNs beerekrafismdl pa miljo, herunder mdal nummer 7 «Ren energi til alle», mal nummer 11
«Beerekraftige byer og lokalsamfunny. Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med
inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs beerekraftsmal pd sosiale forhold, herunder mal
nummer 3 «God helse og livskvalitety.

Pa hvilken mate forarsaket ikke de bzerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljgmessige eller sosialt
bzaerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerekrafiige investeringer oppfylite kravene i ODINs retningslinjer:

e [ngen av investeringene var i selskaper med inntekter fra sektorer som er utelukket.

e Ingen av investeringene var i selskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

e [ngen av investeringene var i selskaper som har aktiviteter som etter vdr vurdering
fordrsaker vesentlig negativ pavirkning pa beerekrafisfaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
bzerekraftsfaktorer?

Alle selskaper i fondet vurderes pa ESG. I denne vurderingen inngdr en analyse av
selskapets pavirkning pd de viktigste negative pavirkningene pad beerekrafisfaktorer

som definert av EU. Det er innsamlet data fra uavhengig analyseleverandor og gjort en
vurdering av samtlige 14 obligatoriske og tre selvvalgte PAl-indikatorer pd hvert enkelt
selskap. Der data ikke var tilgjengelig fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen
vurdering basert pd inngdende kjennskap til hvert selskap. Gjennom dialog har fondet
engasjert portefoljeselskaper for a sikre bedre informasjon og god risikostyring av
selskapenes pavirkning pa de relevante og viktigste negative beerekraftspavirkningene.

Var bzaerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naringsliv og
menneskerettigheter?
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Naermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene var i samsvar med OECDs retningslinjer for
[flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nceringsliv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pa disse retningslinjene for fondets
beerekraftige investeringer.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke a gjore betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gjgre betydelig skade pa EUs
taksonomi-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke a gjare betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for skonomiske aktiviteter
som er miljgmessig baerekraftige. Den gjenstaende delen av de finansielle produktets
underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for miligmessig beerekraftige
gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljgmal eller
sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative
pavirkningene. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskler som selskapene ikke kan
overskride. Dette gjelder indikatorene som i stor grad overlapper med ODINs retningslinjer for
ansvarlig forvaltning som indikator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i
brudd med disse indikatorene inneveerende dr. For de andre indikatorene har fondet fokus pad d se
en positiv utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorene har ikke veert vanlig for selskapene og
rapportere pd. Dette gjelder spesielt indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data ikke er tilgjengelig

fra ekstern leverandor, eller selskapets egen rapportering, har forvalter gjort en egen vurdering av

selskapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved hjelp av dialog og stemmegivning har fondet
engasjert portefoljeselskaper for d sikre bedre informasjon og god risikostyring av selskapenes
pavirkning pa de relevante og viktigste negative beerekrafispavirkningene.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 2497
Scope 2 (tCO2-ekv.) 777
1 Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 15 682
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 3974
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 18 956
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURm) 10
2 Karbonavtrykk
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURM) 60
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURm) 28
3 Klimagassintensitet
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 165
Eksponering mot selskaper som driver o .
4 virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalje 9
%-andel forbruk av ikke fornybar
5 Andel av forbruk og produksjon av ikke- | energi 76
fornybar energi -andel produksjon av ikke fornybar
energi -
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o Jordbruk, skogbruk og fiske
(GWh/EURmM) -
Bygg og anlegg (GWh/EURm) }
Elektrisitet, gass, damp og
klimaanlegg (GWh/EURm) -
Industriteknikk (GWh/EURm) 0
6 Energiforbruksintensitet per sektor med | Beréverk (GWh/EURm) B
hgy klimapavirkning ] .
Eiendomsaktiviteter (GWh/EURm) )
Transport & lagring (GWh/EURmM) )
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring )
(GWh/EURm)
Varehandel og reparasjon av
kjgretay og motorsykler 0
(GWh/EURm)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 omrader som er fglsomme for biologisk %-andel av portefglje }
mangfold
8 Utslipp til vann t/EURmM )
9 Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall | t/EURm 0
Manglende overholdelse av FNs Global
10 Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefglje }
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for a
overvake at FNs Global Compact- o .
11 prinsipper og OECDs retningslinjer for %-andel av portefolje 7
flernasjonale selskaper overholdes
12 Ujustert lgnnsforskjell mellom kjgnnene % 18
. . %-andel kvinnelige
13 Kignnsmangfold i styret styremediemmer 31
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 (anti-personellminer, klyngeammunisjon, | %-andel av portefglje }
eller kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for o .
15 reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefalje 67
Manglende retningslinjer for o .
16 menneskerettigheter #-andel av portefalie 30
Manglende retningslinjer for bekjempelse | ,, .
17 av korrupsjon og bestikkelser %-andel av portefalje 5

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
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Listen omfatter de
investeringene som
utgjer den stgrste
andelen av
investeringene til
det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er falgende:
01.01.2022 -
31.12.2022

Fordelingen av
eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i
bestemte eiendeler.

-
»

Stgrste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Berkshire Hathaway B Finans 5,6 % | USA
Copart Industrivarer og -tjenester 4,5 % | USA
Alphabet C Kommunikasjonstjenester 4,2 % | USA
S&P Global Inc Finans 4,0 % | USA
Thermo Fisher Scientific Helsetjenester 3,9 % | USA
Otc Market Group Finans 3,6 % | USA
Unitedhealth Group Helsetjenester 3,6 % | USA
W.W. Grainger Industrivarer og -tienester 3,5 % | USA
Cdw Corp Informasjonsteknologi 3,5 % | USA
Microsoft Corp Informasjonsteknologi 3,4 % | USA
Roper Technologies Informasjonsteknologi 3,4 % | USA
Marsh & Mclennan Cos Finans 3,3 % | USA
Visa A Informasjonsteknologi 3,3 % | USA
Mastercard A Informasjonsteknologi 3,2 % | USA
Dollar General Corp Kapitalvarer og -tienester 3,2 % | USA
Sum 15 stgrste investeringer 56,3 %

Hvor stor var andelen av bzaerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Alle fondets investeringer omfattes av ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning. Det vil si at det
er klare eksklusjonskriterier for hva fondet ikke kan investere i. Det gjores en vurdering av ESG-risiko

i alle eksisterende og potensielle investeringer i fondet.

#1A Baerekraftige
12 %

#1B Andre

J_ Taksonomi-samsvar

Andre miljgmessige
5%

. T miljgegenskaper /
Investeringer sosiale egenskaper
88 %
#2 Andre

#1 Samsvar med miljgegenskaper / iale egenskaper omfatter investeringene til det
finansielle produktet som brukes til & oppna de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i
samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som
baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:
- Underkategori #1A Bzerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt beerekraftige investeringer.

- Underkategori #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er
i samsvar med de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som
baerekraftige investeringer.

ODIN
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For a samsvare med EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for fossil gass
begrensninger pa utslipp
og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon
drivstoff innen utgangen
av 2035. For kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhet og
avfallskontroll.

Muliggjgrende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for andre
aktiviteter a bidra
vesentlig til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer

enna ikke er tilgjengelige,

og som blant annet har
utslippsnivaer for

klimagasser som tilsvarer

de beste prestasjonene.

Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en
andel av

- omsetning
gjenspeiler
«grgnnhetenn» til
foretak som det er
investert i, i dag.

- investeringsutgifter

(CapEx) viser granne

investeringer foretatt

av foretak som det
er investert i, og som

er relevante i

forbindelse med

omstillingen til en
grgnn gkonomi.
driftsutgifter (OpEX)
gjenspeiler den
gronne
driftsvirksomheten til
foretak som det er

investert i.

@ | hvilke gkonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor % Eiendeler Ll:relzeskei;e(;}(:;dtet til fossilt

Finans 27,9 % N
Informasjonsteknologi 24,5 % N
Industrivarer og -tjenester 14,7 % N
Helsetjenester 11,6 % N
Kapitalvarer og -tjenester 9,9 % N
Kommunikasjonstjenester 5,6 % N
Materialer 3,8% N
Sum sektorer ikke tilknyttet fossilt brensel 98,0 %

Sum sektorer tilknyttet fossilt brensel 0,0 %

Resterende investeringer er bankinnskudd.

I hvilken grad var baerekraftige investeringene med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minimumsandel beerekraftige investeringer med et miljomdl i
samsvar med EUs taksonomi. Da denne rapporten ble skrevet var det heller ingen av selskapene
som rapporterte pd andel av omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

® Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi?

[ Ja

L1 1 fossil gass [ T kjernekraft

Nei

Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det
finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare
for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statlsobligationer®

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
eksklusiv statsobligationer*

Omsetning Omsetning

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

o Investeringer i samsvar med taksonomien:

> m Investeringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass

Fossil gass

H Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

® Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

m [nvesteringer i samsvar med taksonomien

m Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke
(ikke gass eller kjernekraft)

gass eller kjernekraft)

Andre investeringer Andre investeringer

*| disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater
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fa

er beaerekraftige
investeringer med et
miligmal som ikke er i
trad med miljgmessig
baerekraftige
aktiviteter slik de er
definert i reguleringen
(EU) 2020/852

gl

1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til
a begrense klimaendringer («begrensning av klimaendringer») og ikke gjare vesentlig skade pa de andre
miljgmalene i EUs taksonomi - se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil
gass og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet i den delegerte rettsakten EU

2022/1214.
Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter?

Da denne rapporten ble skrevet var det ingen av selskapene som rapportere pd andel av
omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?

Fua

Fondet hadde beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til
FNs beerekraftsmdl pa miljo, herunder mal nummer 7 «Ren energi til alley, mdal nummer 11
«Beerekraftige byer og lokalsamfunny, og mal nummer 12 «Ansvarlig forbruk og produksjony.

Andelen er 5%.

Hvor stor var andelen av sosialt bzerekraftige investeringer?

Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekraftsmal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitety pa 7%.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utover aktivt eierskap
gjennom dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsd kvartalsvis
for brudd pa ODINSs retningslinjer for ansvarlig forvaltning I 2022 er det ogsa etablert en prosess for
innsamling og overvdkning av de viktigste negative pavirkningene av investeringene (PAl-data), og
utarbeidet en metode for d vurdere hvilke selskaper i fondet som bidrar til FNs beerekraftsmal.
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Enterprise 935 174 627 MVA

Til styret i ODIN Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som bestar av balanse per
31. desember 2022, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapene, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Verdipapirfond:
e ODIN Aksje
e ODIN Norden
e ODIN Norge

e ODIN Sverige
e ODIN Europa

e ODIN Global
e ODIN Emerging Markets
e ODIN USA

e ODIN Eiendom
e ODIN Beerekraft

Etter var mening
o oppfyller arsregnskapene gjeldende lovkrav for verdipapirfond, og
e gir arsregnskapene et rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31.
desember 2022, og av verdipapirfondenes resultater for regnskapsaret avsluttet per denne

datoen i samsvar med regnskapslovens regler og forskrift om arsregnskap m.m. for
verdipapirfond.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er
uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for
Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige
etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og administrerende direktor i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlige for
informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapene og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapene ovenfor
dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapene er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet
er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapene

Offices in

KPMG AS, a Norwegian limited liability company and member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Oslo Elverum Mo i Rana Stord
with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity. Alta Finnsnes Molde Straume

Arendal Hamar Skien Tromsg
Statsautoriserte revisorer - medlemmer av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondheim

Bode Knarvik Sandnessjeen Tynset

Drammen Kristiansand Stavanger Alesund

Penneo document key: OBT81-N5SWM-UWQHV-XAO1X-1AXIM-QDX6Y
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m Uavhengig revisors beretning - ODIN Forvaltning AS

og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapene, eller hvorvidt
informasjon i arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom
arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.
Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er konsistent med arsregnskapene, og

e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapene og for at de gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, hverken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til verdipapirfondenes evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapene sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapene som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, hverken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfart i samsvar med ISA-ene alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapene.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

*  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapene, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det
foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av
betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapene, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

» evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapene, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapene gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo document key: OBT81-N5SWM-UWQHV-XAO1X-1AXIM-QDX6Y
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REVISJONSBERETNING AKSJEFOND

m Uavhengig revisors beretning - ODIN Forvaltning AS

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Oslo, 24. april 2023
KPMG AS

Geir Moen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

Penneo document key: OBT81-N5SWM-UWQHV-XAO1X-1AXIM-QDX6Y
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ARSBERETNING ODIN SMALL CAP

Forvalters kommentar

Fondets eiendeler skal plasseres i smé og mellomstore foretak
basert i Norden, med hovedvekt pa Sverige, som har aksjer
som er godkjent for handel pa en handelsplass i ES. Med sma
og mellomstore foretak basert i Norden menes foretak som
har registrert kontor eller hovedkontor i et land i Norden, og
som pa tidspunktet for fondets anskaffelse har en markeds-
verdi som hgyst tilsvarer én (1) prosent av den totale mar-
kedsverdien for samtlige aksjer notert pa Nasdaq OMX Stock-
holm (Stockholmsbgrsen). Utvalget av aksjer og fordelinger
mellom ulike bransjer og regioner er for gvrig ikke forutbes-
temt, noe som innebzrer at fondets eiendeler fra tid til annen
for eksempel kan veere konsentrert om et fatall bransjer.

Fondet er et UCITS-fond, noe som betyr at vi fglger
5/10/40-regelen. En individuell beholdning kan dermed ikke
utgjore mer enn 10 % av fondet. Beholdninger som utgjer mer
enn 5 %, kan ikke utgjore mer enn 40 % til sammen.

Pa lang sikt er fondets maél & overga referanseindeksen, som
defineres av Carnegie Small Cap Return Index.

ODIN Small Cap falt med -37,6 prosent (aksjeklasse C) i 2022.
I samme periode falt referanseindeksen med -31,4 prosent.

Forvalterens investeringsfilosofi er indeksuavhengig, og fon-
det investerer i aksjer etter en fundamental analyse. Fondet
vil derfor ha relativ risiko i forhold til fondets referanseindeks.
Det er forvalterens oppfatning at den stgrste tapsrisikoen kan
oppsta som et resultat av mangler i den selskapsspesifikke
investeringsanalysen.

Den svake relative avkastningen i fondet sammenlignet med
indeksen kan selvsagt forklares med hvordan enkeltaksjer har
gjort det ilopet av dret, noe vi kommer tilbake til senere. Var
vurdering er imidlertid at den overordnede forklaringen pa
underavkastningen er at fondets gjennomsnittlige selskaps-
storrelse er vesentlig mindre enn i referanseindeksen, noe som
har medfert at arets «negative smaselskapseffekt» har rammet
fondet enda hardere enn indeksen.

Vart fokus har imidlertid alltid veert, og fortsetter & veere,

den grunnleggende utviklingen av portefgljeselskapene

vare, snarere enn hvilke makrotrender som for tiden driver
aksjemarkedet og fordelingen mellom ulike aktivaklasser og
kategorier av selskaper. Vi gnsker & eie selskaper som skaper
barekraftige, grunnleggende verdier over tid. Selv om 2022
var et elendig ar med tanke pa aksjekurs, var det et veldig godt
ar resultatmessig for vare portefoljeselskaper.

Vi er overbevist om at den langsiktige avkastningen pa en
investering styres av den fundamentale verdiskapingen som
skjer i selskapene vi velger & investere i. Disse fundamentale
verdiene skapes ikke av aksjekursene, men av de menneskene
som jobber i selskapene. Det er deres harde arbeid og evne til
a se og gripe mulighetene som oppstar, ogsa i teffe perioder,
som skaper verdi.

Positive bidragsytere
Engcon (+45%) er en ny beholdning som vi kjepte i forbindel-

ODIN

se med bgrsnoteringen 17. juni, altsa etter det verste barsfal-
let i forste halvar. Engcon er verdensledende innen tiltrota-
torer, som i stor grad gker produktiviteten pa gravemaskiner.
Selskapet har en lang historie med lennsom vekst, som hittil
hovedsakelig har vaert drevet av Norden, der gjennomslaget
har kommet langt. Men de har ogsa begynt & bygge posisjoner
i mange flere land der tiltrotatorer nesten ikke brukes i dag.
Det gir gode muligheter for fortsatt lennsom vekst i mange
ar, selv om byggebransjen kommer til & oppleve utfordringer i
den neermeste tiden. Vi har i utgangspunktet latt beholdnin-
gen forbli pd samme niva i lgpet av aret, og har ved utgangen
av 2022 en portefoljevekt pa litt over 2 prosent.

MedCap (+22%) er den eneste aksjen som faktisk har sett en
stigende aksjekurs i hele aret 2022 (+22 prosent). Dette skyl-
des nok delvis at helsesektoren generelt anses som defensiv og
tryggere i vanskelige tider, men ogsa at selskapet generelt har
levert gode rapporter i lopet av aret og ogsa gjort et par opp-
kjop dette dret som vi tror vil skape verdier for aksjonzerene.
Ved utgangen av aret har MedCap ogsa en portefgljevekt pa
litt over 2 prosent.

Avanza (+20% siden vi kjopte den i oktober 2019). Avanza
har en sterk posisjon i det svenske sparemarkedet, og kunne
vise til ca. 15 prosent arlig salgsvekst med god lonnsomhet
iarene 2001-2019. Salget tredoblet seg under pandemien,
noe som resulterte i en kraftig stigende aksjekurs. Fra toppen
like for arsskiftet til oktober falt imidlertid aksjen nesten 60
prosent og ble verdsatt til under P/E 15x (NTM), som er den
laveste verdsettelsen Avanza har hatt pa over ti ar. Selv om
handelsaktiviteten har avtatt og vi har sett innlgsninger, tror
vi selskapets strukturelle vekstdrivere er intakte. Avanza er
ogsd en vinner pa stigende renter, som na har blitt den storste
inntektslinjen, noe som betyr at Avanza bidrar med en ny
impuls til portefgljen.

Axfood (+20% til 17. 06.2022), som har veert en av fa aksjer
som gjorde det bra i 2022, solgte vi i forbindelse med Engcons
kjop ijuni. Axfood er et veldig fint og veldrevet selskap som vi
gjerne vil fortsette 4 eie pa lang sikt, men siden ODIN Small
Cap skal veere et reelt small cap-fond, selger vi konsekvent
selskaper som blir for store. Siden Axfood, med sin positive
aksjekursutvikling, vokste seg stgrre og begynte a havne sveert
neer yttergrensen for nar man kan fortsette a kalle et selskap
et lite selskap, var det den naturlige kandidaten & selge for & gi
plass til Engcon.

CTT (-1%) til tross for en svakt negativ avkastning ved drets
slutt, bidro aksjen positivt til fondets avkastning. Dette som
folge av at forvalter gkte eksponeringen nar aksjen var billig
sammenlignet med aksjens kurs ved drets slutt. CTT er ogsa
fondets nest storste eierandel. Etter noen toffe pandemidr
for flybransjen, har CTTs virksomhet dratt nytte av at reisene
har startet opp igjen. Dette gjelder serlig den lonnsomme
ettermarkedsvirksomheten, som bidro til en god inntjenings-
utvikling i 2022.

Negative bidragsytere
CTEK (-80% til 18.12.2022) kjgpte vi i forbindelse med bors-
noteringen i tredje kvartal i 2021. Aksjen hadde en ekstremt
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sterk kursutvikling — den gikk opp 99 prosent den forste
dagen, og fortsatte deretter opp, til tross for at den forste
kvartalsrapporten som ble utgitt var skuffende.

12022 snudde imidlertid situasjonen, og aksjen har stupt 80
prosent i r, forsterket av to virkelig svake kvartalsrapporter.
En sterk rapport etter andre kvartal har ikke veert nok til &
bremse den svake utviklingen. Selskapet har lidd under en
rekke ekstraordinaere omstendigheter, og vart hovedfokus i
lopet av aret har vaert & vurdere hva som faktisk bare er mid-
lertidig, og hva som (om noe) er en permanent svekkelse av
virksomheten. Den endelige konklusjonen var at mye av det
som har skjedd i ar trolig har veert uheldige tilfeldigheter, men
vi har ogsa fatt enda sterre respekt for den ekstreme konkur-
ransen som rider i markedet for elbilladere. I dag vurderer vi
derfor CTEKs langsiktige posisjon som svakere enn vi gjorde
for ett ar siden.

Vi bestemte oss derfor til slutt for 4 selge oss ut i desember, til
tross for at aksjen har blitt betydelig billigere. Vi liker selska-
pet og dets hardtarbeidende ansatte, og vi haper virkelig at de
lykkes med & snu trenden og styrke posisjonene sine igjen.

SwedenCare (-80%) har ogsa hatt en svert svak aksjekurs-
utvikling i lopet av dret — med en nedgang pa 80 prosent, etter
en gkning pa 137 prosent i fjor. Selskapet gjennomforte flere
store oppkjop i 2021 og ogsa et svaert stort oppkjep i januar
2022. Vi valgte da 4 stotte selskapet i den rettede emisjonen
som ble gjennomfert i forbindelse med oppkjeopet og har der-
med gkt var posisjon, men siden har vi gradvis redusert posi-
sjonen i lgpet av aret fordi kvartalsrapportene (spesielt Q1 og
Q3) ikke levde opp til forventningene, mens oppkjopene gkte
gjelden, noe som gkte den finansielle risikoen. Ved utgangen
av aret har vi derfor nesten like mange aksjer som ved inngan-
gen til aret, men en portefoljevekt pa lave 1,1 prosent.

Troax (-61%) har hatt en svak aksjekursutvikling i lopet av
aret etter et sterkt 2021, hvor Troax dro nytte av de sterke
investeringene i e-handel. I 2022 ble kundene mer avventen-
de samtidig som stélprisene gkte kraftig, noe som pavirket
marginen negativt. Var vurdering er at Troax fortsatt har en
sterk posisjon i sine produktomrader og at det langsiktige
potensialet er intakt.

Sdiptech (-52%) har ogsa vert en svak bidragsyter dette aret.
Det er flere aksjer som har gjort det darligere i lopet av aret,
men vi har hatt en relativt hoy portefoljevekt i Sdiptech, til
tross for at vi reduserte posisjonen med 25 prosent i januar,
og den har derfor blitt en av de svakere bidragsyterne.

ODIN

Sdiptech kan klassifiseres som en serieoppkjoper, og siden
dette selskapet ogsé har gkt gjelden i forbindelse med oppkjop
det siste dret, har aksjemarkedet veert svaert skeptisk. Et av
fjorarets oppkjop, Rolec, som tilbyr elbilladere, har ogsé hatt
utfordringer pad grunn av store uforutsette endringer i det
britiske markedet. Dette er likevel bare ett av mange porte-
foljeselskaper, og de fleste datterselskapene gjor det veldig
bra. Derfor forventes Sdiptech som helhet & ha gkt inntjenin-
gen per aksje med 36 prosent i 2022, og derfor er vi fortsatt
komfortable med en fortsatt relativt hoy portefoljevekt pi ca.
4 prosent.

MIPS (-64%). Dagens marked er utfordrende og Q3-rapporten
var svak, men vi vurderer de langsiktige driverne som intakte.

MIPS-hjelmer utgjor bare seks prosent av markedet, sd vi tror

det fortsatt er et stort potensial. Bide lannsomheten i selska-

pet er god og balansen er sterk.

Endringer

12022 kjopte vi fire nye selskaper og solgte ut seks selskaper,
noe som har redusert antall eierandeler fra 35 til 33 selskaper.
Det overordnede formalet med endringene har veert a gke
kvaliteten pa portefgljen ytterligere. Vi har forsgkt a benytte
anledningen til & kjope inn riktig fine selskaper som har blitt
betydelig billigere i lgpet av aret, og finansiere kjgpene ved

a selge selskaper med svakere markedsposisjoner — selv om
disse i noen tilfeller har vaert enda lavere verdsatt. Pa lang sikt
tror vi det vil veere verdiskapende, men som alltid forutsetter
det at de nye selskapene fortsetter a levere og utvikle seg godt.

Nye innehav gjennom éaret er: Chemometec, Fortnox, Engcon
og Avanza. I forste kvartal solgte vi Eolus Vind og Afry. Andre
kvartal solgte vi Axfood og Cary Group. I lopet av fjerde kvar-
tal solgte vi NP3 fastigheter og CTEK.

Omlgpshastighet

ODIN Small Cap (SEK) A/B/C/D/E/U 32,0%
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Fondsfakta
Fondsmidler, tkr Antall andeler, tkr
Fond 31.12.2022  31.12.2021 31.12.2020 Fond 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
ODIN Small Cap A EUR 6,80 10,83 - ODIN Small Cap A EUR - - -
ODIN Small Cap A NOK 410 765,50 880 223,50 630 177,71 ODIN Small Cap A NOK 2823 3802 4384
ODIN Small Cap A SEK 1917 072,54 | 3560938,41 | 1829 882,80 ODIN Small Cap A SEK 13 175 15 379 12 730
ODIN Small Cap B EUR 6,79 10,82 - ODIN Small Cap B EUR - - -
ODIN Small Cap B NOK 191 381,79 335 310,44 130 976,06 ODIN Small Cap B NOK 1325 1455 913
ODIN Small Cap B SEK 9763,51 20 502,94 5 674,16 ODIN Small Cap B SEK 68 89 40
ODIN Small Cap C EUR 1126,61 1201,21 - ODIN Small Cap C EUR 17 11 -
ODIN Small Cap C NOK 270 514,00 586 650,54 194 314,97 ODIN Small Cap C NOK 1902 2572 1362
ODIN Small Cap C SEK 541 210,49 | 1010914,02 92 874,18 ODIN Small Cap C SEK 3802 4429 651
ODIN Small Cap D EUR 6,80 10,83 - ODIN Small Cap D EUR - - -
ODIN Small Cap D NOK 224 658,92 382 371,65 15,14 ODIN Small Cap D NOK 1544 1651 -
ODIN Small Cap D SEK 17 183,14 30 295,55 9 046,65 ODIN Small Cap D SEK 118 131 63
ODIN Small Cap E EUR 6,82 10,83 - ODIN Small Cap E EUR - - -
ODIN Small Cap E NOK 15,40 24,46 15,16 ODIN Small Cap E NOK - - -
ODIN Small Cap E SEK 14,61 23,22 14,39 ODIN Small Cap E SEK - - -
ODIN Small Cap U EUR 6,81 10,83 - ODIN Small Cap U EUR - - -
ODIN Small Cap U NOK 6,98 11,10 - ODIN Small Cap U NOK - - -
ODIN Small Cap U SEK 2 223,72 3 646,78 - ODIN Small Cap U SEK 34 34 -
Andelskurs Utdeling per andel, kr
Fond 31.12.2022  31.12.2021 31.12.2020 Fond 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
ODIN Small Cap A EUR 6,14 10,60 - ODIN Small Cap A EUR - - -
ODIN Small Cap A NOK 137,80 225,10 150,04 ODIN Small Cap A NOK - - -
ODIN Small Cap A SEK 145,51 231,54 143,74 ODIN Small Cap A SEK - - -
ODIN Small Cap B EUR 6,13 10,59 - ODIN Small Cap B EUR - - -
ODIN Small Cap B NOK 136,78 224,07 149,71 ODIN Small Cap B NOK - - -
ODIN Small Cap B SEK 144,46 230,45 143,42 ODIN Small Cap B SEK - - R
ODIN Small Cap C EUR 6,09 10,58 - ODIN Small Cap C EUR - - -
ODIN Small Cap C NOK 134,70 221,75 148,87 ODIN Small Cap C NOK - - -
ODIN Small Cap C SEK 142,34 228,23 142,73 ODIN Small Cap C SEK - - -
ODIN Small Cap D EUR 6,14 10,60 - ODIN Small Cap D EUR - - -
ODIN Small Cap D NOK 137,78 225,11 150,04 ODIN Small Cap D NOK - - -
ODIN Small Cap D SEK 145,49 231,51 143,73 ODIN Small Cap D SEK - - -
ODIN Small Cap E EUR 6,15 10,60 - ODIN Small Cap E EUR - - -
ODIN Small Cap E NOK 138,39 225,76 150,25 ODIN Small Cap E NOK - - -
ODIN Small Cap E SEK 146,15 232,20 143,94 ODIN Small Cap E SEK - - -
ODIN Small Cap U EUR 5,96 10,60 - ODIN Small Cap U EUR 2,39 - -
ODIN Small Cap U NOK 62,76 105,57 - ODIN Small Cap U NOK 2,39 - -
ODIN Small Cap U SEK 66,21 108,59 - ODIN Small Cap U SEK 2,39 - -
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Fondsfakta
Totalavkastning, % Gjennomsnittlig arsavkastning 2 ar, %*
Fond 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 Fond 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
ODIN Small Cap A EUR -42,04 5,60 0,00 ODIN Small Cap A EUR - - -
ODIN Small Cap A NOK -38,79 50,00 58,10 ODIN Small Cap A NOK -4,0 - -
ODIN Small Cap A SEK -37,16 61,10 43,70 ODIN Small Cap A SEK 0,8 - -
ODIN Small Cap B EUR -42,13 5,60 0,00 ODIN Small Cap B EUR - - -
ODIN Small Cap B NOK -38,96 49,70 57,70 ODIN Small Cap B NOK -4,2 . :
ODIN Small Cap B SEK -37,31 60,70 43,40 ODIN Small Cap B SEK 0,5 - -
ODIN Small Cap C EUR -42,44 5,50 0,00 ODIN Small Cap C EUR - - -
ODIN Small Cap C NOK -39,26 49,00 56,80 ODIN Small Cap C NOK -4,7 - -
ODIN Small Cap C SEK -37,63 60,00 42,70 ODIN Small Cap C SEK 0,0 - -
ODIN Small Cap D EUR -42,04 5,60 0,00 ODIN Small Cap D EUR - - -
ODIN Small Cap D NOK -38,79 50,00 58,10 ODIN Small Cap D NOK -4,0 - -
ODIN Small Cap D SEK -37,16 61,10 43,70 ODIN Small Cap D SEK 0,8 - -
ODIN Small Cap E EUR -41,96 5,70 0,00 ODIN Small Cap E EUR - - -
ODIN Small Cap E NOK -38,70 50,30 58,30 ODIN Small Cap E NOK -3,9 - -
ODIN Small Cap E SEK -37,06 61,30 43,90 ODIN Small Cap E SEK 0,9 - -
ODIN Small Cap U EUR -43,70 5,60 0,00 ODIN Small Cap U EUR - - -
ODIN Small Cap U NOK -40,55 7,90 0,00 ODIN Small Cap U NOK - - -
ODIN Small Cap U SEK -39,03 8,60 0,00 ODIN Small Cap U SEK - - -
Indeks EUR -36,77 3,40 0,00
Indeks NOK 33,23 27,70 33,60 | Siden fondet dpnet for tegning 28. januar 2020, er dette nokkeltallet
IndeKs SEK 3144 37.10 2150 kun oppgitt for 2022 da fondets historikk i 2022 overstiger 24 mdneder.
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Risiko- og avkastningsberegninger

Totalrisiko, %*

Aktiv risiko, %*

ODIN

Fond 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 Fond 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
ODIN Small Cap A EUR - - - ODIN Small Cap A EUR 7,7 - -
ODIN Small Cap A NOK 21,3 - - ODIN Small Cap A NOK 7.7 _ _
ODIN Small Cap A SEK 21,3 - -

ODIN Small Cap A SEK 7,7 - -
ODIN Small Cap B EUR - - -
ODIN Small Cap B NOK 21,3 - ~| | OPINSmall Cap BEUR i ’ ]
ODIN Small Cap B SEK 21,3 - -| | ODIN Small Cap B NOK 77 - -
ODIN Small Cap C EUR - - ODIN Small Cap B SEK 7,7 - -
ODIN Small Cap C NOK 21,3 - -| ["ODIN Small Cap C EUR 77 ) ]
ODIN Small Cap C SEK 21,3 - -

ODIN Small Cap C NOK 7.7 - -
ODIN Small Cap D EUR - - -
ODIN Small Cap D NOK 21,3 - ~| | OPINSmall Cap C SEK o ) ]
ODIN Small Cap D SEK 21,3 - -| | ODIN Small Cap D EUR [ - -
ODIN Small Cap E EUR - - - ODIN Small Cap D NOK 7,7 - -
ODIN Small Cap E NOK 21,3 - - ODIN Small Cap D SEK 77 ~ R
ODIN Small Cap E SEK 21,3 - -

ODIN Small Cap E EUR 1,7 - -
ODIN Small Cap U EUR - - -
ODIN Small Cap U NOK _ i _ ODIN Small Cap E NOK 7,7 - -
ODIN Small Cap U SEK _ R - ODIN Small Cap E SEK 7,7 - -
Indeks EUR - - - ODIN Small Cap U EUR 17,7 - -
Indeks NOK - - “| | oDIN Small Cap U NOK 7,7 - -
Indeks SEK - - -

ODIN Small Cap U SEK 7,7 - -

* Siden fondet dpnet for tegning 28. januar 2020, er dette nokkeltallet

kun oppgitt for 2022 da fondets historikk i 2022 overstiger 24 mdneder.

Totalrisiko for referanseindeksen, %*

Fond 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Indeks EUR 20,5 -
Indeks NOK 20,5 -
Indeks SEK 20,5 -

* Siden fondet dpnet for tegning 28. januar 2020, er dette nokkeltallet

kun oppgitt for 2022 da fondets historikk i 2022 overstiger 24 mdneder.

* Siden fondet dpnet for tegning 28. januar 2020, er dette nokkeltallet
kun oppgitt for 2022 da fondets historikk i 2022 overstiger 24 mdneder.
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Kostnader
Forvaltningshonorar, % 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 Arlig honorar, % 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
ODIN Small Cap A EUR 0,75 0,75 0,75 ODIN Small Cap A EUR 0,75 0,75 -
ODIN Small Cap A NOK 0,75 0,75 0,75 | | ODIN Small Cap A NOK 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap A SEK 0,75 0,75 0,75 | | ODIN Small Cap A SEK 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap B EUR 1,00 1,00 1,00 | | ODIN Small Cap B EUR 1,00 1,00 -
ODIN Small Cap B NOK 1,00 1,00 1,00 | | ODIN Small Cap B NOK 1,00 1,00 1,00
ODIN Small Cap B SEK 1,00 1,00 1,00 | | ODIN Small Cap B SEK 1,00 1,00 1,00
ODIN Small Cap C EUR 1,50 1,50 1,50 | | ODIN Small Cap C EUR 1,50 1,50 -
ODIN Small Cap C NOK 1,50 1,50 1,50 | | ODIN Small Cap C NOK 1,50 1,50 1,50
ODIN Small Cap C SEK 1,50 1,50 1,50 | | ODIN Small Cap C SEK 1,50 1,50 1,50
ODIN Small Cap D EUR 0,75 0,75 0,75 | | ODIN Small Cap D EUR 0,75 0,75 -
ODIN Small Cap D NOK 0,75 0,75 0,75 | | ODIN Small Cap D NOK 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap D SEK 0,75 0,75 0,75 | | ODIN Small Cap D SEK 0,75 0,75 0,75
ODIN Small Cap E EUR 0,60 0,60 0,60 | | ODIN Small Cap E EUR 0,60 0,60 -
ODIN Small Cap E NOK 0,60 0,60 0,60 | | ODIN Small Cap E NOK 0,60 0,60 0,60
ODIN Small Cap E SEK 0,60 0,60 0,60 | | ODIN Small Cap E SEK 0,60 0,60 0,60
ODIN Small Cap U EUR 0,75 0,75 0,75 | | ODIN Small Cap U EUR 0,75 0,75 -
ODIN Small Cap U NOK 0,75 0,75 0,75 | | ODIN Small Cap U NOK 0,75 0,75 -
ODIN Small Cap U SEK 0,75 0,75 0,75 | | ODIN Small Cap U SEK 0,75 0,75 -
Godtgjarelse til depotbank - - -
Transaksjonskostnader, tkr 3 258,00 3 597,00 2 205,00
Transaksjonskostnader % 0,10 0,09 0,09
Forvaltningshonorar for engangskjgp 10 000 kr* Lopende spareavtaler | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 P4 100 krper maned*
ODIN Small Cap A EUR 75 75 - ODIN Small Cap A EUR -
ODIN Small Cap A NOK 75 75 75 ODIN Small Cap A NOK 9
ODIN Small Cap A SEK 75 75 75 ODIN Small Cap A SEK 9
ODIN Small Cap B EUR 100 100 - ODIN Small Cap B EUR 12 12 -
ODIN Small Cap B NOK 100 100 100 ODIN Small Cap B NOK 12 12 12
ODIN Small Cap B SEK 100 100 100 ODIN Small Cap B SEK 12 12 12
ODIN Small Cap C EUR 150 150 - ODIN Small Cap C EUR 18 18 -
ODIN Small Cap C NOK 150 150 150 ODIN Small Cap C NOK 18 18 18
ODIN Small Cap C SEK 150 150 150 ODIN Small Cap C SEK 18 18 18
ODIN Small Cap D EUR 75 75 - ODIN Small Cap D EUR 9 9 -
ODIN Small Cap D NOK 75 75 75 ODIN Small Cap D NOK 9 9
ODIN Small Cap D SEK 75 75 75 ODIN Small Cap D SEK 9 9
ODIN Small Cap E EUR 60 60 - ODIN Small Cap E EUR 7,2 7,2 -
ODIN Small Cap E NOK 60 60 60 ODIN Small Cap E NOK 7,2 7,2 7,2
ODIN Small Cap E SEK 60 60 60 ODIN Small Cap E SEK 7,2 7,2 7,2
ODIN Small Cap U EUR 75 75 - ODIN Small Cap U EUR 9 9 -
ODIN Small Cap U NOK 75 75 - ODIN Small Cap U NOK 9 9 -
ODIN Small Cap U SEK 75 75 - ODIN Small Cap U SEK 9 9 -

* Siden fondet dpnet for tegning 28. januar 2020, er dette nokkeltallet kun * Siden fondet dpnet for tegning 28. januar 2020, er dette nokkeltallet
oppgitt for 2022 da fondets historikk i 2022 overstiger 24 maneder. kun oppgitt for 2022 da fondets historikk i 2022 overstiger 24 mdneder.
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Resultatregnskap og Balanse

SEK 1000
Resultatregnskap
2022 2021

Portefgljeinntekter og portefgljekostnader

Renteinntekter 572 8
Urbytte 68 104 61 358
Verdiendring pa overfgrbare verdipapirer -2 504 188 2 147 198
Netto kursgevinst og tap, valuta 2 857 -29
Resultat -2 432 655 2208 535
Kostnader

Forvaltningshonorar - Godtgjgrelse til forvaltningsselskapet -41 441 -39 637
Andre kostnader 47 -7
Sum kostnader -41 394 -39 714
Arsresultat -2 474 049 2168 821

SEK 1000
Balanse
2022 2021

Eiendeler

Fondets verdipapirportefglje

Aksjer / rentebaerende verdipapirer 3544922 6 654 044
Opptjente, ikke mottatte inntekter 3791 2019
Andre fordringer 413 10 264
Bankinnskudd 85776 159 077
Sum eiendeler 3634902 6 825 404
Gjeld

Palgpte utgifter og forskuddsbetalt inntekt 48 931 13236
Forvaltningskapital 3585971 6812168
Endring i fondets kapital i SEK 2022 2021

Forvaltningskapital ved arets start
Tegninger

Innlgsninger

Periodens resultat ihht. Resultatregnskapet
Utbytte betalt til andelseierne

6812 167 958
1639 187 509
-2391254723
-2474 048 746

-80 746

2892991234
3192 858 486
-1442 502 849
2168 821 086

Forvaltningskapital ved arsslutt

3585971 252

6812 167 958

Verdiendring pa overfgrbare verdipapirer - SEK 2022 2021
Realisert gevinst 393 260 332 849
Realisert tap -270 149 -64 192
Urealisert gevinst/tap -2627 299 1878541
Sum -2 504 188 2147 198
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

ODIN

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspri: Kostpri Marked di Urealisert gevil % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta SEK 1000 SEK 1000 SEK 1000

Kapitalvarer og -tjienester

MIPS SEK Stockholm 380 000 429,90 159 009 163 362 4353 4,6 1,45

Thule Group SEK Stockholm 250 000 217,70 81886 54 425 -27 461 15 0,24

Totalt Kapitalvarer og-tjenester 240 895 217 787 -23 108 6,1

Finans

Avanza Bank Holding SEK Stockholm 500 000 223,60 102 255 111 800 9 545 3,1 0,32

Totalt Finans 102 255 111 800 9 545 3,1

Helsetjenester

Chemometec DKK Kgbenhavn 150 000 690,50 161472 154 844 -13 650 4,3 0,86

MedCap SEK Stockholm 350 000 216,50 63 759 75775 12 016 2,1 2,36

Medistim NOK Oslo 600 000 231,00 211 685 146 372 -70 372 4,1 3,27

Sectra B SEK Stockholm 300 000 148,80 31538 44 640 13102 1,2 0,15

SwedenCare SEK Stockholm 1 300 000 30,75 104 996 39975 -65 021 11 0,82

Totalt Helsetjenester 573449 461 606 -123 924 12,9

Industrivarer og -tjenester

Absolent Group SEK Stockholm 500 000 408,00 211 610 204 000 -7 610 57 4,42

Bravida Holding SEK Stockholm 1300 000 111,40 143 636 144 820 1184 4,0 0,64

Bufab SEK Stockholm 450 000 234,00 104 905 105 300 395 29 1,18

Coor Service Management SEK Stockholm 1900 000 64,30 152 283 122 170 -30 113 34 1,98

CTT Systems SEK Stockholm 1100 000 213,50 212193 234 850 22 657 6,5 8,78

Engcon B SEK Stockholm 1100 000 66,55 51 026 73 205 22179 2,0 0,72

Green Landscaping Group SEK Stockholm 700 000 63,50 25 285 44 450 19 165 1,2 1,26

Nimbus Group SEK Stockholm 1750 000 30,80 105 846 53 900 -51 946 1,5 9,03

OEM Intl B SEK Stockholm 2000 000 72,30 110 670 144 600 33930 4,0 1,44

Sdiptech B SEK Stockholm 640 000 226,00 121 248 144 640 23392 4,0 1,69

Troax Group A SEK Stockholm 800 000 182,60 135772 146 080 10 308 4,1 1,33

Totalt Industrivarer og -tjenester 1374 476 1418 015 43 539 39,5

Informasjonsteknikk

Admicom EUR Helsinki 210 000 46,50 178 531 108 513 -78 783 3,0 4,21

Fortnox SEK Stockholm 2800 000 47,29 134 764 132 412 -2 352 3,7 0,46

HMS Networks SEK Stockholm 200 000 339,60 48 199 67 920 19721 19 0,43

Lagercrantz Group B SEK Stockholm 705 000 103,30 44 923 72827 27 903 2,0 0,34

Lemonsoft EUR Helsinki 850 000 7,96 123 205 75186 -54 375 21 4,62

Lime Technologies SEK Stockholm 400 000 230,00 79746 92 000 12 254 2,6 3,01

NCAB Group SEK Stockholm 3800 000 64,95 99 763 246 810 147 047 6,9 2,03

Thunderful Group SEK Stockholm 2800 000 14,80 141 251 41 440 -99 811 1,2 3,98

Vaisala Corporation A EUR Helsinki 250 000 39,45 115729 109 596 -14 177 31 0,69

Vitec Software Group B SEK Stockholm 96 000 418,20 22982 40 147 17 165 11 0,26

Totalt Informasjonsteknikk 989 093 986 851 -25 407 27,5

Materialer

Borregaard NOK Oslo 250 000 152,00 25554 40131 13 382 11 0,25

Totalt Materialer 25554 40 131 13 382 11

Eiendom

Alm Equity SEK Stockholm 160 000 525,00 105 334 84 000 -21 334 23 0,64

Totalt Eiendom 105 334 84 000 -21334 23

Telekom

Bredband 2 SEK Stockholm 87 000 000 1,36 144 709 117 972 -26 737 3,3 9,09

Hemnet SEK Stockholm 850 000 125,60 125 156 106 760 -18 396 3,0 0,84

Totalt Telekom 269 865 224 732 -45 133 6,3

Total portefalje 3680920 3544922 -172 439 98,9

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og

2a i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 fgrste ledd i forordning (EU) 2020/852

Med bzerekraftig Lei-nummer: 213800P566PM350G3440
investering menes

en investering i en
pkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljgmal eller
et sosialt mal, forutsatt
at investeringen ikke gjar
betydelig skade pa et
miligmal eller et sosialt H
mal, og at foretakene
som det er investert i,
folger god styringspraksis.

Produktnavn: ODIN Small Cap

Miljoegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et bzerekraftig investeringsmal?

® EJ nei

Det foretok beerekraftige investeringer X Det fremmet miljpegenskaper/sosiale egenskaper, og

med et miljgmal: selv om det ikke hadde baerekraftig investering som mal,
hadde det en minsteandel med baerekraftige investeringer

EU- taksonomi er et ) . . pa 34%

klassifiseringssystem i skonomiske aktiviteter som

som er fastsatt i for- anses som miljgmessig

ordning (EU) 2020/852, beerekraftige i samsvar med EUs

og som fastsetter en liste taksonomi

over gkonomiske

aktiviteter som er

miljgmessig beerekraftige.

Den nevnte forordningen

fastsetter ikke en liste

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter

som anses som miljgmessig beerekraftige i
samsvar med EUs taksonomi

i skonomiske aktiviteter som ikke

anses som miljgmessig X med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter som
bzerekraftige i samsvar med EUs ikke anses som miljgmessig beerekraftige i

over gkonomiske taksonomi samsvar med EUs taksonomi
aktiviteter som er sosialt
beerekraftige. X med et sosialt mal

Beerekraftige invester-
inger med et miljgmal
kan veere i samsvar med
taksonomien eller ikke.

Det foretok beerekraftige investeringer

med et sosialt mal: Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper,

men foretok ingen bzerekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette
finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet miljoegenskaper gjennom investeringer i selskaper som vurderes d bidra til FNs
beerekrafismdl pd miljo. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pa internasjonale
normer og konvensjoner knyttet til miljo. Fondet utelukker ogsd selskaper med inntekter fira fossil
energi og selskaper med uakseptabelt hoye klimagassutslipp. Fondet hensyntar de viktigste negative
pavirkningene pad beerekraftsfaktorer (PAl-indikatorene) som er knyttet til miljo og klima i analyse
av enkeltselskapene.

Fondet fremmet sosiale egenskaper gjennom investeringer i selskaper som vurderes a bidra til FNs
beerekraftsmal pa sosiale forhold. Fondet ekskluderer selskaper som knyttes til brudd pd
internasjonale normer og konvensjoner knyttet til menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter,

Beerekraftsindikatorer
maler hvordan de
miljgegenskapene eller
de sosiale egenskapene
som det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

og selskaper der risiko for bidrag til korrupsjon og bestikkelse er hoy. Fondet utelukker ogsd

selskaper som produserer vapen, tobakk, alkohol, cannabis, pornografi og pengespill. Fondet
hensyntar de viktigste negative pavirkningene pa beerekrafisfaktorer som er knyttet til sosiale

sporsmdl.

Fondet hadde ogsd beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar
til FNs beerekraftsmal pa miljo. Herunder mal nummer 9 «Industri innovasjon og infrastruktury,
mdl nummer 11 «Bcerekraftige byer og lokalsamfunny, mdl nummer 12 «Ansvarlig forbruk og
produksjony, og mdl nummerl3 «Stoppe klimaendringeney. Fondet har beerekraftige investeringer i
selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs beerekraftsmal pa sosiale forhold,
herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitety. For 2022 finnes det ikke data pa andel av
investeringene som er i trad med miljomalene i taksonomien.
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De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutninger
har pa beerekrafts-faktorer
pa omradet miljg-
spgrsmal, sosiale
spgrsmal og personal-
spgrsmal samt spgrsmal
knyttet til respekt for
menneskerettigheter

og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko - Medium

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem
risikokategorier: ubetydelig, lav, medium, hoy og alvorlig.(For mer informasjon om ESG-
ratingene: https://www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa produktkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneverende dr.

Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa normkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende ar.

Fondets karbonintensitet - 1,1 tC02ekv/mNOK
Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utslipp i forhold til deres inntekter, justert
for portefoljevekt.

Bruk av stemmerett - 100 %
Tallet viser andelen av generalforsamlingen fondet brukte sin stemmerett pd.

Selskapsdialog - 81
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.

Hvilke var malene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike mal?

Fondet hadde beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar
til FNs beerekrafismdl pa miljo, herunder mdl nummer 9 «Industri innovasjon og
infrastruktury, mal nummer 11 «Beerekraftige byer og lokalsamfunny, mal nummer 12
«Ansvarlig forbruk og produksjon», og mal nummerl13 «Stoppe klimaendringene». Fondet har
beerekrafiige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekrafismal pa sosiale forhold, herunder mal nummer 3 «God helse og livskvalitet.

Pa hvilken mate forarsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljgmessige eller sosialt
baerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer oppfylte kravene i ODINs retningslinjer:

e Ingen av investeringene var i selskaper med inntekter fra sektorer som er utelukket.

e Ingen av investeringene var i selskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

e Ingen av investeringene var i selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
fordrsaker vesentlig negativ pavirkning pa beerekraftsfaktorer (PAl-indikatorene).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Alle selskaper i fondet vurderes pda ESG. I denne vurderingen inngdr en analyse av
selskapets pavirkning pd de viktigste negative pavirkningene pd beerekraftsfaktorer

som definert av EU. Det er innsamlet data fra uavhengig analyseleverandor og gjort en
vurdering av samtlige 14 obligatoriske og tre selvvalgte PAl-indikatorer pa hvert enkelt
selskap. Der data ikke var tilgjengelig fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen
vurdering basert pa inngdende kjennskap til hvert selskap. Gjennom dialog har fondet
engasjert portefoljeselskaper for d sikre bedre informasjon og god risikostyring av
selskapenes pavirkning pa de relevante og viktigste negative beerekrafispavirkningene.

Var bzerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og
menneskerettigheter?

ODIN
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Nzaermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene var i samsvar med OECDs retningslinjer for

flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pa disse retningslinjene for fondets

beerekraftige investeringer.

ODIN

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke a gjare betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bar gjere betydelig skade pa EUs
taksonomi-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke a gjare betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for gkonomiske aktiviteter
som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av de finansielle produktets
underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for milijgmessig beerekraftige

gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjare betydelig skade pa miljgmal eller

sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa

baerekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative
pavirkningene. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskler som selskapene ikke kan
overskride. Dette gjelder indikatorene som i stor grad overlapper med ODINs retningslinjer for
ansvarlig forvaltning som indikator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i
brudd med disse indikatorene inneveerende dr. For de andre indikatorene har fondet fokus pa d se
en positiv utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorene har ikke veert vanlig for selskapene og
rapportere pd. Dette gjelder spesielt indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12. Der data ikke er tilgjengelig

fra ekstern leverandor, eller selskapets egen rapportering, har forvalter gjort en egen vurdering av

selskapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved hjelp av dialog og stemmegivning har fondet
engasjert portefoljeselskaper for d sikre bedre informasjon og god risikostyring av selskapenes
pavirkning pa de relevante og viktigste negative beerekrafispavirkningene.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 647
Scope 2 (tCO2-ekv.) 310
1 Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 6765
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 976
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 7741
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) 4
2 Karbonavtrykk
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 33
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) 13
3 Klimagassintensitet
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 100
Eksponering mot selskaper som driver o ]
4 virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalje 0
%-andel forbruk av ikke fornybar 64
5 Andel av forbruk og produksjon av ikke- | €nergi
fornybar energi %-andel produksjon av ikke 57
fornybar energi
Jordbruk, skogbruk og fiske
6 Energi'forbryksint'ensitet per sektor med | (GWh/EURm) -
hgy klimapavirkning
Bygg og anlegg (GWh/EURmM) -
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Elektrisitet, gass, damp og .
klimaanlegg (GWh/EURm)
Industriteknikk (GWh/EURmM) 1
Bergverk (GWh/EURm) -
Eiendomsaktiviteter (GWh/EURmM) -
Transport & lagring (GWh/EURm) -
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWh/EURmM)
Varehandel og reparasjon av
kjgretagy og motorsykler -
(GWh/EURmM)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 omrader som er falsomme for biologisk %-andel av portefglje 0
mangfold
8 Utslipp til vann t/EURmM -
9 Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall | t/EURm 0
Manglende overholdelse av FNs Global
10 Compact-prinsipper og OECDs %-andel av portefglje 0
retningslinjer for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for a
overvake at FNs Global Compact- o .
1 prinsipper og OECDs retningslinjer for %-andel av portefalie o7
flernasjonale selskaper overholdes
12 Ujustert Ignnsforskjell mellom kjgnnene % -
o - -
13 Kignnsmangfold i styret %-andel kvinnelige 31
styremedlemmer
Eksponering mot kontroversielle vapen
14 (anti-personellminer, klyngeammunisjon, | %-andel av portefglje 0
eller kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for o )
15 reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefglje 87
Manglende retningslinjer for o7 .
16 menneskerettigheter %-andel av portefglje 5
17 Manglendg retnlngsllqjer for bekjempelse %-andel av portefalie 5
av korrupsjon og bestikkelser

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Stgrste investeringer Sektor % Eiendeler Land

NCAB Group Informasjonsteknologi 6,9 % | Sverige
CTT Systems Industrivarer og -tjenester 6,5 % | Sverige
Absolent Group Industrivarer og -tjenester 5,7 % | Sverige
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Listen omfatter de
investeringene som
utgjor den stgrste
andelen av
investeringene til
det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er fglgende:
01.01.2022 -
31.12.2022

Fordelingen av
eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i
bestemte eiendeler.

MIPS Kapitalvarer og -tjenester 4,6 % | Sverige
Chemometec Helsetjenester 4,3 % | Danmark
Medistim Helsetjenester 4,1 % | Norge
Troax Group A Industrivarer og -tjenester 4,1 % | Sverige
Bravida Holding Industrivarer og -tjenester 4,0 % | Sverige
Sdiptech B Industrivarer og -tjenester 4,0 % | Sverige
OEM Intl B Industrivarer og -tjenester 4,0 % | Sverige
Fortnox Informasjonsteknologi 3,7 % | Sverige
Coor Service Management Industrivarer og -tjenester 3,4 % | Sverige
Bredband 2 Kommunikasjonstjenester 3,3 % | Sverige
Avanza Bank Holding Finans 3,1 % | Sverige
Vaisala Corporation A Informasjonsteknologi 3,1 % | Finland
Sum 15 stgrste investeringer 64,8 %

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Alle fondets investeringer omfattes av ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning. Det vil si at det
er klare eksklusjonskriterier for hva fondet ikke kan investere i. Det gjores en vurdering av ESG-risiko

i alle eksisterende og potensielle investeringer i fondet.

##1 Samsvar med
miljgegenskapene /

Investeringer T

egenskapene 100%

#1A Beerekraftige
33,5%

de sosiale #1B Andre
miljgegenskaper /
sosiale egenskaper

66,5%

#2 Andre

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det

finansielle produktet som brukes til & oppna de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene

som det finansielle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i

Andre miljgmessige

Takso samsvar

17,2%

samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som

bzerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

- Underkategori #1A Bzerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt beerekraftige investeringer.

- Underkategori #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er

i samsvar med de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som

beerekraftige investeringer.

I hvilke gkonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

ODIN
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Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en
andel av

omsetning
gjenspeiler
«grgnnheten» til
foretak som det er
investert i, i dag.
investeringsutgifter
(CapEx) viser grenne
investeringer foretatt
av foretak som det
er investert i, og som
er relevante i
forbindelse med
omstillingen til en
grann gkonomi.
driftsutgifter (OpEX)
gjenspeiler den
granne
driftsvirksomheten til
foretak som det er
investert i.

Sektor % Eiendeler :‘r::;ge(:}‘n;met LUEeESIE
Industrivarer og -tienester 39,5 % N
Informasjonsteknologi 27,5 % N
Helsetjenester 129% N
Kommunikasjonstjenester 6,3 % N
Kapitalvarer og -tjenester 6,1 % N
Finans 3,1% N
Eiendom 2,3 % N
Materialer 1,1% N
Sum sektorer ikke tilknyttet fossilt brensel 98,9 % 0%

Resterende investeringer er bankinnskudd.

I hvilken grad var baerekraftige investeringene med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?
Fondet har ikke forpliktet seg til en minimumsandel beerekrafiige investeringer med et miljomdl i
samsvar med EUs taksonomi. Da denne rapporten ble skrevet var det heller ingen av selskapene
som rapporterte pd andel av omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

© Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/ eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi?

LJa
L1 fossil gass LI kjernekraft

X Nei

Diagrammene nedenfor viser med grant prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for & fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det
finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare
for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomisamsvar for investeringer, 2. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statlsobligationer* eksklusiv statsobligationer*
Omsetning Omsetning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
mInvesteringer i samsvar med taksonomien: mnvesteringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass Fossil gass
H Investeringer i samsvar med taksonomien: H |nvesteringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft Kjernekraft
m Investeringer i samsvar med taksonomien (ikke mInvesteringer i samsvar med taksonomien
gass eller kjernekraft) (ikke gass eller kjernekraft)

Andre investeringer Andre investeringer

*| disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater
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Fa

er beerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke er i
trad med miljgmessig
baerekraftige
aktiviteter slik de er
definert i reguleringen
(EU) 2020/852

1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til
a begrense klimaendringer (<begrensning av klimaendringer») og ikke gjore vesentlig skade pa de andre
miljgmalene i EUs taksonomi - se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil
gass og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet i den delegerte rettsakten EU
2022/1214.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter?

Da denne rapporten ble skrevet var det ingen av selskapene som rapportere pa andel av
omsetning, Capex eller Opex i trdd med taksonomien.

Hvor stor var andelen av barekraftige investeringer med et miljomal som ikke var i
/. samsvar med EUs taksonomi?

Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter eller andre aktiviteter som bidrar
til FNs beerekrafismal pa miljo, herunder mal nummer 9 «Industri innovasjon og infrastruktury,
mal nummer 11 «Beerekraftige byer og lokalsamfunny, mdl nummer 12 «Ansvarlig forbruk og
produksjony, og mdl nummerl3 «Stoppe klimaendringene». Andelen er 17%.

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har beerekraftige investeringer i selskaper med inntekter fra virksomhet som bidrar til FNs
beerekrafismdl pd sosiale forhold, herunder mdal nummer 3 «God helse og livskvalitety pa 16 %.

0 Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

3

Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for a oppfylle miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, og utover aktivt eierskap
gjennom dialog og stemmegivning med selskapene i fondet. Investeringene screenes ogsd kvartalsvis
for brudd pa ODINs retningslinjer for ansvarlig forvaltning I 2022 er det ogsa etablert en prosess for
innsamling og overvdkning av de viktigste negative pavirkningene av investeringene (PAl-data), og
utarbeidet en metode for a vurdere hvilke selskaper i fondet som bidrar til FNs beerekraftsmal.
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Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt ESMAs retnings-
linjer for forsvarlige godtgjerelsesordninger i henhold til
UCITS-direktivet (ESMA/2016/575). Forskriftene er fastsatt
av Finansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond
§ 2-16. I trdd med Forskriften har styret i ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av fire styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjgrelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjorelse og som vurderer
maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjorelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnéelse re-
levant for den aktuelle stillingskategorien. Nar det gjelder
kriterier av finansiell karakter legges det vekt pa oppnadde
avkastningsresultater over tid, samt utvikling i netto nysalg
for ODIN sine ulike fond. Annen maloppnaelse vil vare den
enkeltes bidrag til oppnaelse av selskapets overordnede mal,
samt kompetanse, arbeidsinnsats og samarbeidsevne. Vari-
abel godtgjorelse skal ogsa hensynta ansattes bidrag til sel-
skapets mal og forpliktelser knyttet til beerekraft, herunder
integrering av baerekraftsrisiko i forvaltningen og investe-
ringsradgivningen. For hver stillingskategori er det fastsatt
et gvre tak for variabel godtgjorelse. Den faste og variable
godtgjorelsen er ikke av ren finansiell karakter som kan vises
til et enkelt fond. Fast og variabel godtgjerelse er derfor ikke
fordelt pa de ulike fondene.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres arlig av
en uavhengig kontrollfunksjon. Evalueringen viser at det ikke
har oppstatt forhold som gir grunn til & anse at selskapets
godtgjorelse ikke er i samsvar med godtgjerelsespolitikken.
Det har ikke skjedd noen vesentlige endringer i godtgjorel-
sespolitikken i 2022.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjorelse.
I tillegg mottar administrerende direktgr, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg og distribusjon variabel godtgjorelse.
Totalt 54 av selskapets ansatte inngikk i denne ordningen i
2022, hvor av 23 innen forvaltning og 18 innen salg og dis-
tribusjon. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar kun fast godt-
gjorelse.

Fire ansatte i ledende stillinger og 14 forvaltere var i 2022
omfattet av reglene om betinget utbetaling av variabel godt-
gjorelse. For disse stillingene opptjenes variabel godtgjorelse
over en periode pa to ar, og utbetales over en etterfolgende
periode pa tre ar. Dersom den variable godtgjerelsen utgjor et
serlig hoyt belgp, skal minst 60 prosent utbetales jevnt over
en periode pi tre ir. Ved enhver utbetaling, enten det som
betales ut direkte eller det som utbetales over en tredrsperio-
de, skal utbetalingen besta av minst 50 prosent i fondsande-
ler, med bindingstid p4 6 méineder. Det resterende utbetales
kontant.

Samlet godtgjerelse i 2022 var NOK 123,8 mill. hvor NOK
79,6 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 44,2 var samlet
variabel godtgjorelse.

Ledende ansatte/forvaltere (risikotakere): Samlet godtgjerelse
var NOK 55,5 mill. hvorav NOK 10,6 mill. til ledende ansat-
te og NOK 44,8 mill. til forvaltere. Av total godtgjerelse var
NOK 22,0 mill. fast godtgjerelse og NOK 33,4 mill. samlet va-
riabel godtgjorelse.

Ansatte innen salg og distribusjon: Samlet godtgjorelse var NOK
30,3 mill. hvorav NOK 18,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse og
NOK 11,4 mill. var samlet variabel godtgjerelse.

Ansatte i kontrollfunksjoner: Samlet godtgjerelse var NOK 12,9
mill.
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Regnskapsprinsipper

Fondets drsrapport er laget i henhold til svensk lov (2004:46) om
verdipapirfond, Finansinspektionens forskrift om verdipapirfond
(FFFS 2013:9) og Fondbolagens férenings retningslinjer for pre-
sentasjon av nekkeltall for svenske verdipapir- og spesialfond.

Finansielle instrumenter

Alle finansielle instrumenter, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

Fastsettelse av virkelig verdi

Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fastset-
tes pa basis av observerbare omsetningskurser fra Bloom-
berg klokken 16.30 hver bgrsdag. Dersom det ikke har vaert
registrert omsetning pa bers i verdipapirer denne dagen, er
det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

Utenlandsk valuta

Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til valutakurs pa tidspunktet for kursfastsettelsen
31.12.2022.

Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjgp av verdipapirer (kurtasje til
meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

Utdeling til andelseiere

ODIN Small Cap har andelsklasser som deler ut arlig utbytte.
Storrelsen pa utbytte bestemmes hvert ar av fondsforvalt-
ningsselskapet. Betalingen skjer i form av kontant betaling
og utbetales i juni til de andelseierne som har andeler pa
utbetalingsdagen.

ODIN

Fplgende utbytte ble utdelt i 2022:

Fond Klasse Utbetalings- | Valuta Utbetalings-
belop dato
ODIN Small Cap | U SEK 80 263,87 | SEK 09.06.2022
ODIN Small Cap | UNOK 235,97 | NOK 09.06.2022
ODIN Small Cap | U EUR 22,68 | EUR 09.06.2022

Tilordning anskaffelseskost

Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Renteinntekter
I renteinntekter inngar bankrente.

Sektorinndeling
Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Stan-
dard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Omlgpshastighet

Omlgpshastigheten (32,0 %) er beregnet i henhold til Fond-
bolagens Férenings anbefaling, det vil si den minste verdien
av sum kjgpte verdipapirer og sum solgte verdipapirer i peri-
oden delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital i perioden.

Avkastningstall og risikoberegninger

Beregningen av samtlige avkastningstall er basert pa kurser
per 31.12.2022. Fondet ble regisrert som aktivt hos
Finansinspektionen 19. desember 2019, fgrste tegning i fon-
det var 28. januar 2020. Dette er derfor benyttet som
startdato i beregningene.

Oslo, 19. april 2023
Styret og adm. direkter i ODIN Forvaltning AS

Sigurd Aune

styreleder, sign. sign.

Dan Hianninen
sign.

Christian S. Jansen
sign.

Bjorn Edvart Kristiansen
Adm. direktor

Nils Erik Joachim Hgegh-Krohn

Marianne Heien Blystad
sign.

Kari Gisnas
sign.
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Dette er en norsk oversettelse av den svenske originalen av revisjons-
beretningen, samt at arsberetningen for ODIN Small Cap er en oversett-
else av en svensk original. Originalen av revisjonsberetningen kommen-
terte kun et dokument som inneholdt den svenske arsrapporten for ODIN

Small Cap og ingen annen informasjon. Denne oversettelsen av revisjons-
beretningen til norsk innebeerer derfor ikke noe starre omfang av revidert

R EV I S J O N S B E R ET N I N G informasjon enn det som fremgar av originalen av revisjonsberetningen.

Til andelseierne i ODIN Small Cap, org.nr. 515603-0735

Rapport om arsberetning

Uttalelse

Vi har i egenskap av revisorer i ODIN Fonder, filial til ODIN Forvaltning AS, Norge, organisasjonsnummer
516402-8044, utfert en revisjon av arsberetningen for ODIN Small Cap for regnskapsaret 2022 med unntak for
baerekraftinformasjonen pa side 119-125.

I henhold til var oppfatning er arsberetningen opprettet i samsvar med loven om verdipapirfond samt Finansin-
spektionens forskrifter om verdipapirfond og gir i alle vesentlige henseender et riktig bilde av ODIN Small Caps
finansielle stilling per den 31. desember 2022 og av dets finansielle resultat for aret i henhold til loven om verdipa-
pirfond samt Finansinspektionens forskrifter om verdipapirfond. Var uttalelse omfatter ikke baerekraftinformasjo-
nen pa sidene 119-125.

Grunnlag for uttalelsen

Vi har utfgrt revisjonen i henhold til International Standards on Auditing (ISA) og god revisjonsskikk i Sverige. Vart
ansvar i henhold til disse standardene beskrives naermere i avsnittet Revisorens ansvar. Vi er uavhengige i for-
hold til fondselskapet i samsvar med god revisjonsskikk i Sverige og har for @vrig oppfylt vart yrkesetiske ansvar i
henhold til disse kravene.

Vi anser at de revisjonsbevis vi har innhentet, er tilstrekkelige og formalstjenlige som grunnlag for var uttalelse.

Annen informasjon enn arsberetningen

Dette dokumentet inneholder ogsa annen informasjon enn arsrapporten og finnes pa sidene 119-125. Det er
fondsselskapet som har ansvar for denne andre informasjonen.

Var uttalelse angaende arsberetningen omfatter ikke denne informasjonen og vi foretar ingen uttalelse med be-
kreftelse angaende denne andre informasjonen.

| forbindelse med var revisjon av arsberetningen er det vart ansvar a lese den informasjonen som identifiseres
ovenfor, og overveie om informasjonen i vesentlig utstrekning er uforenelig med arsrapporten. Ved denne gjen-
nomgangen tar vi ogsa i betraktning den kunnskapen vi ellers har innhentet gjennom revisjonen og bedemmer om
informasjonen ellers synes a inneholde vesentlige feil.

Hvis vi, basert pa det arbeidet som er gjennomfgart hva gjelder denne informasjonen, konkluderer med at den

andre informasjonen inneholder en vesentlig feil, er vi forpliktet til & rapportere dette. Vi har ingenting a rapportere
i det henseende.

Fondselskapets ansvar
Det er fondselskapet som har ansvaret for at arsberetningen opprettes, og at den gir et riktig bile i henhold til lo-
ven om verdipapirfond samt Finansinspektionens forskrifter om verdipapirfond.

Fondsselskapet har ogsa ansvar den interne kontrollen som den vurderer a veere ngdvendig for a opprette en ars-
beretning som ikke inneholder noen vesentlige feil, enten disse skyldes misligheter eller utilsiktede feil.

Penneo document key: 5TKDE-G44VQ-NJ2KY-0IBXI-5MWKS-VESLL

Revisorens ansvar

Vart mal er a oppna en rimelig grad av sikkerhet om hvorvidt arsberetningen som helhet ikke inneholder noen ve-
sentlige feil, enten disse skyldes misligheter eller utilsiktede feil, og levere en revisjonsberetning som inneholder
var uttalelse. Rimelig sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men er ingen garanti for at en revisjon som ufgres i
henhold til ISA og god revisjonsskikk i Sverige alltid vil oppdage en vesentlig feil hvis en slik finnes. Feil kan opp-
sta pa grunn av misligheter eller utilsiktede feil og anses & vaere vesentlige om de alene eller sammen med rime-
lighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukere treffer pa grunnlag av arsberetningen.

Som en del av revisjonen i henhold til ISA bruker vi faglig skjgnn og har en faglig skeptisk innstilling under hele
revisjonen.

Revisjonsberetning ODIN Small Cap, org. nr 515603-0735, 2022 1(2)




Arsrapport 2022

REVISJONSBERETNING ODIN SMALL CAP

KPMG

ODIN

Dette er en norsk oversettelse av den svenske originalen av revisjons-
beretningen, samt at arsberetningen for ODIN Small Cap er en oversett-
else av en svensk original. Originalen av revisjonsberetningen kommen-

terte kun et dokument som inneholdt den svenske arsrapporten for ODIN
Small Cap og ingen annen informasjon. Denne oversettelsen av revisjons-
beretningen til norsk innebaerer derfor ikke noe stgrre omfang av revidert
informasjon enn det som fremgar av originalen av revisjonsberetningen.

Dessuten:

identifiserer og bedgmmer vi risikofaktorene for vesentlige feil i arsberetningen, enten disse skyldes mislighe-
ter eller utilsiktede feil, utformer og utfgrer revisjonstiltak blant annet utfra disse risikofaktorene og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelige og formalstjenlige for & utgjgre et grunnlag for var uttalelse. Risikoen for
ikke & oppdage en vesentlig feil som fglge av misligheter er hgyere enn for en vesentlig feil som skyldes util-
siktede feil, ettersom misligheter kan omfatte ulovlig samarbeid, forfalskning, forsettelig utelatelse, feilaktig
informasjon eller tilsidesettelse av intern kontroll.

skaffer vi oss en forstaelse av den del av selskapets interne kontroll som har betydning for var revisjon, for a
utforme revisjonstiltak som er hensiktsmessige med hensyn til omstendighetene, men ikke for & uttale oss om
effektiviteten i den interne kontrollen.

vurderer vi hensiktsmessigheten i de redegjgrelsesprinsipper som anvendes og rimeligheten i fondsselska-
pets vurderinger i redegjgrelsen og tilhgrende opplysninger.

vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsberetningen, deriblant opplysningene,
og om arsberetningen gjengir de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et riktig
bilde.

Vi ma informere fondsselskapet blant annet om revisjonens planlagte omfang og fokus samt tidspunktet for den.
Vi ma ogsa informere om betydelige iakttagelser under revisjonen, inkludert eventuelle betydelige mangler som vi
har identifisert i den interne kontrollen.

Revisors uttalelse om den lovbestemte baerekraftinformasjonen

Det er fondselskapet som har ansvaret for baerekraftinformasjonen pa side 119-125 og for at den er opprettet i
trad med EUs offentliggjeringsforordning.

Var granskning av beerekraftinformasjonen for fondet er gjennomfert med veiledning, der det er aktuelt, av FARs
anbefaling RevR 12 Revisors uttalelse om den lovbestemte baerekraftrapporten. Dette betyr at var granskning av
baerekraftinformasjonen har et annet fokus og et betydelig mindre omfang sammenlignet med det fokus og om-
fang som en revisjon i henhold til International Standards on Auditing og god revisjonsskikk i Sverige har. Vi anser
at denne granskningen gir oss tilstrekkelig grunnlag for var uttalelse.

Beerekraftinformasjon er gitt i arsberetningen.

Stockholm den 19. april 2023
KPMG AB

Anders Tagde
Autorisert revisor
(elektronisk signatur)

Revisjonsberetning ODIN Small Cap, org. nr 515603-0735, 2022 (2)
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NOTEOPPLYSNINGER ODIN RENTEFOND

Note 1 - Prinsippnote

* Regnskapsprinsipper
Fondenes arsregnskap er utarbeidet i samsvar med regn-
skapslovens regler og forskrift om arsregnskap m.m. for
verdipapirfond.

« Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

« Fastsettelse av virkelig verdi
Obligasjoner er priset til kurser levert fra Nordic Bond
Pricing AS. Der det ikke eksisterer kurser fra Nordic Bond
Pricing AS benyttes kurser fra Bloomberg. Dersom det ikke
har veert registrert omsetning pa bgrs i verdipapirer denne
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

« Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er
vurdert til gjeldende markeds- og valutakurs ved tidspunkt
for kursfastsettelse 31.12.2022.

« Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader for kjop av finansielle instrumenter
er inkludert i kostprisen.

« Utdeling til andelseiere
Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte kurs-
gevinster og kurstap pa finansielle instrumenter, renteinn-
tekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles
ut 31. desember i form av nye andeler i fondene med mindre
annet er instruert av andelseier. Utdeling ved gkning av
andeler bokfgres pa fondenes egenkapital og utbetalinger til
andelseier bokferes som gjeld i regnskapet.

« Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pa gjennomsnittlig kostpris pa de
solgte verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater
Fondenes plasseringer i finansielle derivater per 31.12.2022
er oppfert i note 11, portefoljeoversikt.

ODIN Europeisk Obligasjon, ODIN Kreditt og ODIN Sustaina-
ble Corporate Bond har i 2022 benyttet valutaterminkontrak-
ter for & valutasikre fondets investeringer i verdipapir som er
denominert i andre valutaer enn NOK.

ODIN Europeisk Obligasjon og ODIN Kreditt har benyttet
rentebytteavtaler for 4 redusere renterisikoen og for 4 ta ned
durasjonen i portefgljen.

Fondets totale eksponering knyttet til derivater skal, sammen
med gvrige plasseringer i finansielle instrumenter, ikke over-

stige verdien av fondets forvaltningskapital.

De gvrige fondene har ikke benyttet derivater i 2022.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste bgrsdag i &ret i norske kroner. Fondene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
arsberetningen. Det vises til denne for nzermere omtale.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pa omfanget av fondenes
kjop og salg av finansielle instrumenter i lgpet av en periode.
En lav omlepshastighet viser mindre kjop/ salg aktivitet (tra-
ding) enn en hgy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes
som summen av alle salg og kjgp av finansielle instrumenter
dividert med 2 deretter dividert med gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital i regnskapsaret.

Fondenes omlgpshastighet for 2022 er:

Fond Andelsklasser %
ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D/F 29,8 %
ODIN Kreditt A/B/C/D/F 15,5 %
ODIN Likviditet A/B/C/D/F 43,5 %
ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D/F 25,5%
ODIN Rente A/B/C/D/F 12,4 %
ODIN Sustainable Corp Bond (SEK) A/B/C/D/E 129,8 %

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Det er ingen tegnings- eller innlgsningsgebyrer i fondene.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pa fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales ménedlig til forvaltningsselskapet.

Se fondsklassenes forvaltningshonorar pd neste side.
Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefgljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pa

valutakontrakter og obligasjoner fort netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank.
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Fondsklassenes forvaltningshonorar:

Fond Forvaltningshonorar p.a.
ODIN Europeisk Obligasjon A 0,20 %
ODIN Europeisk Obligasjon B 0,30 %
ODIN Europeisk Obligasjon C 0,50 %
ODIN Europeisk Obligasjon D 0,25 %
ODIN Europeisk Obligasjon F 0,35 %
ODIN Kreditt A 0,50 %
ODIN Kreditt B 0,60 %
ODIN Kreditt C 0,75 %
ODIN Kreditt D 0,40 %
ODIN Kreditt F 0,55 %
ODIN Likviditet A 0,15 %
ODIN Likviditet B 0,25 %
ODIN Likviditet C 0,40 %
ODIN Likviditet D 0,20 %
ODIN Likviditet F 0,25 %
ODIN Norsk Obligasjon A 0,20 %
ODIN Norsk Obligasjon B 0,30 %
ODIN Norsk Obligasjon C 0,50 %
ODIN Norsk Obligasjon D 0,25 %
ODIN Norsk Obligasjon F 0,35 %
ODIN Rente A 0,20 %
ODIN Rente B 0,30 %
ODIN Rente C 0,40 %
ODIN Rente D 0,20 %
ODIN Rente F 0,30 %
ODIN Sustainable Corporate Bond A EUR 0,20 %
ODIN Sustainable Corporate Bond A NOK 0,20 %
ODIN Sustainable Corporate Bond A SEK 0,20 %
ODIN Sustainable Corporate Bond B EUR 0,30 %
ODIN Sustainable Corporate Bond B NOK 0,30 %
ODIN Sustainable Corporate Bond B SEK 0,30 %
ODIN Sustainable Corporate Bond C EUR 0,40 %
ODIN Sustainable Corporate Bond C NOK 0,40 %
ODIN Sustainable Corporate Bond C SEK 0,40 %
ODIN Sustainable Corporate Bond D EUR 0,20 %
ODIN Sustainable Corporate Bond D NOK 0,20 %
ODIN Sustainable Corporate Bond D SEK 0,20 %
ODIN Sustainable Corporate Bond E EUR 0,15 %
ODIN Sustainable Corporate Bond E NOK 0,15 %
ODIN Sustainable Corporate Bond E SEK 0,15 %




Arsrapport 2022

ODIN

NOTEOPPLYSNINGER ODIN RENTEFOND

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av
alternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heret-
ter i fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt
av Finansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond
§ 2-16 og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte sup-
plerende bestemmelser i kommisjonsforordning 231/2013
artikkel 107 for AIF. I trdd med Forskriftene har styret i
ODIN Forvaltning AS et Godtgjorelsesutvalg bestdende av tre
styremedlemmer. Godtgjorelsesordningene er besluttet av
styret i ODIN Forvaltning AS etter behandling i Godtgjor-
elsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerel-
se.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjgrelse er dels av
finansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnaelse
relevant for den aktuelle stillingskategorien. Nar det gjelder
kriterier av finansiell karakter legges det vekt pa oppnadde
avkastningsresultater over tid, samt utvikling i netto nysalg
for ODIN sine ulike fond. Annen maloppnéelse vil veere den
enkeltes bidrag til oppnéelse av selskapets overordnede mal,
samt kompetanse, arbeidsinnsats og samarbeidsevne. Vari-
abel godtgjorelse skal ogsa hensynta ansattes bidrag til sel-
skapets mal og forpliktelser knyttet til baerekraft, herunder
integrering av beerekraftsrisiko i forvaltningen og investe-
ringsradgivningen. For hver stillingskategori er det fastsatt
et gvre tak for variabel godtgjgrelse. Den faste og variable
godtgjorelsen er ikke av ren finansiell karakter som kan vises
til et enkelt fond. Fast og variabel godtgjerelse er derfor ikke
fordelt pa de ulike fondene.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres arlig av
en uavhengig kontrollfunksjon. Evalueringen viser at det
ikke har oppstétt forhold som gir grunn til & anse at selskap-
ets godtgjorelse ikke er i samsvar med godtgjorelsespolitik-
ken. Det har ikke skjedd noen vesentlige endringer i godtgje-
relsespolitikken i 2022.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgje-
relse. I tillegg mottar administrerende direktor, ansatte i
forvaltning og ansatte i salg og distribusjon variabel godtgje-
relse. Totalt 42 av selskapets ansatte inngikk i denne ordnin-
gen 12022, hvor av 23 innen forvaltning og 18 innen salg og
distribusjon. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar kun fast
godtgjorelse.

Fire ansatte i ledende stillinger og 14 forvaltere var i 2022
omfattet av reglene om betinget utbetaling av variabel godt-
gjorelse. For disse stillingene opptjenes variabel godtgjorelse
over en periode pa to ar, og utbetales over en etterfolgende
periode pa tre ar. Dersom den variable godtgjerelsen utgjor
et seerlig hoyt belgp, skal minst 60 prosent utbetales jevnt
over en periode pa tre ar. Ved enhver utbetaling, enten

det som betales ut direkte eller det som utbetales over en
tredrsperiode, skal utbetalingen besta av minst 50 prosent i
fondsandeler, med bindingstid pa 6 maneder. Det resterende
utbetales kontant.

Samlet godtgjorelse i 2022 var NOK 123,8 mill. hvor NOK
79,6 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 44,2 mill. var
samlet variabel godtgjorelse.

Ledende ansatte/forvaltere (risikotakere): Samlet godtgjor-

else var NOK 55,5 mill. hvorav NOK 10,6 mill. til ledende
ansatte og NOK 44,8 mill. til forvaltere. Av total godtgjerelse
var NOK 22,0 mill. fast godtgjerelse og NOK 33,4 mill. sam-
let variabel godtgjorelse.

Ansatte innen salg og distribusjon: Samlet godtgjerelse var NOK
30,3 mill. hvorav NOK 18,9 mill. utgjorde fast godtgjerelse
og NOK 11,4 mill. var samlet variabel godtgjerelse.

Ansatte i kontrollfunksjoner: Samlet godtgjorelse var NOK 12,9
mill.
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Resultatregnskap og Balanse

ODIN

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A. Portefaljeinntekter og portefgljekostnader A.Eiendeler
1.Renteinntekter 85 749 50682 | Fondets verdipapirportefolje
2.Uthytte 0 0 1.0bligasjoner 11 2978 011 3341896
3.Gevinst/tap ved realisasjon -6 328 11494  2.Sertifikater 11 0 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -147 629 -37061  3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 -710 620  Il.Fordringer
I.Portefgljeresultat -68 918 25735 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 27 722 17 642
2.Andre fordringer 5245 345
B. For og for 11l. Bankinnskudd 5424 9025
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sumeiendeler 3016 402 3368908
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0]
8.Forvaltningshonorar 7 -8 989 -9 550 B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 20 0 I Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -2 -2 1.Andelskapital til palydende 3062 480 3278 863
Il.Forvaltningsresultat 8971 -9553  2.0verkurs/underkurs 136 203 131 808
lll.Resultat for skattekostnad -77 889 16182  |1.Opptjent egenkapital -188 878 -45 082
11.Skattekostnad 12 ] 0  Sum egenkapital 9,10 3009 805 3365588
IV.Arsresultat 77 889 16 182
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 65907 58 503 | Avsatt til utdeling til andelseiere 0o 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere (] 0 Il. Annen gjeld 6 597 3320
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -143 796 -42 321 |l Skattegjeld V] 0
Sum gjeld 6597 3320
Sum gjeld og egenkapital 3016 402 3368908
Note 9 - Egenkanpital
Egenkapital pr. 31.12.2021 3365588 310
Tegning i 2022 216 164 176
Innlgsninger i 2022 -428 151177
Arsresultat 2022 -77 889 357
Utbytte 2022 -65 906 553
2022 resultat overfort fra egenkapital -143 795 910
Egenkapital pr. 31.12.2022 3009 805 398
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Europeisk Obligasjon A 2146 417 2352114 1599 390 962,51 1 006,54 1 018,36
ODIN Europeisk Obligasjon B 25079 30839 32169 962,52 1006,54 1018,36
ODIN Europeisk Obligasjon C 837 233 841892 1047 262 1036,69 1084,08 1096,24
ODIN Europeisk Obligasjon D 52 187 54 017 10 962,63 1 006,66 1018,38
ODIN Europeisk Obligasjon F 1564 - - 979,81 - -
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

ISIN kode

Basic Materials
N00010923352
XS1974922442
N00012767260
N00010882343
N00011146383

Verdipapir

Jotun A/S Jotun Float 02/10/26

Norsk Hydro Asa Nhyno 1 1/8 04/11/25
Norsk Hydro Asa Nhyno 5.257 11/30/28
Norsk Hydro Asa Nhyno Float 02/16/26
Yara Intl Sa Yarno 2.41 11/10/26

Totalt Basic Materials

Communications
N00012484486
Totalt

Consumer, Cyclical
X$2108433371
XS2156506268
X$1951104766

Totalt Consumer,

Schibsted Asa Schno Float 09/30/27

Scania Cv Ab Scania Float 01/24/23
Volkswagen Fin Vw Float 04/14/23
Volvo Treas Ab Vivy 0 02/13/24

Consumer, Non-Cyclical

N00011095507

N00011151904

N00011031403
Totalt Consumer,

Energy
NO0010874472
Totalt Energy

Financial
X$2226259989
XS2547622378
X$2521227459
N00012514233
N00010875289
N00011086944
XS$2109608724
N00010986854
N00010986862
SE0013359908
N00011142572
N00010871155
N00010965478
N00010920671
FRO01400JW7
XS$2123828092
N00010875065
XS2055758804
X$1912654321
XS2386175454
N00010907017
N00011152449
N00010830797
N00010875016
N00010868102
N00010883341
N00010873557
N00011011256
N00010852684
N00010886856
N00010965429
N00010976335
X$2325336092
N00012755802
N00010960446
N00011202137
XS2434370834
XS2524941387
N00011150534

Orkla Orkbno 2.2 05/16/29
Tine Sa Tineba Float 11/17/26
Vegfinans Vvogtm 1.9 06/26/28

Eidsiva Energi Eidsiv Float 02/12/27

Aktia Bank Aktia Float 09/02/24

Aktia Bank Aktia Float 10/19/27

Arion Banki Hf Arion Float 08/18/25
Atrium Ljungberg Atrljb Float 08/06/26
Atrium Ljungberg Ljgrb Float 02/18/26
Aurskog Sparebk Aursko Float 12/01/25
Balder Balder 1 1/4 01/28/28

Balder Balder 2.86 04/27/28

Balder Balder Float 04/27/28

Balder Float 04/08/05

Bank Norwegian Banono Float 05/03/24
Bank Norwegian Banono Float 12/12/23
Bluestep Ab Blstep Float 04/08/24

Bn Bank Asa Bnkred 1.6 03/22/27

Bnp Paribas Bnp Float 01/20/29

Bnp Paribas Bnp Float 02/21/30

Brage Finans Sa Bragfi Float 07/15/24
Caixabank Cabksm 0 5/8 10/01/24
Castellum Ab Castss 2 1/8 11/20/23
Castellum Ab Castss 2.656 09/15/28
Citycon Treasury Citcon Float 11/24/23
Collector Bk Clctbk Float 11/17/23
Danske Bank A/S Danbnk 0 11/28/23
Danske Bank A/S Danbnk Float 02/13/26
Danske Bank A/S Danbnk Float 11/11/25
Dnb Bank Asa Dnbno Float 05/28/30
Eiendomskreditt Eiekre Float 06/15/26
Entra Asa Entran 1.96 11/28/25

Entra Asa Entran 2.79 05/22/26

Entra Asa Entran Float 06/29/27
Gjensidige Fors Gjfno Float Perp
Heimstaden Bosta Heibos Float 04/24/28
Islandsbanki Islban Float 03/26/25
Islandsbanki Islban Float 11/18/25

Jyske Bank A/S Jybc Float 03/24/31
Kvinesdal Sparbk Kvines Float 09/12/25
Landsbankinn Hf Lanbnn Float 01/20/25
Lansforsakr Bank Lansbk 4 1/2 08/23/27
Luster Sparebank Lussb Float 11/11/25

Kupong

2,92
1,13
5,26
6,62
2,41

4,11

3,96
6,31
4,39

2,20
2,90
1,90

2,91

4,21
6,36
5,66
5,02
431
3,99
1,25
2,86
4,70
3,07
4,48
5,44
3,76
1,60
4,22
4,53
3,95
0,63
2,13
2,66
6,19
4,48
4,38
4,46
4,53
5,78
3,67
1,96
2,79
3,98
5,29
4,51
431
8,06
4,51
3,37
4,16
4,50
2,74

Palydende

10 000 000

1000 000
20 000 000
10 000 000
40 000 000

10 000 000

20 000 000
40 000 000
20 000 000

30 000 000
25 000 000
45 000 000

6 000 000

30 000 000
30 000 000
40 000 000
20 000 000
50 000 000
45 000 000
600 000
30 000 000
30 000 000
30 000 000
26 000 000
16 000 000
26 000 000
83 000 000
16 000 000
35 000 000
20 000 000
3 000 000
1500 000
40 000 000
62 000 000
16 000 000
30 000 000
54 000 000
24 000 000
18 000 000
25 000 000
20 000 000
22 000 000
22 000 000
8 000 000
38 000 000
40 000 000
28 000 000
36 000 000
30 000 000
40 000 000
30 000 000
5000 000

Kostpris

Lokal valuta

9780
9 840
20287
10 545
36775

9758

20 000
40 259
20009

26 358
24 483
40674

5906

29 857
30342
39 595
18 222
45 404
44 318

4387
21978
23745
26 410
25514
15945
25761
74 946
15379
34171
19 736
29928
15 165
29675
62016
15744
29920
53077
23 684
18 085
24 905
18 298
20 394
21079

7831
31987
37 960
28 666
33959
29 494
38 551
29 830

4915

Mark Mark
inkl. renter
NOK 1000 NOK 1000
9780 9841
9840 9927
20 287 20 389
10 545 10 633
36 775 36918
87 707
9758 9763
9763
20000 20 156
40 259 40 827
20 009 20131
81114
26 358 26777
24 483 24 609
40 674 41122
92 508
5906 5940
5940
29 857 29973
30342 30745
39 595 39884
18 222 18 381
45 404 45 680
44 318 44 482
4387 4461
21978 22568
23745 24011
26 410 26 614
25514 25712
15 945 15998
25761 25992
74 946 75990
15379 15519
34171 34 360
19 736 19 907
29928 29979
15 165 15 206
29675 29 994
62016 62442
15744 15838
29920 30051
53077 53411
23684 23844
18 085 18 189
24 905 24954
18 298 18 336
20394 20774
21079 21092
7831 7934
31987 32325
37 960 37993
28 666 28 954
33959 33990
29494 29 565
38551 38902
29830 30318
4915 4943

% av
forvaltnings-
kapital

0,33%
0,33%
0,68%
0,35%
1,23%
2,92%

0,32%
0,32%

0,67%
1,36%
0,67%
2,70%

0,89%
0,82%
1,37%
3,08%

0,20%
0,20%

1,00%
1,02%
1,33%
0,61%
1,52%
1,48%
0,15%
0,75%
0,80%
0,88%
0,85%
0,53%
0,86%
2,52%
0,52%
1,14%
0,66%
1,00%
0,51%
1,00%
2,07%
0,53%
1,00%
1,77%
0,79%
0,60%
0,83%
0,61%
0,69%
0,70%
0,26%
1,07%
1,26%
0,96%
1,13%
0,98%
1,29%
1,01%
0,16%

Rente-
regulerings-
tidspunkt 1)

08.02.2023

14.02.2023

28.03.2023

12.01.2023
09.02.2023

15.02.2023

09.02.2023

28.02.2023
17.01.2023
16.02.2023
02.02.2023
16.02.2023
27.02.2023

25.01.2023
05.01.2023
01.02.2023
09.03.2023
05.01.2023

18.01.2023
17.02.2023
12.01.2023

22.02.2023
15.02.2023
24.02.2023
09.02.2023
09.02.2023
24.02.2023
13.03.2023

27.03.2023
05.01.2023
19.01.2023
23.03.2023
16.02.2023
22.03.2023
09.03.2023
18.01.2023

09.02.2023

ODIN

Forfall

10.02.2026
11.04.2025
30.11.2028
16.02.2026
10.11.2026

30.09.2027

24.01.2023
14.04.2023
13.02.2024

16.05.2029
17.11.2026
26.06.2028

12.02.2027

02.09.2024
19.10.2027
18.08.2025
06.08.2026
18.02.2026
01.12.2025
28.01.2028
27.04.2028
27.04.2028
08.04.2025
03.05.2024
12.12.2023
08.04.2024
22.03.2027
20.01.2029
21.02.2030
15.07.2024
01.10.2024
20.11.2023
15.09.2028
24.11.2023
17.11.2023
28.11.2023
13.02.2026
11.11.2025
28.05.2030
15.06.2026
28.11.2025
22.05.2026
29.06.2027
07.07.2199
24.04.2028
26.03.2025
18.11.2025
24.03.2031
12.09.2025
20.01.2025
23.08.2027
11.11.2025
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ISIN kode Verdipapir Kupong Palydend: Kostpri Marl Marl % av Rente- Forfall
inkl.renter  forvaltnings- regulerings-
kapital tidspunkt 1)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000
Financial
N00010882558 Nordea Bank Ab Ndass Float 05/19/25 4,28 20000 000 20 057 20 057 20 160 0,67% 16.02.2023 19.05.2025
N00011096521 Nordea Bank Abp Ndass 1 3/4 09/17/25 1,75 40000 000 37334 37334 37540 1,25% 17.09.2025
N00010832363 Nordea Bank Ndass 0 09/18/23 4,10 20000 000 20 008 20 008 20 042 0,67% 16.03.2023 18.09.2023
N00010894785 Norwegian Prop Nprono 10/09/25 4,44 16 000 000 15 755 15 755 15933 0,53% 03.01.2023 09.10.2025
N00010997919 Norwegian Prop Nprono 2.235 05/19/26 2,24 24 000 000 21840 21840 22177 0,74% 19.05.2026
N00010887391 Nykredit Nykre Float 07/07/25 4,29 30000 000 29777 29777 30095 1,00% 05.01.2023 07.07.2025
N00012724113 Nykredit Nykre Float 10/18/32 6,96 50000 000 50 702 50 702 51 446 1,71% 16.01.2023 18.10.2032
N00010946486 Obos Bbl Obos Float 03/10/28 3,88 20000 000 18 963 18 963 19 016 0,63% 08.03.2023 10.03.2028
N00011079790 Olav Thon Olav 2.03 08/25/25 2,03 35000000 32435 32435 32690 1,09% 25.08.2025
N00010864317 Olav Thon Olav 2.62 09/25/24 2,62 50000000 48 051 48 051 48 410 1,61% 25.09.2024
N00010940489 Olav Thon Olav Float 03/03/28 4,52 28000 000 26 739 26 739 26 840 0,89% 01.03.2023 03.03.2028
N00012424169 Pareto Bank Asa Pabano 2.7 08/12/26 2,70 50000 000 46 298 46 298 46 831 1,56% 12.08.2026
N00010861909 Pareto Bank Asa Pabano Float 09/04/24 3,561 13000 000 12 903 12 903 12 948 0,43% 02.03.2023 04.09.2024
N00011083453 Resurs Bank Resurs Float 09/02/24 4,58 12000 000 11618 11618 11 667 0,39% 28.02.2023 02.09.2024
NO0011151144 Resurs Bank Resurs Float 11/15/24 4,43 14000 000 13 479 13 479 13 564 0,45% 13.02.2023 15.11.2024
XS2476290338 Ringkjoebing Rilbad Float 05/05/28 4,80 40000000 37773 37773 38077 1,27% 02.02.2023 05.05.2028
XS2085870728 Samhallsbygg Sbbnor 3.12 11/28/24 3,12 40000 000 35230 35230 35354 1,17% 28.11.2024
N00010893365 Santander Consum Schnor Float 09/15/25 4,01 32000000 31605 31605 31673 1,05% 13.03.2023 15.09.2025
N00011002537 Spar Nord Bank Spnodc Float 05/26/28 4,53 40000 000 37 239 37 239 37421 1,24% 23.02.2023 26.05.2028
N00012635137 Sparebank 1 Fronsp Float 08/25/25 4,31 20000 000 19 966 19 966 20 060 0,67% 23.02.2023 25.08.2025
N00010816812 Sparebank 1 Nord Nongno 2.45 02/22/24 2,45 43000000 42268 42 268 43 177 1,43% 22.02.2024
N00012534025 Sparebank 1 Nord Nongno 3.695 05/27/27 3,70 50000 000 49 203 49 203 50 322 1,67% 27.05.2027
XS2057872595 Sparebank 1 Oest Spolno 0 1/4 09/30/24 0,25 4 000 000 39 495 39 495 39 522 1,31% 30.09.2024
N00011202822 Sparebank 1 Oest Spolno 2.33 11/17/26 2,33 50000 000 46 897 46 897 47 047 1,56% 17.11.2026
N00012702614 Sparebank 1 Oest Spolno 4 1/2 09/22/27 4,50 25000 000 25413 25413 25730 0,85% 22.09.2027
N00010905490 Sparebank 1 Smn Mingno 1.4 11/17/26 1,40 26 000000 23 547 23 547 23593 0,78% 17.11.2026
N00010814205 Sparebank 1 Smn Mingno 2.19 01/18/24 2,19 60000 000 58918 58918 60178 2,00% 18.01.2024
N00010833486 Sparebank 1 Sr Srbank 0 Perp 6,44 18 000 000 18 067 18 067 18 063 0,61% 02.01.2023 04.01.2199
N00012446493 Sparebanken Sor Sorno 2.885 02/22/27 2,89 50000000 47 749 47 749 48 994 1,63% 22.02.2027
NO00012721804 Sparebanken Sor Sorno 6.03 10/13/32 6,03 17 000 000 17 458 17 458 17 686 0,59% 13.10.2027 13.10.2032
N00012697806 Sprbk Nordmoere Snorno Float 12/09/25 3,84 40000 000 40 092 40 092 40 212 1,34% 07.03.2023 09.12.2025
N00012752940 Storebrand Livsf Stbno Float 02/17/53 6,98 13 000 000 13 205 13 205 13323 0,44%  15.02.2023  17.02.2053
XS2323048046 Swedbank Ab Sweda 2 1/4 03/24/28 2,25 25000000 21989 21989 22 425 0,75% 24.03.2028
XS2199275251 Swedbank Ab Sweda Float 07/07/25 3,78 50000 000 49 882 49 882 50 344 1,67% 05.01.2023 07.07.2025
N00010907454 Sydbank A/S Sydbdc Float 11/25/24 4,48 24000000 23854 23854 23971 0,80% 23.02.2023 25.11.2024
N00010885908 Thon Holding Thonhl Float 06/23/25 4,64 20000000 19 923 19 923 19 957 0,66% 20.03.2023 23.06.2025
NO0010871379 Trogstad Sparebk Trospk Float 03/13/23 3,80 25000000 25003 25003 25059 0,83% 13.03.2023
N00010995723 Tryg Fors Trygfo Float 05/12/51 4,64 16 000 000 15 034 15 034 15 137 0,50% 09.02.2023 12.05.2051
N00010874068 Vasakronan Ab Fastig Float 01/29/27 3,99 53000000 51258 51 258 51633 1,72% 26.01.2023 29.01.2027
Totalt Financial 2317 629 77,00%
Government
NO00010907033 Oslo Kommune Oslo 1.32 02/16/28 1,32 50000 000 44 564 44 564 45 145 1,50% 16.02.2028
N00011155905 Oslo Kommune Oslo 2.17 05/18/29 2,17 50000 000 45 657 45 657 46 340 1,54% 18.05.2029
Totalt Government 91 485 3,04%
Industrial
N00010853260 Dfds A/S Dfdsdc 0 06/07/24 4,20 37000 000 36 852 36 852 36 988 1,23% 03.03.2023 07.06.2024
NO0010937477 Elkem Asa Orkno Float 02/26/26 3,87 26000 000 25882 25 882 26 007 0,86% 23.02.2023 26.02.2026
N00010869316 Ringeriks-Kraft Rinka 2.9 11/26/26 2,90 15000 000 14 088 14 088 14 133 0,47% 26.11.2026
N00012494634 Ringeriks-Kraft Rinka Float 04/14/25 4,11 19000 000 18 826 18 826 19 001 0,63% 12.01.2023 14.04.2025
Fl4000523287 Vr-Group Plc Vrgrup 2 3/8 05/30/29 2,38 4 000 000 37 364 37 364 37961 1,26% 30.05.2029
Totalt Industrial 134 090 4,45%
Finanslelle derivater
Irs Nok 1y/3m 0,00 -100 000 000 -100 085 -100 085 -100 363 -3,33%
Irs Nok 1y/3m 0,00 100 000 000 98 169 98 169 99 618 3,31%
Irs Nok 1y/3m 0,00 -100 000 000 -100 113 -100 113 -100 451 -3,34%
Irs Nok 1y/3m 0,00 100 000 000 100 168 100 168 100 470 3,34%
Totalt Finansielle derivater -725 -0,02%
Utilities
N00010872948 Bkk As Bkkno Float 01/16/26 3,87 50000 000 49 443 49 443 49 862 1,66% 12.01.2023 16.01.2026
NO0010794266 Bkk As Bkkno Float 05/24/24 4,15 50 000 000 49 924 49 924 50 154 1,67% 22.02.2023 24.05.2024
N00010882285 Lyse As Lyse 1.78 05/13/26 1,78 40000 000 36 999 36 999 37 458 1,24% 13.05.2026
N00012692583 Lyse As Lyse 4.85 03/03/28 4,85 20000 000 20538 20538 20 857 0,69% 03.03.2028
N00010936198 Tronderenergi As Tronde 2.07 02/24/28 2,07 28000 000 25070 25070 25567 0,85% 24.02.2028
Totalt Utilities 183 898 6,11%
Total portefolje 3003 409 99,80%

1) Gjelder kun obligasjoner med flytende rente. Gjennomsnittlig effektiv rente er et durasjonsjustert verdiveiet giennomsnitt av effektive renter pa hvert enkelt papir i portefaljen.

136



Arsrapport 2022

ODIN KREDITT

Resultatregnskap og Balanse

ODIN

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A. Portefaljei og por | d A.Eiendeler
1.Renteinntekter 161 491 135699 |.Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 0 0 1.0bligasjoner 11 3126 382 3396 291
3.Gevinst/tap ved realisasjon -106 106 207 144  2.Sertifikater 11 o] (0]
4.Netto endring iserte gevinster//| p -278 407 -159 081  3.Warrants 11 o] 0]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 19 520 -12 508 Il Fordringer
I.Portefoljeresultat -203 502 171254 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 42 005 36 357
2.Andre fordringer 202 1836
B. Forval og forvaltni nader 11l. Bankinnskudd 112 798 259 531
6.Provisjonsir fra og inr av andeler 5 0 0 Sumeiendeler 3281387 3694 015
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -17 628 -18 306  B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 2 844  l.Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -3 -6 1.Andelskapital til palydende 3354 507 3484080
I1.Forvaltningsresultat -17 630 -17 467  2.0verkurs/underkurs -42712 -39 999
lll.Resultat for skattekostnad -221 132 153786  11.0pptjent egenkapital -569 525 215112
11.Skattekostnad 12 0 -36  Sum egenkapital 9,10 3252270 3659 192
IV.Arsresultat -221132 153 751
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 53 504 321689  |.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 I Annen gjeld 29 116 34823
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -274 636 -167 938  IlI. Skattegjeld V] 0
Sum gjeld 29116 34823
Sum gjeld og egenkapital 3281387 3694 015
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 3659 192 207
Tegning i 2022 313 166 437
Innlgsninger i 2022 -445 451721
Arsresultat 2022 221132 074
Utbytte 2022 -53 504 421
2022 resultat overfort fra egenkapital -274 636 495
Egenkapital pr. 31.12.2022 3252270428
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Kreditt A 26 805 922 26 702574 22236 836 95,94 103,87 108,65
ODIN Kreditt B 3128482 4200 845 3411535 95,36 103,24 108,48
ODIN Kreditt C 1892261 2116 296 3239853 115,58 125,13 130,95
ODIN Kreditt D 1551 564 1821082 116 94,87 102,71 107,08
ODIN Kreditt F 166 842 - - 97,79 - -
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ISIN kode

Communications
USG15820EA02
FR0014003B55
XS2056371334
X$2109819859
XS2177441990

Totalt

Consumer, Cyclical
SE0016074595
XS2156494747
XS$2342732562

Totalt Consumer,

Verdipapir

British Telecomm Britel 4 1/4 11/23/2081

Orange Orafp 1 3/8 Perp

Telefo 2 7/8 Perp

Telefo 2.502 Perp

Telefonica Emis Telefo 1.201 08/21/27

Alm Equity Ab Almss Float 06/17/26
Scania Cv Ab Scania Float 04/17/25
Volkswagen Fin Vw 3,748 Perp

Consumer, Non-Cyclical

XS2077670342
N00010935430
N00010885007
FI4000490990

N00012554692
USG67744AA34
XS2337349265
N00010980683

Totalt Consumer,

Diversified
N00010822646
Totalt Diversified

Energy
XS2229434852
SE0012455772
XS2493887264
US87485LAC81

Totalt Energy

Financial
XS2131567138
NL0000116168
XS1061711575
XS1886478806
BE6317598850
XS2056697951
XS2010031057
F14000507371
XS$2025568846
XS1914314726
XS2125141445
XS1989708836
XS1700709683
X$2056491587
XS2201857534
X$1428773763
XS1242413679
X$1004674450
N00010914666
N00011093718
N00012704107
XS1677911825
X$2432565005
PTBIT30M0098
XS$2055190172
XS2310945048
XS1405136364
XS2389116307
XS$2230264603
X$1968814332
BE0002582600

Bayer Ag Bayngr 31/8 11/12/79
Endur Asa Bergno Float 03/03/25
Grieg Seafood Gsfno Float 06/25/25
Hkscan Oyj Hksav 5 03/24/25

Nes Fircroft Nesfir 11 3/4 09/29/26
Oriflame Invest Oriflm 5 1/8 05/04/26
Oriflame Invest Oriflm Float 05/04/26
Salmar Asa Salmno Float 01/22/27

B2 Holding Asa Btwo 0 05/23/23

Erg Spa Ergim 0 1/2 09/11/27
Midsummer Ab Midab 0 04/25/23
Preem Holding Preem 12 06/30/27
Talos Production Talo 12 01/15/26

Abn Amro Bank Nv Abnanv 4 3/8 Perp
Aegon Nv Aegon 0 07/15/49

Aegon Nv Aegon 4 04/25/44

Aegon Nv Aegon 5 5/8 12/29/49
Agsbb 3 7/8 Perp

Aib Group Plc Aib 5 1/4 Perp

Aib Group Plc Aib 6 1/4 Perp

Aktia Bank Aktia 3 7/8 Perp

Arion Banki Hf Arion 0 07/09/29
Arion Banki Hf Arion 0 11/22/28
Arion Banki Hf Arion 6 1/4 Perp

Asr Nederland 3 3/8 05/02/49

Asr Nederland Nv Asrned 4 5/8 Perp
Assicurazioni Assgen 2.124 10/01/30
Assicurazioni Assgen 2.429 07/14/31
Assicurazioni Assgen 5 06/08/48
Aviva Plc Avin 3 3/8 12/04/45

Axa Sa Axasa 5 5/8 01/16/54
Axactor Se Axano Float 01/12/24
Axactor Se Axano Float 09/15/26

B2 Holding Asa Btwo Float 09/22/26
Balder Balder 3 03/07/2078

Balder Finland Balder 1 01/18/27

Banco Com Portug Bcppl 3.871 03/27/30

Banco Sabadell Sabsm 11/8 03/27/25
Banco Sabadell Sabsm 5 3/4 Perp
Banco Sabadell Sabsm 5 5/8 05/06/26
Banco Sabadell Sabsm 5 Perp

Bawag Group Ag Bgav 1 7/8 09/23/30
Bawag Group Ag Bgav 2 3/8 03/26/29
Belfius Bank Ccbgbb 3 5/8 Perp

Kupong

4,25
1,38
2,88
2,50
1,20

8,13
4,01
3,75

3,13
9,87
6,26
5,00
11,75
513
6,01
4,71

6,57

0,50
10,01
12,00
12,00

4,38
4,10
4,00
5,63
3,88
5,25
6,25
3,88
6,71
4,42
6,25
3,38
4,63
2,12
2,43
5,00
3,38
5,63
8,32
7,40
8,98
3,00
1,00
3,87
1,13
5,75
5,63
5,00
1,88
2,38
3,63

Y

3 000 000
1300 000
1000 000
2000 000
1200 000

21 250 000
20 000 000
1000 000

1000 000
18 000 000
25 000 000

3400 000

1000 000

1000 000

2800 000
14 000 000

1000 000

3 000 000
20 000 000
2200 000
1000 000

800 000
2 000 000
2800 000
2000 000
3000 000
1500 000

700 000
1500 000

20 000 000
20 000 000
2000 000

200 000
2500 000
1 500 000
2000 000
1000 000
2000 000

500 000
3400 000
1800 000
3400 000
3 000 000
1275000
2500 000
1000 000
1600 000
3 000 000
1000 000
3 000 000
1000 000
2800 000

Lokal valuta

24927
10 686

8834
17751
11258

18 361
19613
8962

8 966
17 825
24797
30419

9756

6161
17391
13772

10 455

26 735
18 618
24 575
10 488

7782
15744
28974
19601
24 015
14 573

6910
14 128
19675
18 544
16 842

1807
22207
13 045
17 246
10470
19 820

5581
35452
17111
35049
30890

9933
20838

9633
14 683
31929

8228
26 426

9917
23263

NOK 1000

24927
10 686

8834
17751
11258

18 361
19613
8962

8 966
17 825
24797
30419

9756

6161
17391
13772

10 455

26 735
18 618
24 575
10488

7782
15744
28974
19 601
24 015
14 573

6910
14 128
19675
18 544
16 842

1807
22207
13 045
17 246
10470
19 820

5581
35452
17111
35049
30890

9933
20838

9633
14 683
31929

8228
26 426

9917
23263

inkl. renter

NOK 1000

25381
10808

8915
18 104
11314
74 523

18 437
19 808

8969
47 214

9012
17 980
24 829
30911
10 064

6228
17 637
13902

130 564

10534
10534

26 784
18 998
24 598
11040
81420

7887
15919
29791
19 858
24705
14 766

6924
14 500
19991
18 664
17 278

1855
22 462
13132
17 489
10771
19879

5904
36 146
17 185
35165
31674
10 062
21625

9725
14734
33098

8292
26 591
10111
23495

% av
forvaltnings-
kapital

0,78%
0,33%
0,27%
0,56%
0,35%
2,29%

0,57%
0,61%
0,28%
1,46%

0,28%
0,55%
0,76%
0,95%
0,31%
0,19%
0,54%
0,43%
4,01%

0,32%
0,32%

0,82%
0,58%
0,76%
0,34%
2,50%

0,24%
0,49%
0,92%
0,61%
0,76%
0,45%
0,21%
0,45%
0,61%
0,57%
0,53%
0,06%
0,69%
0,40%
0,54%
0,33%
0,61%
0,18%
1,11%
0,53%
1,08%
0,97%
0,31%
0,66%
0,30%
0,45%
1,02%
0,25%
0,82%
0,31%
0,72%

Rente-

regulerings-
tidspunkt 1)

24.09.2027
03.05.2027

15.03.2023
13.01.2023
24.12.2027

01.03.2023
23.03.2023

13.02.2023
19.01.2023

21.02.2023

23.01.2023

22.09.2025
12.01.2023
25.04.2024
13.04.2029
10.06.2030
09.10.2024
23.12.2025

05.01.2023
20.02.2023
26.08.2025
02.05.2029

08.06.2028
04.12.2025
16.01.2034
10.01.2023
13.03.2023
20.03.2023
07.03.2023

27.03.2025

19.05.2027
23.09.2025
26.03.2024
16.04.2025

ODIN

Forfall

23.11.2081
31.12.2099
24.09.2049
02.05.2049
21.08.2027

17.06.2026
17.04.2025
28.12.2170

12.11.2079
03.03.2025
25.06.2025
24.03.2025
29.09.2026
04.05.2026
15.05.2026
22.01.2027

23.05.2023

11.09.2027
25.04.2023
30.06.2027
15.01.2026

31.12.2099
15.10.2199
25.04.2044
29.12.2049
31.12.2099
31.12.2099
23.12.2099
31.12.2099
09.07.2029
22.11.2028
26.08.2049
02.05.2049
31.12.2099
01.10.2030
14.07.2031
08.06.2048
04.12.2045
16.01.2054
12.01.2024
15.09.2026
22.09.2026
07.03.2078
18.01.2027
27.03.2030
27.03.2025
31.12.2099
06.05.2026
31.12.2099
23.09.2030
26.03.2029
16.10.2099
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ISIN kode

Financial
BE6331190973
USF1R15XK854
XS$2388179603
XS1645495349
ES0840609012
XS2380124227
XS2387052744
XS0138717441
SE0017071517
SE0013360849
SE0012377687
DEO00CZ45V25
SE0017132681
XS1961836712
FR0013516184
USF2R125CJ25
FR0013533999
XS$2353099638
USF22797RT78
USH3698DDA93
XS0957135212
XS1117286580
XS2343014119
XS1586367945
XS1825417535
X$1261170515
XS1640851983
LU0001344653
XS1071551391
GB0042636166
N00012740119
N00011203374
N00010883341
N00012618992
N00010753346
SE0018535932
SE0017132442
XS1140860534
N00010965429
XS2435603571
X$2010037765
XS$2124980256
US46115HAT41
XS2262806933
X$2566291865
XS2017804548
XS1874044016
N00012755802
X$1577953331
XS1843442119
X$2109391214
XS$2348324687
N00010960446
BE0002592708
BE0002819002
SE0013104361
SE0013104205
SE0013104791
FR0014000774
XS2411726438
XS1783217067
X$2166022934
XS2190956941
XS1043545059
XS0503834821
X$2265524640

Verdipapir

Belfius Bank Sa Ccbgbb 1 1/4 04/06/34
Bnp Paribas Bnp 7 Perp

Bupa Finance Bupfin 4 Perp

Caixabank Cabksm 2 3/4 07/14/28
Caixabank Cabksm 5 1/4 Perp
Castellum Ab Castss 3 1/8 Perp
Castellum Helsin Castss 0 7/8 09/17/29
Cgnu Plc Avin 6 1/8 11/14/36

Cibus Nor Re Cibnre Float 09/02/25
Cibus Nor Re Cibnre Float 12/01/25
Collector Bk Clctbk Float Perp
Commerzbank Ag Cmzb 4 12/05/30
Corem Property Corea Float 10/21/24
Coventry Bdg Soc Covbs 6 7/8 Perp

Cred Agricole Sa Acafp 1 5/8 06/05/30
Cred Agricole Sa Acafp 4 3/4 Perp

Cred Agricole Sa Acafp 4 Perp

Cred Agricole Sa Acafp 7 1/2 Perp

Cred Agricole Sa Acafp 7 7/8 01/23/49
Credit Suisse Cs 5 1/4 Perp

Credit Suisse Cs 6 1/2 08/08/23

Danica Pension Danpen 4 3/8 09/29/45
Danske Bank A/S Danbnk 4 3/8

Danske Bank A/S Danbnk 6 1/8

Danske Bank A/S Danbnk 7 Perp
Demeter Invest Srenvx 5 3/4 08/15/50
Demeter Srenvx 4 5/8 Perp

Den Norske Crdbk Dnbno 0 11/29/49
Deutsche Bank Ag Db 7 1/8 05/30/49
Dnb Bank Asa Dnbno 1.525 31/08/2099
Dnb Bank Asa Dnbno 7 3/4 Perp

Dnb Bank Asa Dnbno Float 04/19/32
Dnb Bank Asa Dnbno Float 05/28/30
Dnb Bank Asa Dnbno Perp

Eika Forsikring Eikafo 0 12/11/45
Fastig Emilshus Fasemi Float 09/13/25
Foretagsparken Fornor Float 05/09/25
Generali Finance Assgen 4.596 11/30/49
Gjensidige Fors Gjfno Float Perp
Heimstaden Bost Heibos 0 5/8 07/24/25
Heimstaden Bostad Ab Perp 3,248%
Intesa Sanpaolo Ispim 4 1/8 Perp

Intesa Sanpaolo Ispim 5.017 06/26/24
Intesa Sanpaolo Ispvit 2 3/8 12/22/30
Intrum Ab Intrum 9 1/4 03/15/28
Islandsbanki Islban 0 06/26/29
Islandsbanki Islban 0 08/31/28
Islandsbanki Islban Float 11/18/25
Jyske Bank A/S 4,75%

Jyske Bank A/S Jybc O Perp

Jyske Bank A/S Jybc 1 1/4 01/28/31
Jyske Bank A/S Jybc 3 5/8 Perp

Jyske Bank A/S Jybc Float 03/24/31
Kbc Groep Nv Kbcbb 4 1/4 10/24/99
Kbc Group Nv Kbchb 0 5/8 12/07/31
Klovern Ab Klovss Float 02/10/25
Klovern Ab Klovss Float 04/16/24
Knaust Andersson Knaand Float 04/01/25
La Mondiale Lamon 0 3/4 04/20/26
Landsbankinn Hf Lanbnn 0 3/4 05/25/26
Lansforsakr Bank Lansbk 0 03/01/28
Legal & Genl Grp Lgen 4 1/2 11/01/50
Legal & Genl Grp Lgen 5 5/8 Perp

Lloyds Bank Plc Lloyds 6 3/8 Perp

Lloyds Bank Plc Lloyds 7 5/8 04/22/25
Lloyds Bk Gr Plc Lloyds 2.707 12/03/35

Kupong

1,25
7,00
4,00
2,75
5,25
313
0,88
6,13
7,24
8,98
9,93
4,00
4,03
6,88
1,63
4,75
4,00
7,50
7,88
5,25
6,50
4,38
4,38
6,13
7,00
5,75
5,52
4,98
713
3,72
7,75
4,41
5,78
6,72
6,29
8,74
7,40
4,60
5,29
0,63
3,25
413
5,02
2,38
9,25
5,81
3,75
8,06
4,75
5,93
1,25
363
4,51
4,25
0,63
4,66
4,26
4,89
0,75
0,75
2,47
4,50
5,63
4,95
7,63
2,71

Palydende

1000 000
1500 000
1000 000
1000 000
1400 000
5500 000
3 000 000
750 000
20 000 000
2700000
2000 000
600 000
45 000 000
1000 000
1000 000
1000 000
1600 000
2000 000
1000 000
2000 000
2000 000
1500 000
3000 000
1000 000
1000 000
200 000
1500 000
3 000 000
200 000
1000 000
30 000 000
34 000 000
14 000 000
40 000 000
16 000 000
11 250 000
25 000 000
1025000
12 000 000
1000 000
2000 000
1000 000
500 000
1000 000
1600 000
20 000 000
24 000 000
28 000 000
400 000
48 000 000
1300 000
1000 000
20 000 000
1000 000
1100 000
30 000 000
40 000 000
30000 000
700 000
4000 000
22 000 000
500 000
800 000
2000 000
500 000
703 000

Kostpris

Lokal valuta

8100
14 059
8079
10 330
12777
38208
20501
8893
18779
28 538
1800
5945
38232
11233
9698
7941
14 923
23077
9811
12988
19 133
15231
25088
9417
9368
1883
12 507
20014
2144
6694
31399
32636
14 066
40198
16 089
10 486
21424
10 518
11746
8925
15571
7691
4764
7682
16 662
18 152
22263
28 666
3658
45 865
11704
8048
18 866
9143
9574
25207
35542
24 572
6469
33812
20808
5141
8173
20193
6252
6204

Markedsverdi Markedsverdi

NOK 1000

8 100
14 059
8079
10330
12777
38 208
20 501
8893
18779
28 538
1800
5945
38232
11233
9698
7941
14 923
23077
9811
12988
19 133
15231
25088
9417
9368
1883
12 507
20014
2144
6694
31399
32636
14 066
40198
16 089
10 486
21424
10518
11746
8925
15571
7691
4764
7682
16 662
18 152
22263
28 666
3658
45 865
11704
8048
18 866
9143
9574
25207
35542
24 572
6 469
33812
20808
5141
8173
20193
6252
6204

inkl. renter

NOK 1000

8198
14 453
8211
10 467
12 800
39730
20583
8968
18921
28821
1803
5965
38 627
11474
9798
7954
14 944
23131
9832
13397
19 650
154413
25252
9579
9383
1926
12 822
20157
2259
6821
31781
32952
14 147
41215
16 155
10 547
21720
10577
11902
8954
16 167
7843
4769
7690
16 748
18176
22 369
28 954
3715
46 586
11864
8079
18 883
9230
9 580
25440
35954
24 577
6 508
34 005
20878
5187
8322
20 204
6340
6223

% av
forvaltnings-
kapital

0,25%
0,44%
0,25%
0,32%
0,39%
1,22%
0,63%
0,28%
0,58%
0,89%
0,06%
0,18%
1,19%
0,35%
0,30%
0,24%
0,46%
0,71%
0,30%
0,41%
0,60%
0,47%
0,78%
0,29%
0,29%
0,06%
0,39%
0,62%
0,07%
0,21%
0,98%
1,01%
0,43%
1,27%
0,50%
0,32%
0,67%
0,33%
0,37%
0,28%
0,50%
0,24%
0,15%
0,24%
0,51%
0,56%
0,69%
0,89%
0,11%
1,43%
0,36%
0,25%
0,58%
0,28%
0,29%
0,78%
1,11%
0,76%
0,20%
1,05%
0,64%
0,16%
0,26%
0,62%
0,19%
0,19%

Rente-

regulerings-
tidspunkt 1)

14.07.2023
23.03.2026
02.12.2026

14.11.2025
28.02.2023
27.02.2023
24.03.2023
05.09.2025
19.01.2023

05.06.2025
21.03.2029

19.01.2024

29.09.2025
28.03.2024
28.03.2024
26.06.2025
15.08.2025
15.08.2023
24.02.2023
30.04.2026
24.02.2023
02.11.2027
17.01.2023
24.02.2023
16.02.2028
09.03.2023
09.03.2023
07.02.2023
21.11.2025
05.01.2023

19.02.2025
27.02.2030

23.03.2023
24.02.2023
16.02.2023
19.09.2027
04.01.2023
28.01.2026

22.03.2023
24.10.2025

08.02.2023
12.01.2023
30.03.2023

27.02.2023
01.11.2030
24.09.2031
27.03.2023

ODIN

Forfall

06.04.2034
31.12.2099
31.12.2099
14.07.2028
23.06.2099
31.12.2099
17.09.2029
14.11.2036
02.09.2025
01.12.2025
28.06.2199
05.12.2030
21.10.2024
31.12.2099
05.06.2030
23.03.2099
31.12.2099
31.12.2099
23.01.2099
31.12.2099
08.08.2023
29.09.2045
31.12.2099
31.12.2099
26.12.2099
15.08.2050
15.08.2050
31.05.2199
31.12.2099
31.08.2199
04.11.2169
19.04.2032
28.05.2030
18.05.2169
11.12.2045
13.09.2025
09.05.2025
31.12.2099
07.07.2199
24.07.2025
31.12.2099
27.02.2049
26.06.2024
22.12.2030
15.03.2028
26.06.2029
31.08.2028
18.11.2025
21.03.2099
09.07.2199
28.01.2031
31.12.2099
24.03.2031
24.10.2099
07.12.2031
10.02.2025
16.04.2024
01.04.2025
20.04.2026
25.05.2026
01.03.2028
01.11.2050
24.12.2049
27.06.2099
22.04.2025
03.12.2035
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ISIN kode

Financial
X$2523337389
SE0015196084
X$2113658202
X$2382950330
X$1028950290
X$1076781589
X$1550988643
XS1725580465
SE0014956686
SE0018537623
SE0015961115
SE0015811385
SE0017084486
DK0030487996
DK0030352471
SE0014965919
XS1843431427
X$1881005117
X$1639849204
XS2166106448
X$2182954797
N00011170045
N00012433301
US744320Av41
US74435KAA34
X$1700429480
US21684AAC09
XS1756703275
X$2207857421
US780097BM20
X$2114871945
XS1995716211
N00010891922
FR0013322823
XS1683455429
XS2076169668
FR0012383982
N00012514274
SE0015503545
SE0017084676
N00010818511
N00010706021
N00012752940
N00011084022
SE0015810460
XS$2233263586
SE0016797799
XS2046625765
XS1245292807
US891160MJ94
N00010672355
N00010751837
DK0030418249
N00010995723
USH4209UAT37
X$2356217039
XS2196325331
XS1739839998
X$1064049767
XS2283177561

Totalt Financial

Industrial
N00010893340
N00010873755
SE0017085285
SE0013358686

Verdipapir

Luminor Bank Lumino 5 08/29/24
Maxfastigheter Maxfss Float 06/11/24
Nationwide Bldg Nwide 5 3/4 Perp
Natwest Group Nwg 1.043 09/14/32
Nn Group Nv Nngrnv 4 1/2 07/15/49
Nn Group Nv Nngrnv 4 3/8 Perp

Nn Group Nv Nngrnv 4 5/8 01/13/48
Nordea Bank Ab Ndass 3 1/2 09/29/49
Np3 Fastigheter Npfass Float 01/05/24
Np3 Fastigheter Npfass Float 09/23/25
Np3 Fastigheter Npfass Float 10/03/24
Nyfosa Ab Nyfss Float 04/30/24
Nyfosa Ab Nyfss Float Perp

Nykredit Nykre 0 7/8 07/28/31
Nykredit Nykre 4 1/8 Perp

Offentliga Hus Offnor Float 04/12/24
Pension Ins Picorp 7 3/8 Perp

Phoenix Group Phnxin 4 3/8 01/24/29
Phoenix Group Phnxin 5 3/8 07/06/27
Phoenix Group Phnxln 5 5/8 04/28/31
Phoenix Grp PhnxIn 4 3/4 09/04/31
Protector F As Protct Float Perp
Provender Provas Float 02/11/26
Prudential Fin Pru 5 3/8 05/15/45
Prudential Plc Prufin 3 1/8 04/14/30
Prudential Plc Prufin 4 7/8 Perp
Rabobank Rabobk 4 3/8 08/04/25
Raiffeisen Bk In Rbiav 4 1/2 Perp
Raiffeisen Bk In Rbiav 6 Perp

Royal Bk ScotInd Rbs 3.754 11/01/29
Sambhallsbygg Sbbbss 1 08/12/27
Sampo Oyj Sampfh 3 3/8 05/23/49
Sbhanken Asa Skbnno Float 08/28/30
Scor 5 1/4 Perp

Sirius Intl Sirint 0 09/22/47

Skandinav Enskil Seb 5 1/8 Perp
Sogecap Sa Sogesa 4 1/8 12/29/49
Stena Metall Fin Stenam Float 05/03/27
Stendorren Fast Stefbs Float 04/28/24
Stendorren Fast Stefbs Float 08/18/25
Storebrand Bank Stbno O Perp
Storebrand Livsf Stbno 0 03/31/49
Storebrand Livsf Stbno Float 02/17/53
Storebrand Livsf Stbno Float Perp
Storskogen Group Storsk Float 05/14/24
Svenska HndlIsbkn Shbass 4 3/4 Perp
Svenska Nyttobos Nyttob Float 09/21/24
Swedbank Ab Sweda 5 5/8 Perp

Swiss Life Slhnvx 4 3/8 12/29/49
Toronto Dom Bank Td 3 5/8 09/15/31
Tryg Fors Trygfo 0 03/29/49

Tryg Fors Trygfo 0 11/13/45

Tryg Fors Trygfo O Perp

Tryg Fors Trygfo Float 05/12/51

Ubs 7 Perp

Unicredit Spa Ucgim 4.45 Perp
Unicredit Spa Ucgim 5.459 06/30/35
Unicredit Ucgim 5 3/8 Perp
Wuerttembrg Lebn Wuwgr 5 1/4 07/15/44
Zurich Finance Zurnvx 3 04/19/51

Color Group As Collin Float Perp

Hoegh Lng Hing Float 01/30/25

Kahrs Bondco Ab Kahrsb Float 12/07/26
Logent Logent Float 10/31/24

Kupong

5,00
747
5,75
1,04
4,50
4,38
4,63
3,50
4,64
8,38
4,82
3,97
5,72
0,88
413
4,05
7,38
4,38
5,38
5,63
4,75
7,53
9,13
5,38
313
4,88
4,38
4,50
6,00
3,75
1,00
3,38
4,73
5,25
5,80
513
413
4557
4,99
5,26
5,87
593
6,98
4,84
4,49
4,75
5,06
5,63
4,38
3,63
6,96
6,14
4,00
4,64
7,00
4,45
5,46
5,38
5,25
3,00

14,75
9,30
7,44
7,25

Palydende

1850 000
25 000 000
400 000
1750 000
1250 000
1300 000
2400 000
400 000
25 000 000
11 250 000
7500 000
20 000 000
25 000 000
1500 000
2200000
17 500 000
2000 000
2000 000
3700 000
750 000
400 000
20 000 000
16 500 000
1000 000
1000 000
1500 000
1000 000
1600 000
4000 000
1250 000
1000 000
400 000
11 000 000
1400 000
17 000 000
1400 000
2800 000
17 500 000
23 750 000
30 000 000
14 000 000
7000 000
20 000 000
16 000 000
18 750 000
1000 000
16 250 000
2000 000
1000 000
500 000
5000 000
10 000 000
6 000 000
12 000 000
2000 000
1500 000
500 000
1000 000
2250000
3 000 000

37 000 000
16 500 000
15 000 000
25 000 000

Kostpris

Lokal valuta

19 280
23 140

4269
14 743
12817
13537
24 339

3918
22946
10316

6613
18 082
19924
13384
21151
15572
22233
19 660
34 555

7886

3650
19 810
15835

9588

8633
12349

9636
11891
34 389
11461

7361

3689
10767
10670
14 005
12890
28 277
16 409
21407
25735
14 013

6967
20315
14 516
15120

8079
14 541
18 908
10 244

4554

5016

9992

5624
11276
19511
11868

3997

9451
23962
22724

39012
16871
13985
23 646

Mar di Mar
inkl. renter
NOK 1000  NOK 1000
19 280 19 618
23 140 23337
4269 4279
14 743 14 801
12 817 13 095
13 537 13 872
24 339 25475
3918 4038
22946 22938
10 316 10 346
6613 6648
18 082 18 277
19 924 20 258
13 384 13 444
21151 21356
15572 15 759
22233 23003
19 660 20528
34 555 35520
7 886 8229
3650 3712
19 810 19 899
15 835 16 057
9588 9 660
8633 8700
12 349 12 495
9636 9815
11 891 11930
34389 34520
11 461 11 541
7361 7402
3689 3777
10 767 10819
10 670 10 892
14 005 14 040
12 890 12989
28 277 29333
16 409 16 537
21407 21636
25735 25960
14 013 14 065
6967 6975
20315 20 497
14 516 14 583
15120 15248
8079 8472
14 541 14 574
18 908 19 235
10 244 10 498
4554 4 608
5016 5029
9992 10 077
5624 5672
11276 11 353
19511 20 095
11 868 11928
3997 3999
9451 9499
23962 24 545
22724 23351
2496 096
39012 39293
16 871 17 144
13 985 14 075
23 646 23978

% av
forvaltnings-
kapital

0,60%
0,72%
0,13%
0,46%
0,40%
0,43%
0,78%
0,12%
0,71%
0,32%
0,20%
0,56%
0,62%
0,41%
0,66%
0,48%
0,71%
0,63%
1,09%
0,25%
0,11%
0,61%
0,49%
0,30%
0,27%
0,38%
0,30%
0,37%
1,06%
0,35%
0,23%
0,12%
0,33%
0,33%
0,43%
0,40%
0,90%
0,51%
0,67%
0,80%
0,43%
0,21%
0,63%
0,45%
0,47%
0,26%
0,45%
0,59%
0,32%
0,14%
0,15%
0,31%
0,17%
0,35%
0,62%
0,37%
0,12%
0,29%
0,75%
0,72%
76,65%

1,21%
0,53%
0,43%
0,74%

Rente-
regulerings-
tidspunkt 1)

29.08.2023
23.02.2023
20.12.2027

15.07.2025
13.06.2024
13.01.2028
12.03.2025
03.01.2023
21.03.2023
01.03.2023
12.01.2023
12.01.2023
28.04.2026
15.10.2026
10.01.2023
25.07.2029

04.06.2026
10.03.2023
09.02.2023
15.05.2025

15.06.2025
15.12.2026
01.11.2024

23.05.2029
24.02.2023
13.03.2029
20.03.2023
13.05.2025
18.02.2026
01.02.2023
26.01.2023
16.02.2023
09.03.2023
23.03.2023
15.02.2023
27.02.2023
10.02.2023
03.03.2031
17.03.2023
17.09.2024
16.06.2025
15.09.2026
16.03.2023
09.02.2023
24.01.2023
09.02.2023
31.01.2024

28.06.2030
03.06.2025
15.07.2024

14.03.2023
26.04.2023
03.03.2023
27.01.2023

ODIN

Forfall

29.08.2024
11.06.2024
20.12.2049
14.09.2032
31.12.2099
13.06.2099
13.01.2048
31.12.2099
05.01.2024
23.09.2025
03.10.2024
30.04.2024
15.01.2199
28.07.2031
15.10.2049
12.04.2024
31.12.2099
24.01.2029
06.07.2027
28.04.2031
04.09.2031
14.03.2199
11.02.2026
15.05.2045
14.04.2030
20.01.2199
04.08.2025
15.12.2099
29.07.2099
01.11.2029
12.08.2027
23.05.2049
28.08.2030
13.09.2099
22.09.2047
31.12.2099
31.12.2099
03.05.2027
28.04.2024
18.08.2025
13.06.2199
25.06.2199
17.02.2053
01.12.2199
14.05.2024
06.10.2049
21.09.2024
29.08.2099
31.12.2099
15.09.2031
20.06.2199
13.11.2045
26.07.2199
12.05.2051
31.01.2049
31.12.2099
30.06.2035
03.12.2099
15.07.2044
19.04.2051

16.12.2199
30.01.2025
07.12.2026
31.10.2024
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ODIN

ISIN kode Verdipapir Kupong Palydende Kostpris Marked di Mark % av Rente- Forfall
inkl.renter  forvaltnings- regulerings-
kapital tidspunkt 1)
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000
Industrial
N00010891955 Navigator Higs Nvgs 8 09/10/25 8,00 1700 000 16 712 16 712 17 133 0,53% 10.09.2025
N00010891559 Teekay Partners Tgp Float 09/02/25 7,75 21000 000 20965 20965 21127 0,65% 28.02.2023 02.09.2025
N00010866163 Teekay Shtl Tnkr Tkshtn Float 10/18/24 10,69 1 500 000 13 543 13 543 13 886 0,43% 13.01.2023 18.10.2024
N00011082091 Wallenius Wil Wwino Float 03/03/26 7,35 23000 000 23 086 23 086 23 222 0,71% 01.03.2023 03.03.2026
N00010891971 Wallenius Wil Wwino Float 09/09/24 9,05 29000 000 30 148 30 148 30330 0,93% 07.03.2023 09.09.2024
Totalt Industrial 200 188 6,16%
Finansielle derivater
Irs Eur 1y/3m 0,00 -10 000 000 -104 448 -104 448 -104 953 -3,23%
Irs Eur 1y/3m 0,00 10000 000 105 265 105 265 105 291 3,24%
Irs Eur 7yr 1y/6m Seb 0,00 -10 000 000 -102 163 -102 163 -102 627 -3,16%
Irs Eur 7yr 1y/6m Seb 0,00 10000 000 105 144 105 144 105 433 3,24%
Totalt Finanslelle derlvater 3144 0,09%
Utilities
XS2457496359 A2a Spa Aemspa 1 1/2 03/16/28 1,50 600 000 5460 5460 5536 0,17% 16.03.2028
XS1768718576 Ellevio Ab Ellevi 2 7/8 02/12/25 2,88 13000 000 11710 11710 12 026 0,37% 12.02.2025
XS2405855375 Iberdrola Fin Sa Ibesm 1.575 Perp 1,58 1 500 000 12 896 12 896 12928 0,40% 16.11.2027 31.12.2099
N00011017113 Lakers Group Lakgrp Float 06/09/25 8,32 21200000 20630 20630 20 760 0,64% 07.03.2023 09.06.2025
Totalt Utilities 51249 1,58%
Total portefalje 3094 932 95,06%

1) Gjelder kun obligasjoner med flytende rente. Gjennomsnittlig effektiv rente er et durasjonsjustert verdiveiet giennomsnitt av effektive renter pa hvert enkelt papir i portefaljen.
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Resultatregnskap og Balanse

ODIN

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A. Portefgljei og por A.Eiendeler
1.Renteinntekter 45 167 23738 |.Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 0] 0  1.0bligasjoner 11 1478729 1638 091
3.Gevinst/tap ved realisasjon -6 245 -6 257  2.Sertifikater 11 0 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -1311 -113  3.Warrants 11 0 (0]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 0 0  Il.Fordringer
I.Portefgljeresultat 37611 17 368 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 14 435 6 766
2.Andre fordringer 233 41
B. Forvaltningsii kter og forvaltni 111. Bankinnskudd 325433 472 424
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0] 0 Sumeiendeler 1818 831 2117 323
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 (0] (0]
8.Forvaltningshonorar 7 -3411 -3723 B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 I Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -2 -2 1.Andelskapital til palydende 1806 213 2111876
Il.Forvaltningsresultat -3413 -3725  2.0verkurs/underkurs -28 922 -29 845
lll.Resultat for skattekostnad 34198 13644  11.0pptjent egenkapital 36278 34965
11 .Skattekostnad 12 0o 0  Sum egenkapital 9,10 1813 569 2116 996
IV Arsresultat 34198 13644
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 32885 13062 |. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 ]
2.Avsatt til utdeling til andelseiere o 0 II. Annen gjeld 5262 327
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital 1313 582 I Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 5262 327
Sum gjeld og egenkapital 1818831 2117323
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 2116 996 256
Tegning i 2022 768 522 209
Innlgsninger i 2022 -1 073 262 246
Arsresultat 2022 34198 243
Utbytte 2022 -32 885 294
2022 resultat overfort til egenkapital 1312949
Egenkapital pr. 31.12.2022 1813 569 167
Note 10 - Andeler | fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Likviditet A 1394 708 1860 843 2132732 999,50 999,90 1 000,01
ODIN Likviditet B 88 569 45341 60 192 999,72 1000,14 1000,24
ODIN Likviditet C 158 502 102 277 138 383 1051,16 1051,57 1051,68
ODIN Likviditet D 159 159 103 414 10 999,76 1000,17 1 000,26
ODIN Likviditet F 5276 - - 1001,11 - -
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ODIN

ISIN kode Verdipapir Kupong  Palydende Kostpris  Mar di Mar di % av Rente- Forfall
inkl.renter  forvaltnings- regulerings-
kapital tidspunkt 1)
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Financial
N00011142523 Berg Sparebank Bergbk Float 11/01/24 2,64 20000000 19 788 19 788 19918 1,10% 30.01.2023 01.11.2024
N00010890916 Bien Sparebank Spbien Float 08/18/25 4,28 20000000 19 905 19 905 20015 1,10% 16.02.2023 18.08.2025
N00010799612 Bn Bank Asa Bnkred 2.15 06/29/23 2,15 17 000 000 16 865 16 865 17 053 0,94% 29.06.2023
N00010892904 Brage Finans Sa Bragfi Float 09/04/23 3,27 20000 000 19925 19 925 19991 1,10% 02.03.2023 04.09.2023
N00011147084 Brage Finans Sa Bragfi Float 09/09/24 3,23 24000 000 23524 23524 23 586 1,30% 07.03.2023 09.09.2024
N00012739558 Brage Finans Sa Bragfi Float 10/31/25 5,40 19000 000 19103 19103 19 286 1,06% 27.01.2023 31.10.2025
N00010906142 Brage Finans Sa Bragfi Float 11/15/24 3,03 16000 000 15733 15733 15822 0,87% 13.02.2023 15.11.2024
N00010868656 Dnb Bank Asa Dnbno Float 11/13/23 3,87 36000000 36 008 36 008 36 201 2,00%  09.02.2023  13.11.2023
N00010905102 Eiendomskreditt Eiekre Float 11/16/23 3,98 50000 000 49 944 49 944 50 209 2,77% 14.02.2023 16.11.2023
N00010918113 Eika Boligkredit Eikbol Float 01/22/24 3,81 24000000 23941 23941 24121 1,33% 19.01.2023 22.01.2024
N00010891351 Eika Boligkredit Eikbol Float 08/25/23 3,98 47000000 47 000 47 000 47 202 2,60% 23.02.2023 25.08.2023
N00010904642 Eika Boligkredit Eikbol Float 11/04/24 4,10 50000 000 49 796 49 796 50 138 2,76% 02.02.2023 04.11.2024
N00010815293 Evje Og Hornnes Evjesp 0 02/01/23 3,24 14000 000 14 007 14 007 14113 0,78% 01.02.2023
N00010805401 Gjensidige Bank Gjfno 2.02 09/13/23 2,02 50000 000 49 375 49 375 49 685 2,74% 13.09.2023
N00011031361 Haugesund Spare Haugbk Float 04/23/25 3,80 30000000 29 681 29 681 29 906 1,65% 19.01.2023 23.04.2025
N00010931835 Hegra Sparebank Hegra Float 09/15/23 3,68 10000000 9 985 9985 10 005 0,55% 13.03.2023 15.09.2023
N00011013732 Kvinesdal Sparbk Kvines Float 06/03/24 3,13 22000 000 21878 21878 21949 1,21% 01.03.2023 03.06.2024
N00010793581 Landkreditt Bank Lankbk 0 05/22/23 4,11 50000 000 50079 50 079 50319 2,77% 20.02.2023 22.05.2023
X$1861131289 Leaseplan Corp Lpty 0 08/07/23 4,42 60000000 59 889 59 889 60 309 3,33% 03.02.2023 07.08.2023
N00011090300 Orland Sparebank Orlasp Float 09/06/24 3,79 34000000 33711 33711 33811 1,86% 02.03.2023 06.09.2024
N00010831126 Pareto Bank Asa Pabano 0 08/030/23 3,57 25000000 25005 25005 25112 1,38%  24.02.2023  30.08.2023
N00010989163 Pareto Bank Asa Pabano Float 04/29/24 2,72 20000 000 19 808 19 808 19 944 1,10% 26.01.2023 29.04.2024
N0O0010793771 Rygge-Vaa Spbk Soagno 0 05/19/23 4,08 80000000 80122 80122 80512 4,44% 16.02.2023 19.05.2023
N00010846322 Santander Consum Scbnor 0 03/14/24 4,21 30000 000 30010 30010 30 080 1,66% 10.03.2023 14.03.2024
N00011146409 Santander Consum Scbnor Float 11/05/24 3,78 12000 000 11843 11843 11915 0,66% 02.02.2023 05.11.2024
N00010886757 Sbanken Asa Skbnno Float 09/26/23 3,48 30000 000 30035 30035 30 057 1,66% 23.03.2023 26.09.2023
N00010920762 Sbanken Asa Skbnno Float 12/12/24 3,71 40000 000 39771 39771 39 861 2,20% 09.03.2023 12.12.2024
N00010823867 Skue Sparebank Skueno 0 05/31/23 3,37 50000000 50 097 50 097 50 303 2,77%  24.02.2023  31.05.2023
N00010856909 Skue Sparebank Skueno 0 06/11/24 3,56 20000000 20010 20010 20 059 1,11% 09.03.2023 11.06.2024
N00010818065 Soknedal Sparebk Sokned 0 03/02/23 3,62 30000000 30038 30038 30159 1,66% 02.03.2023
N00010830649 Sparebank 1 Nord Nongno Float 08/24/23 3,97 15000 000 15016 15016 15083 0,83% 22.02.2023 24.08.2023
N00010814130 Sparebank 1 Ringno 0 02/15/23 4,01 25000000 25016 25016 25152 1,39% 15.02.2023
N00010816507 Sparebank 1 Smn Mingno Float 02/16/23 3,90 10000000 10 005 10 005 10 057 0,55% 16.02.2023
N00010872724 Sparebank 1 Smn Mingno Float 04/10/25 3,61 8000000 7954 7954 8022 0,44% 06.01.2023 10.04.2025
N00010823990 Sparebanken Bien Spbien 0 07/11/23 3,98 30000000 30047 30 047 30 326 1,67% 09.01.2023 11.07.2023
N00010790298 Sparebanken Hed Spolno 2.21 04/04/23 2,21 45000 000 44 834 44 834 45 580 2,51% 04.04.2023
N00010837230 Sparebanken Narv Narvsp Float 11/21/23 4,06 10000 000 10 014 10 014 10 062 0,55% 17.02.2023 21.11.2023
N00010810930 Sparebanken Nord Nongno 2.13 09/21/23 2,13 50 000 000 49 389 49 389 49 691 2,74% 21.09.2023
N00010823743 Sparebanken Vest Svegno 2.35 06/20/23 2,35 50000 000 49674 49 674 50 308 2,77% 20.06.2023
N00010842156 Sparebanken Vest Svegno Float 01/25/23 4,01 5000000 5002 5002 5041 0,28% 25.01.2023
N00010893464 Sparebk Nordvest Nordve Float 09/15/25 3,42 20000000 19 874 19 874 19915 1,10%  13.03.2023  15.09.2025
N00010891344 Storebrand Bank Stbno Float 08/25/23 2,98 40000000 40 006 40 006 40176 2,22% 23.02.2023 25.08.2023
N00010813959 Storebrand Bolig Stbno Float 06/20/23 3,64 20000000 20034 20034 20 062 1,11% 16.03.2023 20.06.2023
X$2166384763 Swedbank Ab Sweda Float 05/04/23 4,41 65000000 65 150 65 150 65 628 3,62% 02.02.2023 04.05.2023
N00010820137 Telemark Gjerp 0 03/21/23 3,41 60000 000 60 027 60 027 60 109 3,31% 21.03.2023
N00011033102 Tolga-Os Sparebk Tolga Float 06/25/24 3,30 35000000 34762 34762 34 787 1,92% 23.03.2023 25.06.2024
N00010846876 Totens Spar Boli Tospbk 0 11/15/23 3,77 20000 000 20 046 20 046 20 148 1,11% 13.02.2023 15.11.2023
N00010871379 Trogstad Sparebk Trospk Float 03/13/23 3,80 25000000 25003 25003 25059 1,38% 13.03.2023

Totalt Financial 1486 847 81,96%

Total portefalje 1486 847 81,96%

1) Gjelder kun obligasjoner med flytende rente. Gjennomsnittlig effektiv rente er et durasjonsjustert verdiveiet giennomsnitt av effektive renter pa hvert enkelt papir i portefgljen.
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Resultatregnskap og Balanse

ODIN

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A. Por ljei og por lji A.Eiendeler
1.Renteinntekter 118 524 45525 | Fondets verdipapirportefglje
2.Uthytte (0] 0 1.0bligasjoner 11 4672946 4 431 250
3.Gevinst/tap ved realisasjon -2 457 2103 2.Sertifikater 11 o] o]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -81 100 -3068 3.Warrants 11 0] o]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 [0} 0 Il.Fordringer
I.Portefoljeresultat 34 967 44 559 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 22653 7 669
2.Andre fordringer o] 34
B. For ingsi kter og forvaltnings} d Ill. Bankinnskudd 9256 29038
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sumeiendeler 4704 856 4 467 990
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -9443 -7888  B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 12 0 I Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -3 -3 1.Andelskapital til palydende 4759 427 4440175
I1.Forvaltningsresultat -9434 -7890  2.0verkurs/underkurs 34 436 34710
lll.Resultat for skattekostnad 25533 36669 I.0pptjent egenkapital -89 824 -7 669
11.Skattekostnad 12 o 0 Sum egenkapital 9,10 4704 039 4467 216
IV Arsresultat 25533 36 669
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 107 688 46 662 |, Avsatt til utdeling til andelseiere 0 1]
2.Avsatt til utdeling til andelseiere o 0 II. Annen gjeld 817 773
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -82 155 -9993  |II. Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 817 773
Sum gjeld og egenkapital 4 704 856 4 467 990
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 4 467 216 418
Tegning i 2022 679 289 510
Innlgsninger i 2022 -360 312 344
Arsresultat 2022 25532 890
Utbytte 2022 -107 687 769
2022 resultat overfort fra egenkapital -82 154 879
Egenkapital pr. 31.12.2022 4704 038 705
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Norsk Obligasjon A 4 675 550 4344 279 3177 165 987,67 1005,28 1 005,52
ODIN Norsk Obligasjon B 1617 11130 15 326 985,89 1003,49 1003,73
ODIN Norsk Obligasjon C 69 830 75873 86 951 1034,39 1052,82 1 053,08
ODIN Norsk Obligasjon D 7632 8893 10 987,69 1 005,29 1 005,52
ODIN Norsk Obligasjon F 4799 - - 991,71 - -
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ISIN kode

Basic Materials
N00010819709
N00010882343
N00011146391

Verdipapir

Jotun As Jotun 0 03/22/24
Norsk Hydro Asa Nhyno Float 02/16/26
Yara Intl Sa Yarno Float 11/10/26

Totalt Basic Materials

Communications
N00010797541
N00010878960
N00011157323

Totalt

Consumer, Cyclical
N00010961055
XS2116708608

Totalt Consumer,

Schibsted Asa Schno Float 06/22/23
Schibsted Asa Schno Float 10/23/23
Schibsted Asa Schno Float 11/25/26

Moller Mobility Molgup Float 03/30/26
Scania Cv Ab Scania Float 02/14/23

Consumer, Non-Cyclical

N00012496761
N00012707563
N00011097305
N00010843121
N00012513581
N00011136624
NO0011095499
N00011013708
N00010980683
N00010856727
Totalt Consumer,

Energy
N00010841810
N00010794357
NO0011204281
N00011002610
N00010876352
N0O0012484387

Totalt Energy

Financial
N00011155236
NO0012757717
X$2226259989
XS2567515346
N00011073199
N00012514233
N0O0010895766
N00010892284
N00011086944
N00010826639
N00010952823
N00011142572
N00010871155
N00011142523
N00010835382
N00011016032
N00010890916
N00010867971
FR0014001JW7
N00010925027
N00011082109
N00010875065
N00011082125
N00012739558
N00010875016
N00011084683
NO0011151672
N00010816200

Felleskjopet Agr Felost Float 04/22/25
Felleskjopet Agr Felost Float 09/30/27
Leroy Seafood Lsgno Float 09/17/27
Norgesgruppen Norgru 0 02/12/24
Nortura Sa Nortur Float 05/04/28
Nortura Sa Nortur Float 11/04/26
Orkla Orkbno Float 05/20/27

Orkla Orkbno Float 06/07/28

Salmar Asa Salmno Float 01/22/27
Tine Sa Tineba 0 06/12/24

Adger Energi Agdere 0 09/28/23

Adger Energi Agdere Float 04/28/23
Eidsiva Energi Eidsiv Float 04/20/26
Eidsiva Energi Eidsiv Float 05/26/28
Hafslund E-Co As Hafeco Float 03/10/25
Helgeland Kraft Helkra Float 03/30/27

Aasen Sparebank Aasen Float 02/03/26
Agder Sparebank Gjespk Float 03/18/27
Aktia Bank Aktia Float 09/02/24

Aktia Bank Aktia Float 12/15/27

Askim Sparebank Askim Float 05/16/25
Atrium Ljungberg Atrljb Float 08/06/26
Aurskog Sparebk Aursko Float 03/15/24
Aurskog Sparebk Aursko Float 09/02/25
Aurskog Sparebk Aursko Float 12/01/25
Bane Nor Banedm 0 06/28/23

Bank Norwegian Banono Float 03/18/25
Bank Norwegian Banono Float 05/03/24
Bank Norwegian Banono Float 12/12/23
Berg Sparebank Bergbk Float 11/01/24
Bien Sparebank Spbien 0 01/15/24

Bien Sparebank Spbien Float 08/03/26
Bien Sparebank Spbien Float 08/18/25
Bn Bank Asa Bnkred Float 11/06/24
Bnp Paribas Bnp Float 01/20/29

Brage Finans Sa Bragfi Float 02/11/26
Brage Finans Sa Bragfi Float 05/27/24
Brage Finans Sa Bragfi Float 07/15/24
Brage Finans Sa Bragfi Float 08/27/26
Brage Finans Sa Bragfi Float 10/31/25
Danske Bank A/S Danbnk Float 02/13/26
Danske Bank A/S Danbnk Float 12/02/25
Dnb Bank Asa Dnbno Float 02/17/32
Eiendomskreditt Eiekre 0 06/17/24

Kupong

3,74
6,62
4,02

4,29
5,76
4,26

391
3,99

4,31
4,81
3,91
3,09
3,60
3,32
3,95
4,02
4,71
3,59

3,75
4,04
385
3,18
3,49
3,84

391
4,29
421
6,06
2,74
5,02
381
4,19
3,99
3,60
4,67
4,48
5,44
2,64
4,20
4,02
4,28
4,05
4,22
2,87
3,01
3,95
3,20
5,40
4,46
3,95
4,28
3,78

Palydende

10 000 000
34 000 000
18 000 000

4 000 000
12 000 000
36 000 000

15 000 000
30 000 000

25 000 000
20 000 000

9 000 000

7 000 000
30 000 000
29 000 000
30 000 000
23 000 000
22 000 000
40 000 000

75000 000

7000 000
30 000 000
22 000 000
50 000 000
24 000 000

50 000 000
20 000 000
30 000 000
25 000 000
10 000 000
20 000 000
30 000 000
50 000 000
50 000 000
54 000 000
12 000 000
26 000 000
30000 000

5000 000
15 000 000
30 000 000
15 000 000
25000 000
24 000 000
15 000 000
25000 000
30 000 000
30 000 000
25000 000
62 000 000
90 000 000
50 000 000
45 000 000

Kostpris

Lokal valuta

9 966
35853
17 402

4 006
12120
34 882

14 626
29998

24721
20070

8712

6999
27 898
27431
29 342
22316
21642
39925

75026

7000
29 498
21449
49702
23691

49 005
20176
29 857
25115

9 846
18 222
29 969
49 649
49 242
53934
11657
25514
29 897

4947
15026
29 386
14 929
24937
23 068
14 438
24 627
29 604
28613
25136
60 940
88734
47 990
45 164

Markedsverdi M
inkl. renter
NOK 1000 NOK 1000
9966 9980
35853 36 153
17 402 17 511
63 644
4006 4013
12 120 12 256
34 882 35048
51317
14 626 14 633
29998 30 164
44 797
24721 24933
20070 20082
8712 8729
6999 7044
27 898 28 140
27431 27 650
29342 29483
22316 22385
21642 21846
39925 40 025
230317
75026 75078
7 000 7053
29 498 29738
21449 21539
49 702 49 824
23691 23702
206 935
49 005 49 336
20176 20215
29 857 29973
25115 25208
9846 9896
18 222 18 381
29 969 30030
49 649 49 836
49 242 49 425
53934 53970
11 657 11 680
25514 25712
29897 29996
4947 4979
15 026 15163
29 386 29591
14 929 15011
24937 25098
23068 23279
14 438 14 526
24 627 24724
29 604 29 861
28613 28736
25136 25376
60 940 61324
88734 89 050
47 990 48 270
45 164 45 254

% av
forvaltnings-
kapital

0,21%
0,77%
0,37%
1,35%

0,09%
0,26%
0,75%
1,10%

0,31%
0,64%
0,95%

0,53%
0,43%
0,19%
0,15%
0,60%
0,59%
0,63%
0,48%
0,46%
0,85%
4,91%

1,60%
0,15%
0,63%
0,46%
1,06%
0,50%
4,40%

1,05%
0,43%
0,64%
0,54%
0,21%
0,39%
0,64%
1,06%
1,05%
1,15%
0,25%
0,55%
0,64%
0,11%
0,32%
0,63%
0,32%
0,53%
0,49%
0,31%
0,53%
0,63%
0,61%
0,54%
1,30%
1,89%
1,03%
0,96%

Rente-
regulerings-
tidspunkt 1)

20.03.2023
14.02.2023
08.02.2023

20.03.2023
19.01.2023
23.02.2023

28.03.2023

19.01.2023
28.03.2023
15.03.2023
08.02.2023
02.02.2023
02.02.2023
16.02.2023
03.03.2023
19.01.2023
09.03.2023

24.03.2023
26.01.2023
18.01.2023
23.02.2023
08.03.2023
28.03.2023

01.02.2023
16.03.2023
28.02.2023
13.03.2023
14.02.2023
02.02.2023
13.03.2023
28.02.2023
27.02.2023
24.03.2023
16.03.2023
01.02.2023
09.03.2023
30.01.2023
12.01.2023
01.02.2023
16.02.2023
02.02.2023
18.01.2023
09.02.2023
23.02.2023
12.01.2023
23.02.2023
27.01.2023
09.02.2023
28.02.2023
15.02.2023
13.03.2023

ODIN

Forfall

22.03.2024
16.02.2026
10.11.2026

22.06.2023
23.10.2023
25.11.2026

30.03.2026
14.02.2023

22.04.2025
30.09.2027
17.09.2027
12.02.2024
04.05.2028
04.11.2026
20.05.2027
07.06.2028
22.01.2027
12.06.2024

28.09.2023
28.04.2023
20.04.2026
26.05.2028
10.03.2025
30.03.2027

03.02.2026
18.03.2027
02.09.2024
15.12.2027
16.05.2025
06.08.2026
15.03.2024
02.09.2025
01.12.2025
28.06.2023
18.03.2025
03.05.2024
12.12.2023
01.11.2024
15.01.2024
03.08.2026
18.08.2025
06.11.2024
20.01.2029
11.02.2026
27.05.2024
15.07.2024
27.08.2026
31.10.2025
13.02.2026
02.12.2025
17.02.2032
17.06.2024
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ISIN kode

Financial
N00011068140
N00010905102
N00011027088
N00010918113
N00010849433
N00010917438
N00010852692
N00011017147
N00012435736
N00010871346
N00012482613
N00011091316
N00010841836
N00010961022
N00010838899
N00010831019
N00011089542
N00012444621
N00010902133
NO0011042269
N00010872989
N00010891369
N00010895311
N00010921372
N00010868474
N00010850142
N00010890056
X$2520004883
XS$2522688980
N00010921612
X$2517848250
X$2564110596
N00012692617
N00011150534
N00010858707
N00010884950
N00010882558
N00010833015
N00011115495
N00010894785
N00010907231
N00010887391
N00011103061
N00010940489
N00011079121
N00011033052
N00011094708
N00010989163
N00010892987
N00010821481
XS2194790429
NO0011146409
N00010847205
N00010895519
N00011087587
N00010911837
N00010917800
N00010856909
N00010873565
N00012626987
N00010874001
N00012447202
N00010830508
N00011179731
N00010835796
N00011207300

Verdipapir

Eiendomskreditt Eiekre Float 10/10/24
Eiendomskreditt Eiekre Float 11/16/23
Eiendomsspar Eiendo Float 06/22/26
Eika Boligkredit Eikbol Float 01/22/24
Eika Boligkredit Eikbol Float 06/26/24
Eika Gruppen As Eikgru Float 01/15/24
Entra Asa Entran 0 05/22/25

Entra Asa Entran Float 06/07/29

Fana Sparebank B Fanasp Float 05/10/27
Fana Sparebank Fanasp Float 12/11/24
Fastighets Ab Ba Balder Float 03/30/27
Flekkefjord Fleksp Float 09/08/25

Grong Sparebank Grong Float 01/25/29
Haugesund Spare Haugbk Float 09/22/25
Heimstaden Bosta Heibos Float 06/07/24
Helgeland Spare Helgno 0 09/06/28
Helgeland Spare Helgno Float 03/06/26
Holand Og Setsko Holand Float 06/16/25
Holand Og Setsko Holand Float 10/27/25
Islandsbanki Islban Float 07/08/24

Jaren Sparebank Klepp Float 04/11/25
Jaren Sparebank Klepp Float 08/25/25
Jernbane Sparebk Jernbk 0 04/09/25
Kreditt Spbanker Krespa Float 02/03/26
Kreditt Spbanker Krespa Float 11/11/24
Landkreditt Bank Lankbk Float 04/16/24
Landkreditt Bank Lankbk Float 09/10/25
Landsbankinn Hf Lanbnn Float 08/12/24
Landsbankinn Hf Lanbnn Float 08/18/25
Larvikbanken Larvik Float 02/05/26
Leaseplan Corp Lpty Float 08/07/26
Leaseplan Corp Lpty Float 12/07/25

Lom Og Skjak Sp Lomsbk Float 09/07/26
Luster Sparebank Lussb Float 11/11/25
Melhus Sparebank Melgno Float 06/28/29
More Boligkredit Morebo Float 09/15/25
Nordea Bank Ab Ndass Float 05/19/25
Nordea Bank Ab Ndass Float 09/26/28
Norske Tog As Nrskto Float 10/05/26
Norwegian Prop Nprono 10/09/25
Norwegian Prop Nprono Float 11/27/25
Nykredit Nykre Float 07/07/25

Obos Eiendom Obos Float 04/01/27

Olav Thon Olav Float 03/03/28

Olav Thon Olav Float 09/01/26

Opdals Sparebank Opdsbk Float 09/23/24
Orkla Sparebank Orkdal Float 12/10/24
Pareto Bank Asa Pabano Float 04/29/24
Pareto Bank Asa Pabano Float 09/10/25
Rygge-Vaa Spbk Soagno 0 04/25/28
Sambhallsbygg Sbbbss Float 06/26/25
Santander Consum Scbnor Float 11/05/24
Sbanken Asa Skbnno Float 03/21/29
Sbanken Asa Skbnno Float 04/12/24
Sbanken Asa Skbnno Float 09/08/25
Skagerrak Spareb Skgrrk Float 12/09/25
Skudenes & Aakra Skudaa 0 11/14/25
Skue Sparebank Skueno 0 06/11/24
Skue Sparebank Skueno Float 04/22/25
Sparebank 1 Nord Nongno Float 08/22/25
Sparebank 1 Oest Spolno Float 04/29/25
Sparebank 1 Ringno Float 02/23/27
Sparebank 1 Sbvgno Float 09/05/28
Sparebank 1 Sbvgno Float 11/20/26
Sparebank 1 Smn Mingno 0 11/08/28
Sparebank 1 Smn Mingno Float 04/21/28

Kupong

3,55
3,98
3,74
3,81
3,97
3,88
4,19
3,80
3,65
341
5,26
3,21
5,66
3,33
5,80
4,94
3,84
3,74
417
3,86
3,68
3,24
3,74
3,90
4,07
3,89
3,98
5,39
5,66
4,02
519
5,28
3,85
2,74
4,82
3,63
4,28
4,66
3,50
4,44
4,40
4,29
3,78
4552
4,38
3,32
314
2,72
3,72
481
5,22
3,78
4,42
3,64
391
3,97
395
3,56
4,01
4,46
3,82
4,03
4,89
384
5,05
3,89

Palydende

20 000 000
50 000 000
39 000 000

5000 000
45 000 000
25 000 000
60 000 000
20 000 000
30 000 000
10 000 000
50 000 000
40 000 000
10 000 000
30 000 000

7 000 000

7 000 000
20 000 000
30 000 000
50 000 000
30 000 000
20 000 000
20 000 000
25000 000
75000 000
35000 000
50 000 000
25000 000
40 000 000
30 000 000
20 000 000
25 000 000
25 000 000
25000 000
25000 000
23 000 000
40 000 000
30 000 000
18 000 000
16 000 000
24 000 000
15 000 000
50 000 000
23 000 000
40 000 000
35000 000
30 000 000
40 000 000
30 000 000
15000 000
14 000 000
36 000 000
30 000 000
71000 000
30 000 000
50 000 000
20 000 000
25 000 000
30 000 000
40 000 000
25000 000
10 000 000
30 000 000
24 000 000
20 000 000
20 000 000
50 000 000

Kostpris

Lokal valuta

19 802
49944
37467

4988
44954
24938
58 612
17 967
29 708

9966
42863
39366

9972
29 614

6893

6979
19 689
29614
49 582
29 049
19 872
19871
24 868
73842
34897
49993
24 862
39724
29 696
19 670
24831
25032
24 948
24573
22827
40076
30086
17935
15724
23633
14 736
49 628
21899
38198
33736
29744
39 566
29 712
14729
13988
31796
29 607
70613
29 989
49 303
19773
24 657
30015
39 761
24 952

9935
29 620
23932
19 705
19943
48715

NOK 1000

19 802
49944
37 467

4988
44 954
24938
58 612
17 967
29708

9 966
42 863
39 366

9972
29614

6893

6979
19 689
29614
49 582
29 049
19 872
19871
24 868
73 842
34 897
49 993
24 862
39724
29 696
19 670
24831
25032
24948
24 573
22827
40 076
30086
17935
15724
23633
14 736
49 628
21899
38198
33736
29744
39 566
29712
14729
13988
31796
29 607
70613
29 989
49 303
19773
24 657
30015
39761
24 952

9935
29 620
23932
19 705
19 943
48 715

inkl. renter

NOK 1000

19 969
50209
37 520

5025
44 989
25148
58 905
18 024
29873

9990
42 892
39475
10 082
29 651

6923

7006
19749
29670
49 976
29323
20 044
19 962
25089
74 338
35107
50414
24923
40023
29913
19 797
25037
25134
25033
24716
22847
40 153
30239
17 949
15 864
23 899
14 901
50158
21901
38 344
33876
29777
39655
29916
14 768
14119
31833
29 787
70736
30241
49 455
19 828
24795
30089
40078
25082
10 003
29 758
24 026
19 796
20101
49 115

% av
forvaltnings-
kapital

0,42%
1,07%
0,80%
0,11%
0,96%
0,53%
1,25%
0,38%
0,64%
0,21%
0,91%
0,84%
0,21%
0,63%
0,15%
0,15%
0,42%
0,63%
1,06%
0,62%
0,43%
0,42%
0,53%
1,58%
0,75%
1,07%
0,53%
0,85%
0,64%
0,42%
0,53%
0,53%
0,53%
0,53%
0,49%
0,85%
0,64%
0,38%
0,34%
0,51%
0,32%
1,07%
0,47%
0,82%
0,72%
0,63%
0,84%
0,64%
0,31%
0,30%
0,68%
0,63%
1,50%
0,64%
1,05%
0,42%
0,53%
0,64%
0,85%
0,53%
0,21%
0,63%
0,51%
0,42%
0,43%
1,04%

Rente-

regulerings-
tidspunkt 1)

06.01.2023
14.02.2023
20.03.2023
19.01.2023
23.03.2023
12.01.2023
20.02.2023
03.03.2023
08.02.2023
09.03.2023
28.03.2023
06.03.2023
23.01.2023
20.03.2023
03.03.2023
02.03.2023
02.03.2023
14.03.2023
25.01.2023
05.01.2023
09.01.2023
23.02.2023
05.01.2023
01.02.2023
09.02.2023
12.01.2023
08.03.2023
09.02.2023
16.02.2023
02.02.2023
03.02.2023
03.02.2023
03.03.2023
09.02.2023
24.03.2023
13.03.2023
16.02.2023
23.03.2023
03.01.2023
03.01.2023
03.01.2023
05.01.2023
30.03.2023
01.03.2023
27.02.2023
21.03.2023
08.03.2023
26.01.2023
08.03.2023
23.01.2023
23.03.2023
02.02.2023
17.03.2023
10.01.2023
02.03.2023
07.03.2023
10.02.2023
09.03.2023
19.01.2023
20.02.2023
26.01.2023
21.02.2023
02.03.2023
16.02.2023
06.02.2023
19.01.2023

ODIN

Forfall

10.10.2024
16.11.2023
22.06.2026
22.01.2024
26.06.2024
15.01.2024
22.05.2025
07.06.2029
10.05.2027
11.12.2024
30.03.2027
08.09.2025
25.01.2029
22.09.2025
07.06.2024
06.09.2028
06.03.2026
16.06.2025
27.10.2025
08.07.2024
11.04.2025
25.08.2025
09.04.2025
03.02.2026
11.11.2024
16.04.2024
10.09.2025
12.08.2024
18.08.2025
05.02.2026
07.08.2026
07.12.2025
07.09.2026
11.11.2025
28.06.2029
15.09.2025
19.05.2025
26.09.2028
05.10.2026
09.10.2025
27.11.2025
07.07.2025
01.04.2027
03.03.2028
01.09.2026
23.09.2024
10.12.2024
29.04.2024
10.09.2025
25.04.2028
26.06.2025
05.11.2024
21.03.2029
12.04.2024
08.09.2025
09.12.2025
14.11.2025
11.06.2024
22.04.2025
22.08.2025
29.04.2025
23.02.2027
05.09.2028
20.11.2026
08.11.2028
21.04.2028
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

ODIN

ISIN kode Verdipapir Kupong Palydende Kostpris Markedsverdi Markedsverdi % av Rente- Forfall
inkl. renter  forvaltnings- regulerings-
kapital  tidspunkt 1)
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Financial
N00010866189 Sparebank 1 Spacom Float 06/21/23 3,42 50000 000 50 036 50 036 50 099 1,07% 17.03.2023 21.06.2024
N00010866189 Sparebank 1 Spacom Float 06/21/23 3,49 50000000 50 036 50 036 50 099 1,07%  17.03.2023  21.06.2024
NO0011150492 Sparebank 1 Spacom Float 11/12/26 3,66 50000000 49 497 49 497 49 751 1,06% 09.02.2023 12.11.2027
N00010832421 Sparebank 1 Sr Srbank 0 09/21/28 4,64 18000 000 17 934 17 934 17 964 0,38% 17.03.2023 21.09.2028
N00010908866 Sparebank 68 Hrstd Float 11/28/25 4,16 50 000 000 49 472 49 472 49 680 1,06%  24.02.2023  28.11.2025
N00010861636 Sparebank1 Sr Srbank Float 09/03/24 4,00 24000000 23948 23948 24 025 0,51% 01.03.2023 03.09.2024
N00010842222 Sparebank1bokr Spabol 0 01/24/29 5,28 18000 000 17 954 17 954 18 141 0,39% 20.01.2023 24.01.2029
N00010895618 Sparebanken More Morgno Float 07/15/24 3,81 30000 000 29948 29948 30 196 0,64%  12.01.2023  15.07.2024
NO0012779489 Sparebanken Ost Spbobo Float 03/09/33 5,67 8 000 000 8 050 8 050 8084 0,17% 07.03.2023 09.03.2033
N00010832918 Sparebanken Ost Spogno 0 09/26/28 4,73 18 000 000 17 939 17 939 17 956 0,38% 23.03.2023 26.09.2028
N00010920788 Sparebanken Sor Sorno Float 02/10/27 4,10 31000 000 30242 30242 30433 0,65%  08.02.2023  10.02.2027
N00010832157 Sparebanken Sor Sorno Float 09/14/28 4,23 20000000 19 932 19 932 19 983 0,42% 10.03.2023 14.09.2028
N00012519687 Sparebanken V Bo Svegno Float 07/06/27 3,39 100 000 000 99 485 99 485 100 324 2,13% 04.01.2023 06.07.2027
N00010837099 Sparebanken Vest Svegno 0 11/23/28 5,02 13 000 000 12 959 12 959 13 033 0,28% 21.02.2023 23.11.2028
N00010923154 Sparebk Nordvest Nordve Float 02/11/31 4,46 11000000 10 622 10 622 10 694 0,23% 09.02.2023 11.02.2031
N00010866734 Sparebk Nordvest Nordve Float 10/18/24 3,98 85000000 84 853 84 853 85576 1,82% 16.01.2023 18.10.2024
N00010873060 Spareskillingsbk Spkrno 0 04/15/25 3,88 50000000 49 680 49 680 50 101 1,07% 12.01.2023 15.04.2025
N00010911076 Spareskillingsbk Spkrno Float 12/04/25 4,08 50000000 49 495 49 495 49 659 1,06% 02.03.2023 04.12.2025
N00010874118 Sprbk Nordmoere Snorno Float 04/28/25 3,90 30000000 29 822 29 822 30 040 0,64% 26.01.2023 28.04.2025
N00012697806 Sprbk Nordmoere Snorno Float 12/09/25 3,84 50000000 50 116 50 116 50 266 1,07% 07.03.2023 09.12.2025
NO0010866965 Steen & Strom Sst Float 10/24/24 4,16 40 000 000 39 382 39382 39710 0,84% 20.01.2023 24.10.2024
N00010892334 Storebrand Asa Stbno Float 09/10/25 3,69 30000000 29 760 29760 29 837 0,63% 08.03.2023 10.09.2025
N0O0012778663 Strommen Sparebk Strom Float 03/05/27 4,85 25000 000 25129 25129 25223 0,54% 02.03.2023 05.03.2027
N00011108938 Tolga-Os Sparebk Tolga Float 09/24/25 3,36 30000 000 29 466 29 466 29488 0,63%  22.03.2023  24.09.2025
NO0010977234 Totens Sparebank Tospbk Float 08/14/25 3,85 60000000 59 356 59 356 59 677 1,27% 10.02.2023 14.08.2025
N00012548900 V. Boligkreditt Verbol Float 04/13/27 3,68 33000000 33075 33075 33352 0,71% 11.01.2023 13.04.2027

Totalt Financial 3804 307 80,89%

Government
N00010867633 Ferde As Ferden Float 05/13/25 3,77 16 000 000 15932 15932 16 015 0,34%  09.02.2023  13.05.2025
N00012759036 Sundsvalls Kommu Sunkom Float 3,61 20000 000 20 006 20 006 20092 0,43% 21.02.2023 23.11.2027

Totalt Government 36 108 0,77%

Industrial
N00010881246 Avinor As Avinor Float 04/29/26 4,50 8 000 000 8 064 8 064 8128 0,17% 26.01.2023 29.04.2026
N00010853260 Dfds A/S Dfdsdc 0 06/07/24 4,20 10 000 000 9960 9960 9997 0,21%  03.03.2023  07.06.2024
N00011079212 Elkem Asa Orkno Float 02/25/25 3,44 12000000 11 903 11903 11 960 0,25% 23.02.2023 25.02.2025
N00010837602 Kongsberg Grupp Kogno Float 06/06/24 3,86 40000 000 40 093 40 093 40 237 0,86% 02.03.2023 06.06.2024
N00011157299 Posten Nor Posten Float 11/25/26 3,00 32000000 31395 31395 31531 0,67%  23.02.2023  25.11.2026
N00012494634 Ringeriks-Kraft Rinka Float 04/14/25 411 19 000 000 18 826 18 826 19 001 0,40% 12.01.2023 14.04.2025

Totalt Industrial 120 854 2,56%

Utilities
N00010872948 Bkk As Bkkno Float 01/16/26 3,87 45000000 44 498 44 498 44 876 0,95% 12.01.2023 16.01.2026
N00010794266 Bkk As Bkkno Float 05/24/24 4,15 32000 000 31951 31951 32099 0,68%  22.02.2023  24.05.2024
N00010892326 Lyse As Lyse Float 09/09/24 3,42 40000 000 39 798 39 798 39906 0,85% 07.03.2023 09.09.2024
N0O0010786775 Statnett Sf Statne Float 03/04/24 4,15 18000 000 18 033 18 033 18 093 0,38% 01.03.2023 04.03.2024
N00011024333 Statnett Sf Statne Float 06/15/26 3,61 54000000 53 255 53 255 53 358 1,13%  13.03.2023  15.06.2026

Totalt Utilities 188 332 3,99%

Total portefalje 4746 612 100,92%

1) Gjelder kun obligasjoner med flytende rente. Gjennomsnittlig effektiv rente er et durasjonsjustert verdiveiet gijennomsnitt av effektive renter pa hvert enkelt papir i portefaljen.
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Resultatregnskap og Balanse

ODIN

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A.Por jei og por d A.Eiendeler
1.Renteinntekter 7908 -26 492  |.Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 149 986 293062 1.Fondsandeler, FX 11 7805374 8186 763
3.Gevinst/tap ved realisasjon -22 898 0  2.Konvertible 11 0] ]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -320 946 -121 477  3.Warrants 11 0] 0
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 0] 0 Il.Fordringer
I.Portefgljeresultat -185 950 145093 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1 41
2.Andre fordringer 1964 3592
B. For ingsil og forvaltni d 11l. Bankinnskudd 15963 51 345
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sumeiendeler 7823301 8241742
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 4851 4006 B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 LInnskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -6 -3 1.Andelskapital til palydende 7972890 8077 950
Il.Forvaltningsresultat 4844 4003 2.0verkurs/underkurs 203 464 200 202
lll.Resultat for skattekostnad -181 106 149 096  11.0pptjent egenkapital -354 831 -38 023
11.Skattekostnad 12 0o 0  Sum egenkapital 9,10 7821523 8240129
IV.Arsresultat 181 106 149 096
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 135701 297 293 | Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere [ 0 Il Annen gjeld 1778 1613
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -316 807 -148 197  II1. Skattegjeld V] 0
Sum gjeld 1778 1613
Sum gjeld og egenkapital 7823301 8241742

Note 9 - Egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2021

8 240 128 957

Tegning i 2022 1230 455 073
Innlgsninger i 2022 -1332 253 510
Arsresultat 2022 181106 146
Utbytte 2022 -135 701 197
2022 resultat overfort fra egenkapital -316 807 343
Egenkapital pr. 31.12.2022 7821523178
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK

2022 2021 2020 2022 2021 2020
ODIN Rente A 62327 918 62 506 824 48 697 264 98,20 102,13 103,82
ODIN Rente B 6 771 400 7851379 7 238 449 98,32 102,25 103,94
ODIN Rente C 6915 199 6442 508 7 040 301 98,38 102,31 104,00
ODIN Rente D 3557 693 3978790 - 95,37 99,18 -
ODIN Rente F 156 691 - - 98,77 - -
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

ODIN

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Marked di Urealisert gevi % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

ODIN Europeisk Obligasjon A NOK Odin 1790 195 962,51 1799410 1723080 -76 330 22,0 0,00

ODIN Kreditt A NOK Odin 24 110935 95,94 2460632 2313189 -147 443 29,6 0,00

ODIN Norsk Obligasjon A NOK Odin 3177769 987,67 3181104 3138 598 -42 506 40,1 0,00

ODIN Sustainable Corporate Bond NOK Odin 6641039 94,94 635 000 630 507 -4 493 8,1 0,00

Totalt 8076 147 7805374 270773 99,8

Total portefalje 8076 147 7805374 -270 773 99,8

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser
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REVISJONSBERETNING RENTEFOND

KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63
Sorkedalsveien 6 Fax

Postboks 7000 Majorstuen Int ¢ K

0306 Oslo nternet www.kpmg.no

Enterprise 935 174 627 MVA

Til styret i ODIN Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som bestar av balanse per
31. desember 2022, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapene, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Verdipapirfond:
e ODIN Kreditt
e ODIN Likviditet
e ODIN Europeisk Obligasjon
e ODIN Norsk Obligasjon
e ODIN Rente
Etter var mening
o oppfyller arsregnskapene gjeldende lovkrav for verdipapirfond, og
e gir arsregnskapene et rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31.
desember 2022, og av verdipapirfondenes resultater for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og forskrift om arsregnskap m.m. for

verdipapirfond.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er
uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for
Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige
etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og administrerende direktor i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlige for
informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapene og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapene ovenfor
dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapene er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet
er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapene
og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapene, eller hvorvidt
informasjon i arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom
arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

Offices in

KPMG AS, a Norwegian limited liability company and member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Oslo Elverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity Alta Finnsnes Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tromse

Statsautoriserte revisorer - medlemmer av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondheim
Bodo Knarvik Sandnessjgen Tynset
Drammen Kristiansand Stavanger Alesund
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e er konsistent med arsregnskapene, og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapene og for at de gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
internkontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, hverken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til verdipapirfondenes evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapene sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapene som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, hverken som falge av misligheter eller utilsikiede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppstad som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapene.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

. identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdekket er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

«  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

Penneo document key: 2EPBQ-L2EI3-EHUFE-JQOPM-G4M6W-QCZLC

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapene, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det
foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av
betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapene, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

. evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapene, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapene gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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ODIN SUSTABINABLE CORPORATE BOND

Forvalters kommentar

ODIN Sustainable Corporate Bond hadde oppstart den 31. mai
og har ved utgangen av 2022 konkludert syv maneder under
forvaltning. Fondet har siden oppstart levert bedre avkastning
enn sin referanseindeks. Fondet falt -1,27 % mens referans-
eindeksen, Morningstar Eurozone 1-5 Yr Corporate Bond TR,
falt -2,69%.

Volatile finansielle markeder i 2022

Det makrogkonomiske bildet har i aret som har gatt veert
preget av vedvarende hgy inflasjon, stigende styringsrenter fra
sentralbanker og geopolitisk usikkerhet. Finansielle markeder
har pa bakgrunn av dette hatt en volatil reise gjennom &ret.
Obligasjonsmarkedet har veert pavirket gjennom stigende
markedsrenter og gkte risikopremier, som har resultert i
negativ avkastning for flere obligasjoner gjennom aret. Dog vil
det langsiktige resultatet av denne utviklingen bidra til en mer
attraktiv investeringsprofil for obligasjoner og rentefond, som
pé sikt kan generere hgyere avkastning pa sine investeringer
gjennom hgyere nivaer pa renter og obligasjoners risikopremi-
er.

Fokus pa avkastning og ansvarlige investeringer

ODIN Sustainable Corporate Bond er klassifisert som et Ar-
tikkel 9 fond i henhold til EUs handlingsplan for baerekraftig
finans, Sustainable Finance Disclosure Regulation. Dette betyr
at fondet, i tillegg til & ha fokus pa & skape avkastning, har
baerekraftige investeringer som formal. Fondets mandat inne-
bzrer at hver investering skal bidra til minst ett av fondets
syv utvalgte beaerekraftstemaer, samtidig som den ikke skal
pafgre vesentlig skade til de resterende temaene. Fondets syv
utvalgte baerekraftstemaer er:

1) Fornybar energi og energi effektivisering
2) Lavt karbonavtrykk

3) Sirkuleer gkonomi

4) Beerekraftig transport og infrastruktur
5) Vannhandtering

6) Beskyttelse av biologisk mangfold

7) Helse, livskvalitet og sosial inkludering

Fondets stgrste sektoreksponeringer

ODIN Sustainable Corporate Bond er per utgangen av 2022 in-
vestert i 42 obligasjoner fordelt pd 42 selskaper. Fondets stor-
ste sektoreksponering er i bank, som utgjer 50,2 prosent av
portefgljen. Banker spiller en viktig rolle mot en baerekraftig
utvikling gjennom sine finansieringsaktiviteter, og obligasjo-
nene vi har investert i bidrar til fondets utvalgte baerekraftste-
maer eksempelvis gjennom finansiering av energieffektive
bygninger og fornybar energiproduksjon.

Et eksempel pa en bankobligasjon som fondet er investert i er
en grenn obligasjon fra den nederlandske banken ING Groep.
ING Groep er en global bank med stgrstedelen av sin virksom-
het i Europa. Obligasjonens grgnne rammeverk informerer om
at lanebelgpet vil bli distribuert mot finansiering av energief-
fektive bygninger i Nederland, Tyskland, Polen og Belgia, samt
finansiering av fornybar energi i form av vind- og solkraft.

Obligasjonen utgjor 3,6 prosent av fondets portefolje, og
bidrar hovedsakelig mot fondets baerekraftstema «Fornybar
energi og energieffektivisering». Det er ventet at en stgrre
andel av obligasjonen vil vaere i samsvar med EUs taksonomi.

Fondets andre storste sektoreksponering er i forsyningssel-
skaper. Obligasjonene fondet har investert i bidrar til
produksjon av fornybar energi, samt utbygging av strgmnet-
tets infrastruktur. Et eksempel pa et forsyningsselskap som
fondet er investert i er en grenn obligasjon fra det danske
energiselskapet @rsted. Lanebelgpet til obligasjonen vil
hovedsakelig distribueres mot produksjon av vindkraft, men
deler kan ogsa bli distribuert mot produksjon av solenergi.
Tilsvarende som den grgnne obligasjonen fra ING Groep er
obligasjonen fra Prsted ventet & vaere i samsvar med EUs
taksonomi. Obligasjonen utgjor 2,2 prosent av fondets
portefalje, og bidrar hovedsakelig mot fondets beerekrafts-
tema «Fornybar energi og energieffektivisering».

Investeringer i granne obligasjoner

69,4 prosent av fondet er per utgangen av aret investert i
grenne obligasjoner, hvor lanebelgpet er rettet mot bestemte
baerekraftige aktiviteter. Fornybar energiproduksjon gjennom
vind- og solenergi er fondets stgrste investeringer innen gren-
ne obligasjoner, etterfulgt av investeringer i energieffektive
bygninger.

Det har veert en solid vekst i utstedelse av gronne obligasjoner
de siste drene, og det er en positiv utvikling at flere selskaper
allokerer mer kapital mot et mangfold av beerekraftige aktivi-
teter. Dog, selv om en obligasjon er klassifisert som grenn sa
betyr ikke det at vi anser obligasjonen som en ansvarlig inves-
tering for fondet. En grgnn obligasjon kan vaere ikke-kvalifi-
serbar for fondet, som kan veere pa grunnlag av hvilke aktivi-
teter obligasjonens lanebelgp skal distribueres mot, svakheter
i det grenne rammeverket som omfatter obligasjonen, eller
selskapsspesifikke faktorer som eksempelvis bergrer sosiale
hensyn eller eierstyring.

Derfor er det flere eksempler pa grenne obligasjoner som
fondet ikke har investert i etter 4 ha foretatt en vurdering av
utstedende selskap og obligasjonens grgnne rammeverk. Som
en aktiv investor forsgker vi ogsa 4 kommunisere med sel-
skapet som utsteder obligasjonen om hvorfor vi velger a ikke
investere i en obligasjon og hva vi mener kan forbedres i deres
grgnne rammeverk.

Investeringer i ordinzere obligasjoner

Beerekraftige investeringer er ogsa mer enn grgnne obligasjo-
ner. Fondet sgker i tillegg & veere investert i ordinaere obliga-
sjoner som er utstedt av selskaper vi anser har en ansvarlig
forretningsprofil og bidrar til fondets utvalgte baerekraftste-
maer. Ved utgangen av aret var 22,8 prosent av fondet inves-
tert i ordinaere obligasjoner. Fondets ordinaere obligasjoner
utgjer blant annet investeringer i banker og telekommunika-
sjonsselskaper. Av telekommunikasjonsselskaper er fondet
blant annet investert i svenske Telia, spanske Telefénica, og
britiske BT Group.
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Effektiv og ansvarlig drift av telekommunikasjonsnettverket
er ngdvendig for samfunnets gkte behov for dataoverforing,
og vi anser telekommunikasjonsselskapene som fondet er
investert i som ledende i denne industrien. I tillegg til ansvar-
lig drift har telekommunikasjonsselskapene ogsa potensiale
til & digitalisere og dekarbonisere ulike omrader av gkonomien
gjennom tjenester hvor dataoverforing kreves, eksempelvis
gjennom effektivisering av bygninger ved digitale lgsninger,
skylagring og telefonkonferanser.

Investeringer i sosiale obligasjoner

Fondet er ved utgangen av aret investert i én sosial obligasjon
som utgjer 2,9 prosent av fondet. En sosial obligasjon finan-
sierer prosjekter med sosiale formal. Obligasjonen fondet er
investert i er utstedt av den belgiske banken KBC group, og
gar mot finansiering av tilgang til helsetjenester og utvikling
av sykehus i Belgia. Obligasjonen sgker a stotte en gkt andel
aldrende befolkning, mangel pa leger og sykepleiere, samt gap
mellom ulike inntektsgrupper i Belgia, og bidrar mot fondets
baerekraftstema «Helse, livskvalitet og sosial inkludering».

Takk til fondets investorer

Vi gnsker & sende en takk til vare andelseiere som har vist
oss tilliten til 4 ta del i oppstarten og utviklingen av ODIN
Sustainable Corporate Bond i ret som har vaert. Vi vil fort-
sette 4 arbeide med & skape avkastning gjennom ansvarlige
investeringer for vare investorer i ret som kommer.

Omlgpshastighet 31.05.2022 - 31.12.2022

Fond Andelsklasse
ODIN Sustainable Corporate Bond ‘A/B/C/D/E/U ‘ 129,8 %

ODIN
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ODIN

Fondsfakta
Fondsmidler, tkr Antall andeler, tkr
Fond 31.12.2022 Fond 31.12.2022
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 10,90 ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,11
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 676 379,25 ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 6 745,91
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 370871,18 ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 3770,81
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 10,90 ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,11
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 10,44 ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 9,83 ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 120,99 ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 1,17
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 125,22 ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 1,25
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 943,38 ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 9,60
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 10,90 ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,11
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 10,44 ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 9,84 ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 10,91 ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,11
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 10,45 ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,10
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 9,84 ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,10
Andelskurs Utdeling per andel, kr
Fond 31.12.2022 Fond 31.12.2022
ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 9,34 ODIN Sustainable Corp Bond A EUR -
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 94,94 ODIN Sustainable Corp Bond A NOK -
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 98,35 ODIN Sustainable Corp Bond A SEK -
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 9,33 ODIN Sustainable Corp Bond B EUR -
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 94,83 ODIN Sustainable Corp Bond B NOK -
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 98,30 ODIN Sustainable Corp Bond B SEK -
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 9,32 ODIN Sustainable Corp Bond C EUR -
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 94,72 ODIN Sustainable Corp Bond C NOK -
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 98,23 ODIN Sustainable Corp Bond C SEK -
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 9,34 ODIN Sustainable Corp Bond D EUR -
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 94,88 ODIN Sustainable Corp Bond D NOK -
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 98,36 ODIN Sustainable Corp Bond D SEK -
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 9,34 ODIN Sustainable Corp Bond E EUR -
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 94,92 ODIN Sustainable Corp Bond E NOK -
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 98,38 ODIN Sustainable Corp Bond E SEK -
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Totalavkastning, %

Fond 31.12.2022

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR -1,87
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK -1,04
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK -1,65
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR -1,93
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK -1,15
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK -1,70
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR -2,01
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK -1,27
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK -1,77
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR -1,87
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK -1,10
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK -1,64
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR -1,83
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK -1,06
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK -1,62
Index EUR -3,87
Index NOK -2,69
Index SEK -3,22

Risiko- og avkastningsberegninger*

ODIN

31.12.2022
Verdipapirfondets Durasjon, ar 2,29
Verdipapirfondets Spreadexponering 264,5
* Tallene er beregnet siden fondets etablering 31. mai 2022.
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Kostnader

Forvaltningsavgift, % 31.12.2022 Arlig avgift, % 31.12.2022

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,30 ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 0,30
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,30 ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 0,30
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,30 ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 0,30
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,40 ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 0,40
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,40 ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 0,40
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,40 ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 0,40
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,20 ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 0,20
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,15 ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 0,15
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,15 ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 0,15
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,15 ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 0,15
Godtgjarelse til depotbank -

Transaksjonskostnader, tkr -

Transaksjonskostnader % -

Forvaltningsavgift for engangskjop 10 000 kr* Lopende spareavtaler pa 31.12.2022*

31.12.2022 100 kr per maned

ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 20 ODIN Sustainable Corp Bond A EUR 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 20 ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 20 ODIN Sustainable Corp Bond A SEK 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 30 ODIN Sustainable Corp Bond B EUR 3,60
ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 30 ODIN Sustainable Corp Bond B NOK 3,60
ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 30 ODIN Sustainable Corp Bond B SEK 3,60
ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 40 ODIN Sustainable Corp Bond C EUR 4,80
ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 40 ODIN Sustainable Corp Bond C NOK 4,80
ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 40 ODIN Sustainable Corp Bond C SEK 4,80
ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 20 ODIN Sustainable Corp Bond D EUR 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 20 ODIN Sustainable Corp Bond D NOK 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 20 ODIN Sustainable Corp Bond D SEK 2,40
ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 15 ODIN Sustainable Corp Bond E EUR 1,80
ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 15 ODIN Sustainable Corp Bond E NOK 1,80
ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 15 ODIN Sustainable Corp Bond E SEK 1,80

* Tallene er beregnet siden fondets etablering 31. mai 2022.

* Tallene er beregnet siden fondets etablering 31. mai 2022.
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Resultatregnskap og balanse

SEK 1000
Resultatregnskap
2022 2021

Portefgljeinntekter og portefgljekostnader

Renteinntekter 9872

Urbytte 0

Verdiendring pa overfarbare verdipapirer -6 835

Netto kursgevinst og tap, valuta 538

Resultat 3575

Kostnader

Forvaltningshonorar - Godtgjarelse til forvaltningsselskapet -923

Andre kostnader 0

Sum kostnader -923

Arsresultat 2652

SEK 1000
Balanse
2022 2021

Eiendeler

Fondets verdipapirportefelje

Aksjer / rentebaerende verdipapirer 1001 845

Opptjente, ikke mottatte inntekter 6 892

Andre fordringer 980

Bankinnskudd 52 166

Sum eiendeler 1061 883

Gjeld

Palgpte utgifter og forskuddsbetalt inntekt 13 339
Forvaltningskapital 1048 544

Endring i fondets kapital i SEK 2022 2021
Forvaltningskapital ved arets start 0

Tegninger 1049 231 856

Innlgsninger -3339189

Periodens resultat ihht. Resultatregnskapet 2651811

Utbytte betalt til andelseierne -

Forvaltningskapital ved arsslutt 1048 544 478

Verdiendring pa overfgrbare verdipapirer - SEK 2022 2021
Realisert gevinst 15432117

Realisert tap -15 438 826

Urealisert gevinst/tap -125

Sum -6 834

ODIN
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

ODIN

ISIN Kode Verdipapir Kupong Pilydende  Kostpris Markedsverdi Markedsverdi % av Rentereguleringsti Forfall
inkl renter forvaltningsk dspunkt
apital
SEK 1000 SEK 1000 SEK 1000
Basic Materials
XS2554997937 COVESTRO AG COVEGR 4 3/4 11/15/28 4,75 3000 33138 33364 33576 3,20% 15.11.2023 15.08.2028
Totalt Basic Materials 33576 3,20%
Communications
XS2187707976 TELE2 AB TELBSS Float 06/10/25 3,693 11 000 11027 11034 11059 1,05% 10.03.2023 10.03.2023
XS2177441990 TELEFONICA EMIS TELEFO 1.201 08/21/27 1,201 2000 19 463 19 810 19908 1,90 % 21.08.2023  21.05.2027
XS$1557095616 DEUTSCHE TEL FIN DT 1 3/8 01/30/27 1,375 2000 20323 20593 20876 1,99 % 30.01.2023  30.01.2027
XS2264161964 TELIA CO AB TELIAS 0 1/8 11/27/30 0,125 2000 16 606 16 687 16 689 1,59 % 27.11.2023  27.08.2030
XS1886402814 BRITISH TELECOMM BRITEL 0 7/8 09/26/23 0,875 3577 38324 39203 39297 3,75% 26.09.2023 26.06.2023
Totalt Communications 107 829 10,28 %
Consumer, Cyclical
X$2559908459 SCANIA SCANIA Float 02/25/26 3,903 24 000 24000 23963 24083 2,30 % 27.02.2023 27.02.2023
XS$1969611943 ELECTROLUX AB ELTLX 1.103 03/27/24 1,103 20000 19 190 19 222 19 391 1,85% 27.03.2023  27.03.2024
Totalt Consumer, Cyclical 43 474 4,15%
Financials
SE0011869692 KUNGSLEDEN KLED Float 03/07/23 4,275 22000 21958 21946 22016 2,10% 07.03.2023  07.03.2023
NO0010886054 STADSHYPOTEK AB SHBASS Float 06/24/25 3,58 34000 35257 35981 36 006 3,43% 24.03.2023  24.03.2023
NO0012548850 BANE NOR BANEDM Float 06/16/27 4,47 18 000 18635 18 842 18 885 1,80 % 16.03.2023 16.03.2023
NO0012549585 BRAGE FINANS SA BRAGFI Float 06/16/27 4,41 20 000 20704 20381 20428 1,95% 16.03.2023 16.03.2023
XS2258971071 CAIXABANK CABKSM 0 3/8 11/18/26 0,375 3000 28793 29565 29581 2,82% 18.11.2023 18.11.2025
NO0010931819 STOREBRAND BANK STBNO Float 02/15/24 3,69 40000 40 827 42121 42333 4,04 % 15.02.2023 15.02.2023
NO0011115495 NORSKE TOG AS NRSKTO Float 10/05/26 3,5 26000 26 537 26985 27225 2,60 % 05.01.2023  05.01.2023
NO0011151094 EIENDOMSKREDITT EIEKRE Float 11/16/26 3,61 30000 30506 31314 31466 3,00 % 16.02.2023 16.02.2023
XS2461785185 CASTELLUM HELSIN CASTSS 2 03/24/25 2 2000 19 868 19 585 19932 1,90 % 24.03.2023  24.02.2025
XS2498554992 ALD SA ALDFP 4 07/05/27 4 3000 32619 33307 33972 3,24% 05.07.2023  05.07.2027
DEOOOCBOHRQS COMMERZBANK AG CMZB 0 3/4 03/24/26 0,75 2000 20025 20309 20439 1,95% 24.03.2023 24.03.2025
XS$2305244241 LEASEPLAN CORP LPTY 0 1/4 02/23/26 0,25 1963 18916 18 941 18988 1,81% 23.02.2023 23.02.2026
XS2230399441 AIB GROUP PLC AIB 2 7/8 05/30/31 2,875 4000 39417 39 856 40619 3,87% 30.05.2023  30.05.2026
FR0O013464930 BPCE BPCEGP 0 1/8 12/04/24 0,125 3000 31124 31387 31391 2,99 % 04.12.2023  04.12.2024
XS2436853035 OP CORPORATE BK OPBANK 0 5/8 07/27/27 0,625 1500 14 140 14134 14180 1,35% 27.07.2023 27.07.2027
XS2287887322 SANTANDER CONSUM SCBNOR Float 01/19/26 2,504 21000 20659 20458 20569 1,96 % 19.01.2023 19.01.2023
NO0010893639 SPAREBANK 1 OEST SPOLNO Float 09/17/26 4,06 30000 30490 31105 31159 2,97 % 17.03.2023 17.03.2023
XS52382849888 JYSKE BANK A/S JYBC 0.05 09/02/26 0,05 2000 19473 19512 19516 1,86 % 02.09.2023  02.09.2025
XS2525157470 LANDBK HESSEN-TH HESLAN 2 5/8 08/24/27 2,625 3000 31677 31112 31428 3,00 % 24.08.2023 24.08.2027
XS2489627047 SBAB BANK AB SBAB 1 7/8 12/10/25 1,875 2000 21033 21190 21217 2,02% 11.12.2023 10.12.2025
XS2340236327 BANK OF IRELAND BKIR 1 3/8 08/11/31 1,375 3000 27 760 28 069 28251 2,69 % 11.08.2023 11.05.2026
XS2524746687 ING GROEP NV INTNED 4 1/8 08/24/33 4,125 3500 36876 36577 37157 3,54 % 24.08.2023  24.05.2028
BE0002875566 KBC GROUP NV KBCBB 3 08/25/30 3 3000 31642 30529 30888 2,95% 25.08.2023  25.08.2030
XS$2538445581 SYDBANK A/S SYDBDC 4 3/4 09/30/25 4,75 3000 32626 33185 33597 3,20% 30.09.2023  30.09.2024
DK0009531998 NYKREDIT NYKRE Float 10/01/24 2,637 30000 30348 30278 30283 2,89 % 02.01.2023 01.04.2023
Totalt Financials 691 527 65,95 %
Industrials
SE0013883667 INVESTMENT AB LATOAS 3.43 06/10/26 #DMTN 3,43 6000 6000 5802 5918 0,56 % 12.06.2023  10.06.2026
FR001400DT99 SCHNEIDER ELEC SUFP 3 1/4 11/09/27 3,25 300 3267 3294 3310 0,32% 09.11.2023  09.08.2027
Totalt Industrials 9228 0,88 %
Utilities
NO0012541442 STATKRAFT AS STATK Float 06/14/27 4,11 18 000 18 352 18943 18 986 1,81% 14.03.2023  14.03.2023
XS2490471807 ORSTED A/S ORSTED 2 1/4 06/14/28 2,25 2200 23055 22674 22980 2,19% 14.06.2023 14.03.2028
XS$2491189408 A2A SPA AEMSPA 2 1/2 06/15/26 2,5 2200 23223 23246 23584 2,25% 15.06.2023  15.03.2026
XS2153405118 IBERDROLA FIN SA IBESM 0 7/8 06/16/25 0,875 2000 20499 20976 21083 2,01 % 16.06.2023  16.03.2025
X$2103014291 E.ON SE EOANGR 0 3/8 09/29/27 0,375 2000 18 818 19420 19 442 1,85% 29.09.2023 29.06.2027
XS2187707893 ELLEVIO AB ELLEVI Float 06/11/27 3,923 6 000 5951 5981 5996 0,57 % 13.03.2023  13.03.2023
XS$2558395351 ENBW ENBW 3 5/8 11/22/26 3,625 600 6469 6662 6689 0,64 % 22.11.2023  22.10.2026
Totalt Utilities 118 759 11,33 %
Financial Derivatives
FXFSWP -EUR/NOK_DANSKE_20230119 - 2000 - 22094 - 22206 - 22206 -2,12% 19.01.2023
FXFSWP -EUR/NOK_DANSKE_20230119 20889 22094 22026 22026 2,10 % 19.01.2023
FXFSWP -EUR/SEK_DANSKE_20230119 - 2000 - 22114 - 22206 - 22206 -2,12% 19.01.2023
FXFSWP -EUR/SEK_DANSKE_20230119 22125 22114 22092 22092 2,11% 19.01.2023
FXFSWP -EUR/SEK_NORDEA MARKET_20230203 - 10000 - 109 307 - 110942 - 110942 -10,58 % 03.02.2023
FXFSWP -EUR/SEK_NORDEA MARKET_20230203 109 310 109 307 108 991 108 991 10,39 % 03.02.2023
FXFSWP -EUR/NOK_DANSKE_20230203 - 17 000 - 184163 - 188592 - 188 592 -17,99 % 03.02.2023
FXFSWP -EUR/NOK_DANSKE_20230203 175389 184 163 184 676 184 676 17,61% 03.02.2023
FXFSWP -EUR/NOK_DANSKE_20230203 - 3400 - 36971 - 37720 - 37720 -3,60 % 03.02.2023
FXFSWP -EUR/NOK_DANSKE_20230203 35340 36971 37214 37214 3,55% 03.02.2023
FXFSWP -EUR/SEK_DANSKE_20230203 - 2000 - 21739 - 22188 - 22188 -2,12% 03.02.2023
FXFSWP -EUR/SEK_DANSKE_20230203 21740 21739 21676 21676 2,07 % 03.02.2023
FXFSWP -SEK/NOK_SEB ENSK SE_20230203 - 3000 - 3000 - 2991 - 2991 -0,29% 03.02.2023
FXFSWP -SEK/NOK_SEB ENSK SE_20230203 2872 3000 3024 3024 0,29 % 03.02.2023
FXFSWP -EUR/NOK_DANSKE_20230203 - 2000 - 21784 - 22187 - 22187 -2,12% 03.02.2023
FXFSWP -EUR/NOK_DANSKE_20230203 20825 21784 21928 21928 2,09 % 03.02.2023
FXFSWP -EUR/NOK_NORDEA MARKET_20230316 - 16 500 - 182352 - 182589 - 182 589 -17,41% 16.03.2023
FXFSWP -EUR/NOK_NORDEA MARKET_20230316 173 657 182 352 182120 182120 17,37 % 16.03.2023
FXFSWP -EUR/SEK_SEB ENSK SE_20230316 - 4000 - 44329 - 44264 - 44 264 -4,22 % 16.03.2023
FXFSWP -EUR/SEK_SEB ENSK SE_20230316 44 354 44 329 44 053 44 053 4,20 % 16.03.2023
Totalt Financial Derivatives - 8086 -0,77 %
Total portefglje 996 308 95,02 %
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 9 nr. 1-4a
i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 fgrste ledd i forordning (EU) 2020/852

Med baerekraftig Produktnavn: ODIN Sustainable Corporate Bond Lei-nummer: 213800EM7D9630AD2262
investering menes

en investering i en
gkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljgmal eller
et sosialt mal, forutsatt

Beerekraftig investeringsmal

atinvesteringen ikke gjor Hadde dette finansielle produktet et bzerekraftig investeringsmal?
betydelig skade pa et .
miljgmal eller et sosialt Ja o . Nei

mal, og at foretakene
som det er investert i,

gl ged silizgraial. X  Det foretok beerekraftige investeringer Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper,

med et miligmal: 93 % og selv om det ikke hadde baerekraftig investering som
mal, hadde det en minsteandel med baerekraftige

EU- taksonomi er et ) i o investeringer pa %

klassifiseringssystem i Qkonomlske"c.lktlwtet'er som

som er fastsatt i for- EMESES S ml_lmmessg

ordning (EU) 2020/852, beerekraftige i samsvar med EUs med et miljgmal i skonomiske aktiviteter

og som fastsetter en liste taksonomi

som anses som miljgmessig baerekraftige i

over gkonomiske .
samsvar med EUs taksonomi

aktiviteter som er

miligmessig baerekraftige. X i gkonomiske aktiviteter som ikke

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter som

Den nevnte forordningen anses som miljgmessig . " ) N
fastsetter ikke en Iistg beerekraftige i samsvar med EUs ikke anses som miljgmessig beerekraftige i
taksonomi samsvar med EUs taksonomi

over gkonomiske
aktiviteter som er sosialt
bzerekraftige.
Beerekraftige invester-

Lizer el @ il X  Det foretok beerekraftige investeringer Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper,

IR P med et sosialt mal: 3 % men foretok ingen baerekraftige investeringer
taksonomien eller ikke.

med et sosialt mal

I hvilken grad ble det baerekraftige investeringsmalet nadd for dette finansielle produktet?

Fondets beerekraftige investeringsmdl er d investere i obligasjoner som bidrar vesentlig til en mer
beerekraftig fremtid innenfor folgende temaer:

e Fornybar energi og energieffektivisering

e Berekraftig transport og infrastruktur

o Sirkulcer okonomi og effektiv ressursutnyttelse

e Helse, livskvalitet og sosial inkludering

e Beskyttelse av biologisk mangfold og okosystemer
o Lavt karbonavtrykk

o Vannhandtering

Bzerekraftsindikatorer

maler hvordan de 12022 var 96% av fondets investeringer i obligasjoner med bidrag til de fire forste mdlene.
?em::sgi:l?jk:g:nnsekaerl)fr:e Resterende 4% var i kontanter. Over 70% av fondets obligasjoner er gronne og sosiale

sem Gt firersEle obligasjoner, resterende obligasjoner er utstedt av selskaper som har veert gjennom en

produktet fremmer, beerekraftsvurdering for a sikre at selskapet gir et bidrag til et av de definerte beerekraftsmdlene.

oppnas.

o Fondets investeringer bidrar til FNs beerekrafismal pa miljo, herunder mal nummer 7 «Ren energi
til alley, mal nummer 11 «Beerekraftige byer og lokalsamfunny, mdl nummer 12 «ansvarlig forbruk
og produksjony, og mal nummer 13 «Stoppe klimaendringene». Fondet har beerekraftige
investeringer som bidro til FNs beerekraftsmdl pd sosiale forhold, herunder mdl nummer 3 «God
helse og livskvalitet».

For 2022 finnes det ikke data pd andel av investeringene som er i trdd med miljomdlene i
taksonomien.
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Hvilket resultat hadde bzerekraftsindikatorene?

Fondets ESG-risiko - Lav

Sustainalytics er dataleverandor og vurderer selskapenes ESG-risiko. Det er fem
risikokategorier: ubetydelig, lav, medium, hoy og alvorlig.(For mer informasjon om ESG-
ratingene: https.//www.sustainalytics.com/esg-ratings)

Eksklusjoner
Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa produktkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning inneveerende dr.

Ingen nye selskaper ble utelukket pa grunn av brudd pa normkriteriene i ODINs
retningslinjer for ansvarlie forvaltning inneveerende dr.

Fondets karbonintensitet - 6,8 tC02ekv/mNOK
Karbonintensiteten viser summen av utstedernes utslipp i forhold til deres inntekter, justert
for portefoljevekt.

Selskapsdialog - 9
Antall selskapsdialoger om temaer knyttet til ESG.

Andelen av fondets investeringer i hvert av baerekraftstemaene:

Fornybar energi og energieffektivisering 55,5 %
Beerekraftig transport og infrastruktur 30,3 %
Sirkuleer gkonomi og effektiv ressursutnyttelse 7,3 %
Helse, livskvalitet og sosial inkludering 3,0%
Bankinnskudd/kontanter 4,0 %
Summer 100,0 %

En investering i en obligasjon kan veere aktuell under flere av fondets beerekrafistemaer.
Forvalter gjor en vurdering av hvilke av temaene investeringen bidrar mest til, hele
obligasjonens verdi blir da tilegnet dette temaet.

Fordeling type obligasjoner:

Grgnn 70,0 %
Sosial 3,0%
Sustainability-linked 0,0 %
Vanlig 23,0%
Bankinnskudd/kontanter 4,0 %
Sum 100,0 %

Pa hvilken mate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene noen betydelig skade
for noen av de bzerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerekrafiige investeringer oppfylte kravene i ODINs retningslinjer:

e [Ingen av investeringene var i selskaper med inntekter fra sektorer som er utelukket.

e [Ingen av investeringene var i selskaper i brudd med internasjonale normer og
konvensjoner.

e [Ingen av investeringene var i selskaper som har aktiviteter som etter var vurdering
forarsaker vesentlig negativ pavirkning pa beerekrafisfaktorer (PAl-indikatorene).
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De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutninger
har pa beerekrafts-faktorer
pa omradet miljg-
spgrsmal, sosiale
spgrsmal og personal-
spgrsmal samt sparsmal
knyttet til respekt for
menneskerettigheter

og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
bzaerekraftsfaktorer?

Alle selskaper i fondet vurderes pa ESG. I denne vurderingen inngdr en analyse av
selskapets pavirkning pd de viktigste negative pavirkningene pa beerekraftsfaktorer

som definert av EU. Det er innsamlet data fra uavhengig analyseleverandor og gjort en
vurdering av samtlige 14 obligatoriske og tre selvvalgte PAl-indikatorer pa hvert enkelt
selskap. Der data ikke var tilgjengelig fra ekstern leverandor har forvalter gjort en egen
vurdering basert pd inngdende kjennskap til hvert selskap. Gjennom dialog har fondet
engasjert portefoljeselskaper for d sikre bedre informasjon og god risikostyring av
selskapenes pavirkning pa de relevante og viktigste negative beerekraftspavirkningene.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter?

Nzermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene var i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og
menneskerettigheter. Det var ingen brudd pd disse retningslinjene for noen av fondets
investeringer.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverandor og gjort en vurdering av de viktigste negative
pavirkningene. For noen av indikatorene har fondet absolutte terskler som selskapene ikke kan
overskride. Dette gjelder indikatorene som i stor grad overlapper med ODINs retningslinjer for
ansvarlig forvaltning som indikator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i brudd
med disse indikatorene inneveerende dr. For de andre indikatorene har fondet fokus pad d se en positiv
utvikling i tallene over tid. Flere av indikatorene har ikke veert vanlig for selskapene og rapportere pd.
Dette gjelder spesielt indikatorene 5, 6, 8, 9, 11 og 12, og der er det sveert lav dekning i de rapporterte
tallene. Der data ikke er tilgjengelig fra ekstern leverandor, eller selskapets egen rapportering, har
forvalter gjort en egen vurdering av selskapets prestasjon for relevante indikatorer. Ved hjelp av
dialog har fondet engasjert portefoljeselskaper for a sikre bedre informasjon og god risikostyring av
selskapenes pavirkning pd de relevante og viktigste negative beerekraftspavirkningene.

Data som rapporteres er pa selskapsnivd. For investeringer i obligasjoner betyr det at det er
selskapets totale utslipp, og fondets andel av utstedt gjeld og egenkapital som ligger til grunn for
utslippsberegningene under. Beregningene skiller ikke mellom utslipp knyttet til gronne obligasjoner
og vanlig gjeld. I tilfeller der selskapets utslipp er vesentlig hoyere enn hva prosjektene som er
finansiert med gronne obligasjoner er, kan fondet fa tilskrevet hayere utslipp enn hva det reelt sett
finansierer.

# PAl-indikator Enhet Resultat
Scope 1 (tCO2-ekv.) 1574
Scope 2 (tCO2-ekv.) 147
1 Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 8920
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 1721
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 10641
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURmM) 123
2 Karbonavtrykk
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 760
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv./EURm) 66
3 Klimagassintensitet
Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 552
Eksponering mot selskaper som driver .
4 virksomhet i sektoren for fossilt brensel %-andel av portefalje 0
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%-andel forbruk av ikke fornybar

) 44
5 Andel av forbruk og produksjon av ikke- energ
fornybar energi %-andel produksjon av ikke 19
fornybar energi
Jordbruk, skogbruk og fiske )
(GWh/EURmM)
Bygg og anlegg (GWh/EURmM) -
Elektrisitet, gass, damp og 2
klimaanlegg (GWh/EURmM)
Industriteknikk (GWh/EURmM) 1
6 Energiforbruksintensitet per sektor med hgy Bergverk (GWh/EURm) B
klimapavirkning Eiendomsaktiviteter (GWh/EURm) 0
Transport & lagring (GWh/EURm) -
Vannforsyning, kloakk,
avfallshandtering og utbedring -
(GWh/EURmM)
Varehandel og reparasjon av
kjgretgy og motorsykler -
(GWh/EURmM)
Virksomhet med negativ pavirkning pa
7 omrader som er fglsomme for biologisk %-andel av portefglje 2
mangfold
8 Utslipp til vann t/EURmM 38
9 Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall t/EURmM 6
Manglende overholdelse av FNs Global
10 | Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer %-andel av portefglje 0
for flernasjonale selskaper
Manglende prosesser og ordninger for &
overvake at FNs Global Compact-prinsipper og |, ’ .
1 OECDs retningslinjer for flernasjonale #-andel av portefalje 2
selskaper overholdes
12 | Ujustert Iannsforskjell mellom kjgnnene % 13
v - -
13 | Kjgnnsmangfold i styret %-andel kvinnelige 42
styremedlemmer
Eksponering mot kontroversielle vapen (anti-
14 | personellminer, klyngeammunisjon, eller %-andel av portefalje 0
kjemiske og biologiske vapen)
Investeringer i selskaper uten tiltak for o .
15 reduksjon av CO2-utslipp %-andel av portefalje 31
Manglende retningslinjer for o .
16 menneskerettigheter %-andel av portefalje 0
17 Manglende retningslinjer for bekjempelse av %-andel av portefalje 0

korrupsjon og bestikkelser

ODIN
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Listen omfatter de
investeringene som
utgjor den stgrste
andelen av
investeringene til
det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er fglgende:
01.01.2022 -
31.12.2022

Fordelingen av
eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i
bestemte eiendeler.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

ODIN

Storste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Storebrand Bank Stbno Float 02/15/24 Finans 4,0 % | Norge

Aib Group Plc Aib 2 7/8 05/30/31 Finans 3,9 % | Irland

British Telecomm Britel 0 7/8 09/26/23 Kommunikasjonstjenester 3,7 % | Storbritannia
Ing Groep Nv Intned 4 1/8 08/24/33 Finans 3,5 % | Nederland
Stadshypotek Ab Shbass Float 06/24/25 Finans 3,4 % | Norge

Ald Sa Aldfp 4 07/05/27 Kapitalvarer og -tjenester 3,2 % | Luxembourg
Sydbank A/S Sydbdc 4 3/4 09/30/25 Finans 3,2 % | Danmark
Covestro Ag Covegr 4 3/4 11/15/28 Materialer 3,2 % | Tyskland
Eiendomskreditt Eiekre Float 11/16/26 Finans 3,0 % | Norge
Landbk Hessen-Th Heslan 2 5/8 08/24/27 | Finans 3,0 % | Tyskland
Bpce Bpcegp 0 1/8 12/04/24 Finans 3,0 % | Frankrike
SpareBank 1 Oest Spolno Float 09/17/26 Finans 3,0 % | Norge

Kbc Group Nv Kbcbb 3 08/25/30 Finans 2,9 % | Belgia
Nykredit Nykre Float 10/01/24 Finans 2,9 % | Luxembourg
Caixabank Cabksm 0 3/8 11/18/26 Finans 2,8 % | Spania

Sum 15 stgrste investeringer 48,9 %

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

@ Hvordan var fordelingen av eiendeler?

96% av investeringene var knyttet til fondets beerekraftsmal. Resterende 4% av fondet er

bankinnskudd.

Investeringer r

#2 Ikke beaerekraftige
4%

Miljemessige
93%

Taksonomisamvar

#1 Beaerekraftige omfatter baerekraftige investeringer med miljgmal eller sosiale mal.

#2 Ikke baerekraftige omfatter investeringer som ikke anses som baerekraftige investeringer.

@ | hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Inntekter knyttet til fossilt

o
Sektor % Eiendeler brensel (J/N)
Finans 62,7 %
Forsyningsselskaper 11,3 %
Kommunikasjonstjenester 10,3 %
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Kapitalvarer og -tjenester 7,4 %
Materialer 32%
Industrivarer og -tjenester 0,9 %
Sum sektorer ikke tilknyttet fossilt brensel 95,8 %

For @ samsvare med EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for fossil gass
begrensninger pa utslipp
og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon
drivstoff innen utgangen
av 2035. For kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhet og
avfallskontroll.

Muliggjorende aktiviteter
gjor det direkte mulig for
andre aktiviteter a bidra
vesentlig til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er tilgjengelige,
og som blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer
de beste prestasjonene.

Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en
andel av

- omsetning
gienspeiler
«grgnnheten» til
foretak som det er
investert i, i dag.

- investeringsutgifter

(CapEx) viser grgnne

investeringer foretatt

av foretak som det
er investert i, og som

er relevante i

forbindelse med

omstillingen til en
grgnn gkonomi.
driftsutgifter (OpEX)
gjenspeiler den
grgnne
driftsvirksomheten til
foretak som det er

investert i.

Resterende investeringer er bankinnskudd.

@ I hvilken grad var bzerekraftige investeringene med et miljgmal i samsvar med EUs

taksonomi?

Da denne rapporten ble skrevet var det ingen av utstederne som rapportere pa andel av
omsetning, Capex eller Opex i trad med taksonomien.

@ Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomi?t

OlJa
O I fossil gass [ I kjernekraft
Nei

Diagrammene nedenfor viser med grent prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for & fastsette taksonomi-samsvaret
for statsobligasjoner*, viser det farste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det
finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret
bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statlsobligationer®

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
eksklusiv statsobligationer*

Omsetning Omsetning

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50 % 100 % 0 % 50 % 100 %

| Investeringer i samsvar med taksonomien:
Fossil gass

H Investeringer i samsvar med taksonomien:
Kjernekraft

| Investeringer i samsvar med

m |Investeringer i samsvar med taksonomien s -
taksonomien: Fossil gass

(ikke gass eller kjernekraft)
Andre investeringer ® [nvesteringer i samsvar med
taksonomien: Kjernekraft

*| disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de
bidrar til d begrense klimaendringer («begrensning av klimaendringery) og ikke gjore vesentlig
skade pad de andre miljomdlene i EUs taksonomi — se forklarende note i margen til venstre.
Fullstendig kriteriesett for fossil gass og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er
nedtegnet i den delegerte rettsakten EU 2022/1214.
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Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjsrende aktiviteter?

ODIN SUSTABINABLE CORPORATE BOND
Da denne rapporten ble skrevet var det ingen av utstederne som rapportere pd andel av

aktiviteter i omstillingsaktiviteter og muliggjorende aktiviteter.
Hvor stor var andelen av bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke var i

samsvar med EUs taksonomi?
Fondets andel beerekraftige investeringer med et miljomal som ikke var i samsvar med EUs

Disse investeringene var i trad med definisjonen av beerekraftige investeringer gitt innledningsvis.

baerekraftige
aktiviteter slik de er

gl

fua
Fua
er baerekraftige taksonomi var pa 93%.
investeringer med et
miljgmal som ikke er i
trad med miljgmessig
a Hvor stor var andelen av sosialt bzerekraftige investeringer?
Fondets andel sosialt beerekraftige investeringer var 3%. Disse investeringene var i trdd med
definisjonen av beerekraftige investeringer gitt innledningsvis.
Hvilke investeringer ble tatt med under "lkke baerekraftige", hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?
Under «lkke beerekraftige» er fondets andel kontanter pa bankkonto inkludert. Den var 4 %.

definert i
reguleringen (EU)

2020/852
Hvilke tiltak er blitt truffet for 4 na det bzerekraftige investeringsmalet i referanseperioden?

Forvalter gjor en analyse av ESG for alle selskapene det investeres i, i tillegg til en analyse av
obligasjonenes beerekraftsegenskaper for d sikre at investeringene er i trad med fondets beerekraftige
investeringsmdl. I tilfeller der det er behov for det gar forvalter i dialog med utsteder for d fa

ytterligere informasjon om selskapet og/eller obligasjonen.
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Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt ESMAs retnings-
linjer for forsvarlige godtgjerelsesordninger i henhold til
UCITS-direktivet (ESMA/2016/575). Forskriftene er fastsatt
av Finansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond
§ 2-16. I trdd med Forskriften har styret i ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestaende av fire styremedlemmer.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjorelse og som vurderer
méloppnéelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjorelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnaelse re-
levant for den aktuelle stillingskategorien. Nar det gjelder
kriterier av finansiell karakter legges det vekt pa oppnéddde
avkastningsresultater over tid, samt utvikling i netto nysalg
for ODIN sine ulike fond. Annen méiloppnaelse vil vaere den
enkeltes bidrag til oppnéelse av selskapets overordnede mal,
samt kompetanse, arbeidsinnsats og samarbeidsevne. Vari-
abel godtgjorelse skal ogsa hensynta ansattes bidrag til sel-
skapets mal og forpliktelser knyttet til baerekraft, herunder
integrering av beerekraftsrisiko i forvaltningen og investe-
ringsradgivningen. For hver stillingskategori er det fastsatt
et gvre tak for variabel godtgjorelse. Den faste og variable
godtgjorelsen er ikke av ren finansiell karakter som kan vises
til et enkelt fond. Fast og variabel godtgjorelse er derfor ikke
fordelt pa de ulike fondene.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres arlig av
en uavhengig kontrollfunksjon. Evalueringen viser at det ikke
har oppstatt forhold som gir grunn til & anse at selskapets
godtgjorelse ikke er i samsvar med godtgjerelsespolitikken.
Det har ikke skjedd noen vesentlige endringer i godtgjerel-
sespolitikken i 2022.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direktor, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg og distribusjon variabel godtgjerelse.
Totalt 54 av selskapets ansatte inngikk i denne ordningen i
2022, hvor av 23 innen forvaltning og 18 innen salg og dis-
tribusjon. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar kun fast godt-
gjorelse.

Fire ansatte i ledende stillinger og 14 forvaltere var i 2022
omfattet av reglene om betinget utbetaling av variabel godt-
gjorelse. For disse stillingene opptjenes variabel godtgjerelse
over en periode pa to ir, og utbetales over en etterfglgende
periode pa tre ar. Dersom den variable godtgjerelsen utgjor et
serlig hoyt belgp, skal minst 60 prosent utbetales jevnt over
en periode pa tre ar. Ved enhver utbetaling, enten det som
betales ut direkte eller det som utbetales over en tredrsperio-
de, skal utbetalingen bestd av minst 50 prosent i fondsande-
ler, med bindingstid pad 6 méineder. Det resterende utbetales
kontant.

Samlet godtgjerelse i 2022 var NOK 123,8 mill. hvor NOK
79,6 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 44,2 var samlet
variabel godtgjorelse.

Ledende ansatte/forvaltere (risikotakere): Samlet godtgjerelse
var NOK 55,5 mill. hvorav NOK 10,6 mill. til ledende ansat-
te og NOK 44,8 mill. til forvaltere. Av total godtgjerelse var
NOK 22,0 mill. fast godtgjerelse og NOK 33,4 mill. samlet va-
riabel godtgjorelse.

Ansatte innen salg og distribusjon: Samlet godtgjerelse var NOK
30,3 mill. hvorav NOK 18,9 mill. utgjorde fast godtgjerelse og
NOK 11,4 mill. var samlet variabel godtgjorelse.

Ansatte i kontrollfunksjoner: Samlet godtgjerelse var NOK 12,9
mill.
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Regnskapsprinsipper

Fondets drsrapport er laget i henhold til svensk lov (2004:46) om
verdipapirfond, Finansinspektionens forskrift om verdipapirfond
(FEFS 2013:9) og Fondbolagens férenings retningslinjer for pre-

sentasjon av nokkeltall for svenske verdipapir- og spesialfond.

Finansielle instrumenter

Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi (markeds-
verdi).

Fastsettelse av virkelig verdi

Obligationer prises til kurser fastsatt av Nordic Bond Pricing
AS. Der kurser fra Nordic Bond Pricing AS ikke er tilgjengeli-
ge, benyttes kurser fra Bloomberg. Dersom kursen som skal
betales ikke finnes, sa gis det et estimat av markedsverdien.

Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-

dert til valutakurs pé tidspunktet for kursfastsettelsen
31.12.2022.

Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjgp av verdipapirer (kurtasje til
meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.

Utdeling til andelseiere
Fondet har ingen utdelende andelsklasser.

Tilordning anskaffelseskost

Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pa gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirer.

Renteinntekter
I renteinntekter inngar bankrente.

Sektorinndeling
Inndelingen er basert p& Global Industry Classification Stan-
dard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's.

Omlgpshastighet

Omlgpshastigheten (129,8%) er beregnet i henhold til Fond-
bolagens Forenings anbefaling, det vil si den minste verdien
av sum kjopte verdipapirer og sum solgte verdipapirer i peri-
oden delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital i perioden.

Avkastningstall og risikoberegninger

Beregningen av samtlige avkastningstall er basert pa kurser
per 31.12.2022. Fondet ble regisrert som aktivt hos
Finansinspektionen 1. november 2021. Da forste tegning i
fondet var 31. mai 2022 s er det benyttet som startdato i
beregningene.

Oslo, 19. april 2023
Styret og adm. direktor i ODIN Forvaltning AS

Sigurd Aune

styreleder, sign. sign.

Dan Hinninen
sign.

Christian S. Jansen
sign.

Bjorn Edvart Kristiansen
Adm. direktor

Nils Erik Joachim Hgegh-Krohn

Marianne Heien Blystad
sign.

Kari Gisnas
sign.
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Dette er en norsk oversettelse av den svenske originalen av revisjons-

beretningen, samt at arsberetningen for ODIN Small Cap er en oversett-
else av en svensk original. Originalen av revisjonsberetningen kommen-
terte kun et dokument som inneholdt den svenske arsrapporten for ODIN

Small Cap og ingen annen informasjon. Denne oversettelsen av revisjons-
beretningen til norsk innebeerer derfor ikke noe stgrre omfang av revidert

R EVl SJ O N S B E R ET N | N G informasjon enn det som fremgar av originalen av revisjonsberetningen.

Til andelseierne i ODIN Sustainable Corporate Bond, org.nr. 515603-1964

Rapport om arsberetning

Uttalelse

Vi har i egenskap av revisorer i ODIN Fonder, filial til ODIN Forvaltning AS, Norge, organisasjonsnummer
516402-8044, utfart en revisjon av arsberetningen for ODIN Sustainable Corporate Bond for regnskapsaret 2022
med unntak for beerekraftinformasjonen pa side 159-165.

I henhold til var oppfatning er arsberetningen opprettet i samsvar med loven om verdipapirfond samt Finansin-
spektionens forskrifter om verdipapirfond og gir i alle vesentlige henseender et riktig bilde av ODIN Sustainable
Corporate Bonds finansielle stilling per den 31. desember 2022 og av dets finansielle resultat for aret i henhold til
loven om verdipapirfond samt Finansinspektionens forskrifter om verdipapirfond. Var uttalelse omfatter ikke baere-
kraftinformasjonen pa sidene 159-165.

Grunnlag for uttalelsen

Vi har utfgrt revisjonen i henhold til International Standards on Auditing (ISA) og god revisjonsskikk i Sverige. Vart
ansvar i henhold til disse standardene beskrives naermere i avsnittet Revisorens ansvar. Vi er uavhengige i for-
hold til fondselskapet i samsvar med god revisjonsskikk i Sverige og har for gvrig oppfylt vart yrkesetiske ansvar i
henhold til disse kravene.

Vi anser at de revisjonsbevis vi har innhentet, er tilstrekkelige og formalstjenlige som grunnlag for var uttalelse.

Annen informasjon enn arsberetningen

Dette dokumentet inneholder ogsa annen informasjon enn arsrapporten og finnes pa sidene 159-165. Det er
fondsselskapet som har ansvar for denne andre informasjonen.

Var uttalelse angéende arsberetningen omfatter ikke denne informasjonen og vi foretar ingen uttalelse med be-
kreftelse angaende denne andre informasjonen.

| forbindelse med var revisjon av arsberetningen er det vart ansvar a lese den informasjonen som identifiseres
ovenfor, og overveie om informasjonen i vesentlig utstrekning er uforenelig med arsrapporten. Ved denne gjen-
nomgangen tar vi ogsa i betraktning den kunnskapen vi ellers har innhentet gjennom revisjonen og bedgmmer om
informasjonen ellers synes & inneholde vesentlige feil.

Hvis vi, basert pa det arbeidet som er gjennomfert hva gjelder denne informasjonen, konkluderer med at den

andre informasjonen inneholder en vesentlig feil, er vi forpliktet til & rapportere dette. Vi har ingenting & rapportere
i det henseende.

Fondselskapets ansvar
Det er fondselskapet som har ansvaret for at arsberetningen opprettes, og at den gir et riktig bilde i henhold til lo-
ven om verdipapirfond samt Finansinspektionens forskrifter om verdipapirfond.

Fondsselskapet har ogsa ansvar den interne kontrollen som den vurderer & vaere ngdvendig for & opprette en ars-
beretning som ikke inneholder noen vesentlige feil, enten disse skyldes misligheter eller utilsiktede feil.

Penneo document key: 5TKDE-G44VQ-NJ2KY-0IBXI-5MWKS-VESLL

Revisorens ansvar

Vart mal er & oppna en rimelig grad av sikkerhet om hvorvidt arsberetningen som helhet ikke inneholder noen ve-
sentlige feil, enten disse skyldes misligheter eller utilsiktede feil, og levere en revisjonsberetning som inneholder
var uttalelse. Rimelig sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men er ingen garanti for at en revisjon som uferes i
henhold til ISA og god revisjonsskikk i Sverige alltid vil oppdage en vesentlig feil hvis en slik finnes. Feil kan opp-
sta pa grunn av misligheter eller utilsiktede feil og anses a veere vesentlige om de alene eller sammen med rime-
lighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukere treffer pa grunnlag av arsberetningen.

Som en del av revisjonen i henhold til ISA bruker vi faglig skjgnn og har en faglig skeptisk innstilling under hele
revisjonen.

Revisjonsberetning ODIN Sustainable Corporate Bond, org. nr 515603-1964, 2022 1(2)
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Dette er en norsk oversettelse av den svenske originalen av revisjons-

beretningen, samt at arsberetningen for ODIN Small Cap er en oversett-
else av en svensk original. Originalen av revisjonsberetningen kommen-
terte kun et dokument som inneholdt den svenske arsrapporten for ODIN

Small Cap og ingen annen informasjon. Denne oversettelsen av revisjons-
beretningen til norsk innebeerer derfor ikke noe starre omfang av revidert
informasjon enn det som fremgar av originalen av revisjonsberetningen.

Dessuten:

— identifiserer og bedgmmer vi risikofaktorene for vesentlige feil i arsberetningen, enten disse skyldes mislighe-
ter eller utilsiktede feil, utformer og utfarer revisjonstiltak blant annet utfra disse risikofaktorene og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelige og formalstjenlige for & utgjare et grunnlag for var uttalelse. Risikoen for
ikke & oppdage en vesentlig feil som fglge av misligheter er hgyere enn for en vesentlig feil som skyldes util-
siktede feil, ettersom misligheter kan omfatte ulovlig samarbeid, forfalskning, forsettelig utelatelse, feilaktig
informasjon eller tilsidesettelse av intern kontroll.

— skaffer vi oss en forstaelse av den del av selskapets interne kontroll som har betydning for var revisjon, for &
utforme revisjonstiltak som er hensiktsmessige med hensyn til omstendighetene, men ikke for & uttale oss om
effektiviteten i den interne kontrollen.

— vurderer vi hensiktsmessigheten i de redegjgrelsesprinsipper som anvendes og rimeligheten i fondsselska-
pets vurderinger i redegjorelsen og tilhgrende opplysninger.

— vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsberetningen, deriblant opplysningene,
og om arsberetningen gjengir de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et riktig
bilde.

Vi ma informere fondsselskapet blant annet om revisjonens planlagte omfang og fokus samt tidspunktet for den.
Vi ma ogsa informere om betydelige iakttagelser under revisjonen, inkludert eventuelle betydelige mangler som vi
har identifisert i den interne kontrollen.

Revisors uttalelse om den lovbestemte baerekraftinformasjonen

Det er fondselskapet som har ansvaret for beerekraftinformasjonen pa side 159-165 og for at den er opprettet i
tréd med EUs offentliggjgringsforordning.

Var granskning av beerekraftinformasjonen for fondet er giennomfert med veiledning, der det er aktuelt, av FARs
anbefaling RevR 12 Revisors uttalelse om den lovbestemte baerekraftrapporten. Dette betyr at var granskning av
baerekraftinformasjonen har et annet fokus og et betydelig mindre omfang sammenlignet med det fokus og om-
fang som en revisjon i henhold til International Standards on Auditing og god revisjonsskikk i Sverige har. Vi anser
at denne granskningen gir oss tilstrekkelig grunnlag for var uttalelse.

Beerekraftinformasjon er gitt i arsberetningen.

Penneo document key: 5TKDE-G44VQ-NJ2KY-0IBXI-5MWKS-VESLL

Stockholm den 19. april 2023
KPMG AB

Anders Tagde
Autorisert revisor
(elektronisk signatur)

Revisjonsberetning ODIN Sustainable Corporate Bond, org. nr 515603-1964, 2022 (2)
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SpareBank 1 Konservativ 20
SpareBank 1 Norge Verdi
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SR-Bank 80
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SR-Bank 20

SR-Bank Kreditt

SR-Bank Rente

Fondene
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NOTEOPPLYSNINGER SPAREBANK 1 FOND/SR-BANK FOND

Note 1 - Prinsippnote

Regnskapsprinsipper

Fondenes arsregnskap er utarbeidet i samsvar med regn-
skapslovens regler og forskrift om arsregnskap m.m. for
verdipapirfond.

Finansielle instrumenter

Alle finansielle instrumenter, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

Fastsettelse av virkelig verdi

Virkelige verdier for aksjer og egenkapitalbevis i fondets
portefglje fastsettes pa basis av sluttkurser fra Bloom-
berg. Obligasjoner er priset til kurser levert fra Nordic
Bond Pricing AS. Der det ikke eksisterer kurser fra Nordic
Bond Pricing AS benyttes kurser fra Bloomberg. Dersom
det ikke har veert registrert omsetning pa bgrs i verdipa-
pirer denne dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi
til grunn.

Utenlandsk valuta

Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vur-
dert til gjeldende markeds- og valutakurs ved tidspunkt
for kursfastsettelse 31.12.2022.

Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris.
Utdeling til andelseiere

For rentefondene SR-Bank Kreditt og SR-Bank Rente

vil skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte
kursgevinster og kurstap pa finansielle instrumenter, ren-
teinntekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes
og deles ut 31. desember i form av nye andeler i fondene
med mindre annet er instruert av andelseier. Utdeling ved
gkning av andeler bokfgres pa fondenes egenkapital og
utbetalinger til andelseier bokfores som gjeld i regnska-
pet.

Aksje- og kombinasjonsfondene i tabell under har an-

Note 2 - Finansielle derivater

Fondenes plasseringer i finansielle derivater per 31.12.2022
er oppfert i note 11, portefgljeoversikt. SR-Bank Kreditt har
12022 benyttet valutaterminkontrakter for a valutasikre
fondets investeringer i verdipapir som er denominert i andre
valutaer enn NOK.

SR-Bank Rente har benyttet rentebytteavtaler for & redusere
renterisikoen og for & ta ned durasjonen i portefgljen.

Fondets totale eksponering knyttet til derivater skal,
sammen med gvrige plasseringer i finansielle instrumenter,
ikkje overstige verdien av fondets forvaltningskapital.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes drsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste bgrsdag i aret. Aksjefondene er gjennom
sine virksomheter eksponert for aksjekursrisiko og valuta-
kursrisiko. Aksjefondene har dpen valutaposisjon. Rentefon-
dene er gjennom sine virksomheter eksponert for rente- og
kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
arsberetningen. Det vises til denne for naeermere omtale.

De gvrige SpareBank 1 / SR-Bank fondene har ikke benyttet
derivater i 2022.

Note 4 - Omigpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal p4 omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer i lgpet av en periode. En lav om-
lopshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hgy omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsaret.

Fondenes omlgpshastighet for 2022 er:

Fond Andelsklasser Omlgpshastighet

delsklasser som deler ut et arlig utbytte. Storrelsen pa SpareBank 1 Aksje A/N
utbyttet fastsettes hvert ar av forvaltningselskapet. Utbe- |SpareBank 1 Indeks Global _ |A/N
talingen skjer i form av en kontant-utbetaling og utbeta- SpareBank 1 Norge Verdi A/B/C/C2/N/U 31.3%
les forste virkedag i mai til de andelseierne som innehar SpareBank 1 Utbytte A/B/C/C2/N/U 8,9 %
andeler pa utbetalingsdatoen. SpareBank 1 Verden Verdi A/B/C/C2/N/U 16,6 %
SpareBank 1 Horisont 80 A/B/C/F/N 82,0%
Folgende utbytter ble delt uti 2022: SpareBank 1 Flex 50 A/B/C/F/N 55.3 %
Fond Utbyttebelgp som ble utbetalt 2. mai 2022 SpareBank 1 Konservativ 20 | A/B/C/F/N 55,6 %
Klasse C2  Klasse U Samlet SR-Bank 80 C/C2/N/U 19,0 %
SpareBank 1 Verden verdi 7 000 857 000 864 000 SR-Bank 50 C/C2/N/U 16,4 %
SpareBank 1 Norge verdi 3000 550 000 553 000 SR-Bank 20 C/C2/N/U 41,7 %
SpareBank 1 Utbytte 123 000 | 6 000 000 6 123 000 SR-Kreditt 33,8%
SR-Bank 80 3500 970 000 973 000 SR-Rente 35,0 %
SR-Bank 50 390000 | 5150000 5540000 [ Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
SR-Bank 20 11300 | 710 000 721300 | Det er ingen tegnings- eller innlgsningsgebyrer i fondene.

*  Tilordning anskaffelseskost

Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevin-
ster/-tap basert pa gjennomsnittlig kostpris pa de solgte
verdipapirer.

SpareBank 1 Verden Verdi, SpareBank 1 Norge Verdi, Spare-
Bank 1 Utbytte, SR-Bank 80, SR-Bank 50, SR-Bank 20, SR-
Bank Kreditt og SR-Bank Kreditt benytter svingprising for &
sikre at eksisterende andelseiere ikke beerer kostnadene ved
tegning og innlgsning som andre andelseiere foretar i fondet.
valuta pr. siste bgrsdag.
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Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fonds-
klassenes forvaltningskapital etter dagens prising av fonde-
nes aktiva. Honorarene utbetales manedlig til forvaltnings-

selskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

Fond

SpareBank 1 Aksje A 0,75 %
SpareBank 1 Aksje N 0,75 %
SpareBank 1 Indeks Global A 0,10 %
SpareBank 1 Indeks Global N 0,10 %
SpareBank 1 Horisont 80 A 0,60 %
SpareBank 1 Horisont 80 B 0,85 %
SpareBank 1 Horisont 80 C 1,25 %
SpareBank 1 Horisont 80 F 0,90 %
SpareBank 1 Horisont 80 N 0,65 %
SpareBank 1 Flex 50 A 0,50 %
SpareBank 1 Flex 50 B 0,65 %
SpareBank 1 Flex 50 C 1,00 %
SpareBank 1 Flex 50 F 0,75 %
SpareBank 1 Flex 50 N 0,50 %
SpareBank 1 Konservativ 20 A 0,35 %
SpareBank 1 Konservativ 20 B 0,50 %
SpareBank 1 Konservativ 20 C 0,70 %
SpareBank 1 Konservativ 20 F 0,50 %
SpareBank 1 Konservativ 20 N 0,35%
SpareBank 1 Norge Verdi A 0,75 %
SpareBank 1 Norge Verdi B 1,00 %
SpareBank 1 Norge Verdi C 1,50 %
SpareBank 1 Norge Verdi U 0,75 %
SpareBank 1 Norge Verdi N 0,75 %
SpareBank 1 Norge Verdi C2 1,50 %
SpareBank 1 Utbytte A 0,75 %
SpareBank 1 Utbytte B 1,00 %
SpareBank 1 Utbytte C 1,50 %
SpareBank 1 Utbytte U 0,75 %
SpareBank 1 Utbytte N 0,75 %
SpareBank 1 Utbytte C2 1,50 %
SpareBank 1 Verden Verdi A 0,75 %
SpareBank 1 Verden Verdi B 1,00 %
SpareBank 1 Verden Verdi C 1,50 %
SpareBank 1 Verden Verdi U 0,75 %
SpareBank 1 Verden Verdi N 0,75 %
SpareBank 1 Verden Verdi C2 1,50 %
SR-Bank 80 C 1,25 %
SR-Bank 80 U 0,75 %
SR-Bank 80 N 0,75 %
SR-Bank 80 C2 1,25 %

Fondene

Fond

SR-Bank 50 C 1,00 %
SR-Bank 50 U 0,55 %
SR-Bank 50 N 0,55 %
SR-Bank 50 C2 1,00 %
SR-Bank 20 C 0,70 %
SR-Bank 20 U 0,35 %
SR-Bank 20 N 0,35 %
SR-Bank 20 C2 0,70 %
SR-Bank Kreditt 0,55 %
SR-Bank Rente 0,25 %

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lom opprinnelig bokfgrt verdi og dagskurs av bankinnskudd i

valuta pr. siste bgrsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i

markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-

turert av depotbank.
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Note 12 - Skatt

Fondene

SpareBank 1 Flex 50 Markets SpareBank 1 Horisont 80 SpareBank 1 Konservativ 20

Regnskapsresultat fgr skattekostnad -352 379 777 -329 691 004 -242 095 847
+/- Permanente forskjeller 309 470 250 313522 796 172 369 299
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 68 150 244 17 341 695 113317 151
- Skattemessig fremfgrbart underskudd IB

= Grunnlag betalbar skatt 25240 717 1173 487 43 590 603
Urealisert gevinst/tap rentepapirer -55 106 127 -14 235 125 -81 133 976
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd 0 0 0
= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) -55106 127 -14 235 125 -81 133 976
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 5552 958 258 167 9589933
Kreditfradrag 0 0 0
Utsatt skatt i balanse 0 0 0
Total skatt i balanse 5552 958 258 167 9 589 933
=Utsatt skatt IB 2 869 706 683 445 7 080 298
For lite/for mye avsatt tidligere ar

Kildeskatt etter refusjonen

Total skattekostnad i resultatregnskapet 2683 252 -425 278 2 509 635

SpareBank 1 Verden Verdi SR-Bank 20 SR-Bank 50 SR-Bank 80

Regnskapsresultat fgr skattekostnad 46 255 519 5703 231 20 815 074 13 393 333
+/- Permanente forskjeller -38477 710 7 954 808 2083709 -8 519 989
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0 -5511 776 -10 141 519 -1 359 032
- Skattemessig fremfgrbart underskudd IB

= Grunnlag betalbar skatt 7 777 809 8 146 262 12 757 263 3514312
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 0 -5 427 553 -10 394 242 -1 359 032
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfgrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 0 -5 427 553 -10 394 242 -1 359 032

Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 1715482 1792 178 2 806 598 773 149
Kreditfradrag -1521 766 -61 039 -646 469 -425 154

Utsatt skatt i balanse 0 0 0 0

Total skatt i balanse 193 716 1731139 2160129 347 994

=Utsatt skatt IB 0 84 223 -55 599 0

For lite/for mye avsatt tidligere ar

Kildeskatt etter refusjonen 3732827 139 065 1417 703 834 533

Total skattekostnad i resultatregnskapet 3926 543 1785 982 3633431 1182 527

*) Utsatt skattefordel balansefgres ikke i verdipapirfond.
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestar skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.
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Fondene

NOTEOPPLYSNINGER SPAREBANK 1 FOND/SR-BANK FOND

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av
alternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heret-
ter i fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt
av Finansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond
§ 2-16 og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte sup-
plerende bestemmelser i kommisjonsforordning 231/2013
artikkel 107 for AIF. I trdd med Forskriftene har styret i
ODIN Forvaltning AS et Godtgjorelsesutvalg bestdende av tre
styremedlemmer. Godtgjorelsesordningene er besluttet av
styret i ODIN Forvaltning AS etter behandling i Godtgjor-
elsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjgrelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjorelse og som vurderer
maloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerel-
se.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjorelse er dels av
finansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnaelse
relevant for den aktuelle stillingskategorien. Nar det gjelder
kriterier av finansiell karakter legges det vekt pa oppnadde
avkastningsresultater over tid, samt utvikling i netto nysalg
for ODIN sine ulike fond. Annen maloppnéelse vil vaere den
enkeltes bidrag til oppnéelse av selskapets overordnede mal,
samt kompetanse, arbeidsinnsats og samarbeidsevne. Vari-
abel godtgjorelse skal ogsa hensynta ansattes bidrag til sel-
skapets mal og forpliktelser knyttet til baerekraft, herunder
integrering av beerekraftsrisiko i forvaltningen og investe-
ringsradgivningen. For hver stillingskategori er det fastsatt
et gvre tak for variabel godtgjarelse. Den faste og variable
godtgjorelsen er ikke av ren finansiell karakter som kan vises
til et enkelt fond. Fast og variabel godtgjerelse er derfor ikke
fordelt pa de ulike fondene.

Praktiseringen av godtgjgrelsesordningen evalueres arlig av
en uavhengig kontrollfunksjon. Evalueringen viser at det
ikke har oppstétt forhold som gir grunn til 4 anse at selskap-

ets godtgjorelse ikke er i samsvar med godtgjerelsespolitik-
ken. Det har ikke skjedd noen vesentlige endringer i godtgje-
relsespolitikken i 2022.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgje-
relse. I tillegg mottar administrerende direktor, ansatte i
forvaltning og ansatte i salg og distribusjon variabel godtgjg-
relse. Totalt 42 av selskapets ansatte inngikk i denne ordnin-
gen 12022, hvor av 23 innen forvaltning og 18 innen salg og
distribusjon. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar kun fast
godtgjorelse.

Fire ansatte i ledende stillinger og 14 forvaltere var i 2022
omfattet av reglene om betinget utbetaling av variabel godt-
gjorelse. For disse stillingene opptjenes variabel godtgjorelse
over en periode pa to ar, og utbetales over en etterfglgende
periode pi tre ar. Dersom den variable godtgjorelsen utgjor
et seerlig hoyt belgp, skal minst 60 prosent utbetales jevnt
over en periode pa tre dr. Ved enhver utbetaling, enten

det som betales ut direkte eller det som utbetales over en
tredrsperiode, skal utbetalingen bestd av minst 50 prosent i
fondsandeler, med bindingstid pa 6 maneder. Det resterende
utbetales kontant.

Samlet godtgjarelse i 2022 var NOK 123,8 mill. hvor NOK
79,6 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 44,2 mill. var
samlet variabel godtgjorelse.

Ledende ansatte/forvaltere (risikotakere): Samlet godtgjor-

else var NOK 55,5 mill. hvorav NOK 10,6 mill. til ledende
ansatte og NOK 44,8 mill. til forvaltere. Av total godtgjorelse
var NOK 22,0 mill. fast godtgjerelse og NOK 33,4 mill. sam-
let variabel godtgjorelse.

Ansatte innen salg og distribusjon: Samlet godtgjorelse var NOK
30,3 mill. hvorav NOK 18,9 mill. utgjorde fast godtgjorelse
og NOK 11,4 mill. var samlet variabel godtgjgrelse.

Ansatte i kontrollfunksjoner: Samlet godtgjerelse var NOK 12,9
mill.

175



Arsrapport 2022

SpareBank 0

SPAREBANK 1 AKSJE

Resultat og Balanse

NOK 1000

NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022
A.Por jei og por d A.Eiendeler
1.Renteinntekter 362 1. Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 0 1.Aksjer 11 4 510 649
3.Gevinst/tap ved realisasjon 3161 2.Konvertible 11 (o]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 32588 3.Warrants 11 o]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 0 Il. Fordringer
I.Portefgljeresultat 36111 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 3
2.Andre fordringer 3013
B. For ingsi og forvaltni 11l. Bankinnskudd 40 144
6.Provisjonsi fra og innlgsning av andeler 5 o] Sum eiendeler 4 553 809
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0
8.Forvaltningshonorar 7 -110 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -6 1.Andelskapital til palydende 4 559 449
IL.Forvaltningsresultat -116 2.0verkurs/underkurs -44 569
I1l.Resultat for skattekostnad 35996 1.0pptjent egenkapital 35940
11.Skattekostnad 12 -56 Sum egenkapital 9,10 4 550 820
IV.Arsresultat 35940
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 1. Avsatt til utdeling til andelseiere 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere [ 1. Annen gjeld 2933
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital 35940 11l. Skattegjeld 56
Sum gjeld 2989
Sum gjeld og egenkapital 4 553 809
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 0
Tegning i 2022 4 784 544 808
Innlgsninger i 2022 -269 664 511
Arsresultat 2022 35940 154
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort til egenkapital 35940 154
Egenkapital pr. 31.12.2022 4 550 820 451
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2022 2021 2020 2022 2021 2020
SB1 AKSJEA 44114 873 - - 99,81 -
SB1 AKSJEN 1479 617 - - 99,80 -
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SPAREBANK 1 AKSJE ronaene
Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022
Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
ODIN Beerekraft A NOK NOK Odin 2652 297 85,22 225 700 226 017 317 5,0 0,00
ODIN EMERGING MARKETS A NOK NOK Odin 2911998 139,66 431 400 406 685 -24 715 8,9 0,00
ODIN EUROPA A NOK NOK 0Odin 1890 524 129,39 231046 244 614 13 568 54 0,00
ODIN GLOBAL A NOK NOK Odin 2378 406 223,01 528 000 530 416 2416 11,7 0,00
ODIN NORDEN A NOK NOK Odin 4 298 852 179,16 715 000 770 166 55 166 16,9 0,00
ODIN NORGE A NOK NOK Odin 3478902 198,13 682 000 689 263 7263 15,1 0,00
ODIN Small Cap A NOK NOK odin 794 285 137,80 107 700 109 449 1749 24 0,00
ODIN SVERIGE A NOK NOK 0Odin 405 847 226,60 86 700 91 967 5267 2,0 0,00
ODIN USA A NOK NOK Odin 5247 258 238,63 1280515 1252130 -28 385 27,5 0,00
SB1 VERDEN A NOK Odin 123 600 1536,76 190 000 189 943 -57 4,2 0,00
Totalt 4 478 061 4510 649 32588 99,1
Total portefalje 4 478 061 4 510 649 32588 99,1

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med ar vises por ljen totalt for alle fondets andelsklasser
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SPAREBANK 1 INDEKS GLOBAL ronaene
Resultat og Balanse
NOK 1000 NOK
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022
A. Portefgljeinntekter og portefaljekostnader A.Eiendeler
1.Renteinntekter 20 |. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte (] 1.Aksjer 11 103 894
3.Gevinst/tap ved realisasjon -3 2.Konvertible 11 0]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 2419 3.Warrants 11 0]
5.Andre portefoljeinntekter/-kostnader 8 0 II. Fordringer
I.Portefoljeresultat -2 402 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 7
2.Andre fordringer 16
B. Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader I1l. Bankinnskudd 1596
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 Sum eiendeler 105513
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0
8.Forvaltningshonorar 7 0 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 5 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -2 1.Andelskapital til palydende 104 150
Il.Forvaltningsresultat 3 2.0verkurs/underkurs 673
Ill.Resultat for skattekostnad -2 399 11.0pptjent egenkapital -2404
11.Skattekostnad 12 -4 Sum egenkapital 9,10 102 419
IV.Arsresultat 2404
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 1. Avsatt til utdeling til andelseiere 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere o] Il. Annen gjeld 3090
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -2 404 Ill. Skattegjeld 4
Sum gjeld 3094
Sum gjeld og egenkapital 105 513
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 0
Tegning i 2022 107 782 318
Innlgsninger i 2022 -2 959 216
Arsresultat 2022 -2 403 628
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort fra egenkapital -2 403 628
Egenkapital pr. 31.12.2022 102 419 474
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2022 2021 2020 2022 2021 2020
SB1 INDEKS A 100 - - 98,32 -
SB1INDEKS N 1041 405 - - 98,34 -
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SPAREBANK 1 INDEKS GLOBAL

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris

Kostpris

Fondene

% av % eierandel i

: (tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Amundi MSCI World ESG Universal NOK Luxembourg 10 708 9 702,09 106 313 103 894 -2419 101,4 0,00
Totalt 106 313 103 894 -2419 101,4
Total portefalje 106 313 103 894 -2419 101,4

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med vises por jen totalt for alle fondets andelsklasser
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PAREBANK 1 HORISONT ronaene
S 1 HORISONT 80
Resultat og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A.Por og por lji d A.Eiendeler
1.Renteinntekter 3111 -4 151 | Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 7968 23740 1.Fondsandeler, FX 11 2363238 2636 606
3.Gevinst/tap ved realisasjon 586 245 31072 2.Konvertible 11 o] o]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 925477 403839 3.Warrants 11 o] o]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 0 0 Il.Fordringer
I.Portefgljeresultat -328 153 454501 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1 15
2.Andre fordringer 1746 1379
B. Forvaltni og forvaltni nader 11l. Bankinnskudd 20903 43014
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sumeiendeler 2385 889 2681015
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -1535 -8783  B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 I Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 2 -2 1.Andelskapital til palydende 2195705 2097 690
IL.Forvaltningsresultat -1538 -8786  2.0verkurs/underkurs -646 859 -584 084
lll.Resultat for skattekostnad -329 691 445715  |1.Opptjent egenkapital 835 205 1164471
11 Skattekostnad 12 425 -390  Sum egenkapital 9,10 2384051 2678077
IV.Arsresultat -329 266 445 325
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret (] 0 I Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere ] 0 II. Annen gjeld 1580 2050
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -329 266 445325 |l Skattegjeld 258 887
Sum gjeld 1838 2937
Sum gjeld og egenkapital 2385 889 2681015
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 2678077 462
Tegning i 2022 489 384 192
Innlgsninger i 2022 -454 144 875
Arsresultat 2022 -329 265 726
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort fra egenkapital -329 265 726
Egenkapital pr. 31.12.2022 2384 051 054
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2022 2021 2020 2022 2021 2020
SpareBank 1 Horisont 80 A 60 529 153 465 78 347 138,65 157,62 129,61
SpareBank 1 Horisont 80 B 2588 569 2527 489 2327964 137,63 156,83 129,25
SpareBank 1 Horisont 80 C 528 922 893 823 6 403 994 275,97 315,04 260,99
SpareBank 1 Horisont 80 N 18 327 809 17 402 127 - 99,82 113,54 -
SpareBank 1 Horisont 80 F 451 220 - - 97,35 - -
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SPAREBANK 1 HORISONT 80 ronene
Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022
Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Mar Urealisert gevi % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
ODIN Rente A NOK Odin 4604 132 98,20 466 367 452 132 -14 235 19,0 0,00
SB1 AKSJE A NOK Odin 19 147 247 99,81 1 864 909 1911106 46 197 80,2 0,00
Totalt 2331276 2363238 31962 99,1
Total portefalje 2331276 2363238 31962 99,1

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med ar vises por ljen totalt for alle fondets andelsklasser
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PAREBANK 1 FLEX 5 ronaene
S 1 0]
Resultat og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A. Portefgljei kter og portefoljekostnader A.Eiendeler
1.Renteinntekter 813 -10 227  |.Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 31844 69 626 1.Fondsandeler, FX 11 3557 838 3795 580
3.Gevinst/tap ved realisasjon 575571 63497 2.Konvertible 11 (] o]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -957 752 342930 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 (0] 0 Il.Fordringer
I.Portefgljeresultat -349 525 465826 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1 45
2.Andre fordringer 1847 4027
B. For og for 11l. Bankinnskudd 19 566 79171
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 (0] 0 Sumeiendeler 3579252 3878822
7.Kostnader ved ing og i ing av andel 6 (0] (0]
8.Forvaltningshonorar 7 -2 852 -9307 B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0] 0 I Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -3 -2 1.Andelskapital til palydende 3214 426 3092253
Il.Forvaltningsresultat -2 855 -9309  2.0verkurs/underkurs -5673 716 -514 743
lll.Resultat for skattekostnad -352 380 456 517  11.0pptjent egenkapital 930 949 1286 012
11 .Skattekostnad 12 -2683 -5117  Sum egenkapital 9,10 3571659 3863 522
IV.Arsresultat -355 063 451 400
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 I Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 II. Annen gjeld 2064 2206
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -355 063 451400  |II. Skattegjeld 5529 13093
Sum gjeld 7593 15299
Sum gjeld og egenkapital 3579252 3878822
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 3863 522 486
Tegning i 2022 885 642 652
Innlgsninger i 2022 -822 443 204
Arsresultat 2022 -355 063 029
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfgrt fra egenkapital -355 063 029
Egenkapital pr. 31.12.2022 3571 658 904
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2022 2021 2020 2022 2021 2020
SpareBank 1 Flex 50 A 579573 199 454 125 127,13 139,67 122,08
SpareBank 1 Flex 50 B 9616 579 9733436 8332904 126,11 138,67 121,08
SpareBank 1 Flex 50 C 820 001 1376 108 8416 705 230,22 252,58 220,15
SpareBank 1 Flex 50 N 20837 550 19 613 536 - 99,24 109,02 -
SpareBank 1 Flex 50 F 290 557 - - 98,01 - -
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SPAREBANK 1 FLEX 50 ronaene
Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022
Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpri Mar di Urealisert g % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
ODIN Rente A NOK Odin 18 400 789 98,20 1862 088 1 806 981 -55 106 50,6 0,00
SB1 AKSJE A NOK Odin 17541716 99,81 1741539 1 750 856 9317 49,0 0,00
Totalt 3603627 3557838 -45 789 99,6
Total portefolje 3603627 3557838 -45 789 99,6

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser
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PAREBANK 1 KONSERVATIV ronaene
S 1 KONS 20
Resultat og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A. Portefoljei | og por d A.Eiendeler
1.Renteinntekter -1554 -11 096 |.Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 54 747 115691  1.Fondsandeler, FX 11 3847 849 4162 890
3.Gevinst/tap ved realisasjon 344 651 74506 2.Konvertible 11 (0] 0]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -635 696 130565 3.Warrants 11 0] 0]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 0 0 Il.Fordringer
I.Portefgljeresultat -237 852 309666 1.Opptjente, ikke mottatte inntekter 1 74
2.Andre fordringer 1314 1211
B. Forvaltningsi kter og forvaltningsk d 11l. Bankinnskudd 21468 72736
6.Provisjonsii fra og inr ing av andel 5 0 0 Sumeiendeler 3870632 4236911
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 (V)
8.Forvaltningshonorar 7 -4 240 -7 873  B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 I Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -4 -2 1.Andelskapital til palydende 3532724 3574513
Il.Forvaltningsresultat -4 244 -7875  2.0verkurs/underkurs -595 120 -5639 074
Ill.Resultat for skattekostnad -242 096 301791  11.0Opptjent egenkapital 921614 1166 219
11.Skattekostnad 12 -2510 -11108  Sum egenkapital 9,10 3859217 4201 658
IVArsresultat -244 605 290 684
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret ] 0 | Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 O II. Annen gjeld 1874 6811
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -244 605 290684 |1l Skattegjeld 9 540 28441
Sum gjeld 11 415 35253
Sum gjeld og egenkapital 3870632 4236911
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 4201 657 837
Tegning i 2022 857 115 239
Innlgsninger i 2022 -954 950 593
Arsresultat 2022 -244 605 481
Utbytte 2022 0
2022 resultat overfort fra egenkapital -244 605 481
Egenkapital pr. 31.12.2022 3859217001
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2022 2021 2020 2022 2021 2020
SpareBank 1 Konservativ A 420933 543 650 335656 115,26 122,23 113,07
SpareBank 1 Konservativ B 17 685979 17 721 889 16 570 882 115,03 122,09 113,05
SpareBank 1 Konservativ C 896 205 1573309 8720389 184,37 194,29 179,81
SpareBank 1 Konservativ N 16 108 973 15906 281 - 98,69 104,73 -
SpareBank 1 Konservativ F 215 148 - - 98,75 - -




o
Arsrapport 2022 SpareBanko
SPAREBANK 1 KONSERVATIV 20 ronaene
Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Marl di Urealisert g % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

ODIN Rente A NOK Odin 31635744 98,20 3187 805 3106671 -81 134 80,5 0,00
SB1 AKSJEA NOK Odin 7 425809 99,81 755 099 741177 -13 922 19,2 0,00
Totalt 3942904 3847 849 -95 056 99,7

Total portefalje 3942904 3847849 -95 056 99,7

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med and

vises por

|

totalt for alle fondets andelsklasser
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SPAREBANK 1 NORGE VERDI ronaene
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Note 2022 2021 Balanse Note 2022 2021
A. Portef og portef nader A . Eiendeler
1. Renteinntekter 138 -21 I. Fondets verdipapirportefglje
2. Utbytte 12 890 6624 1. Aksjer 11 364 777 210 848
3. Gevinst/tap ved realisasjon 20019 6070 2. Konvertible 11 0 0
4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -15 798 36244 3. Warrants 11 0] 0
5. Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 2 0 II. Fordringer
I. Portefgljeresultat 17 252 48 918 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1
2. Andre fordringer 1031 1566
B. For og for 1. 19 749 3 586
6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 385 558 216 000
7. Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8. Forvaltningshonorar 7 -2 345 -1682 B. Egenkapital
9. Andre inntekter 8 0 I. Innskutt egenkapital
10. Andre kostnader 8 -41 -52 1. Andelskapital til palydende 298 870 168 140
1l. For -2 385 -1734 2. Overkurs/underkurs 14 227 -11 133
1Il. Resultat for d 14 866 47 184 1l. Opptjent 69 489 55 243
11. Skattekostnad 12 -68 -64 Sum 9,10 382 585 212 250
IV. Arsresultat 14 798 47 120
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1. Netto utdelt til andelseiere i aret 553 0 I. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 Il. Annen gjeld 2973 3750
3. Overfart til/fra opptjent egenkapital 14 245 47 120 1ll. Skattegjeld 0
Sum gjeld 2973 3750
Sum gjeld og 385 558 216 000
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 212 249 959
Tegning i 2022 215903 298
Innlgsninger i 2022 -59 813 620
Arsresultat 2022 14 798 450
Utbytte 2022 -553 000
2022 resultat overfort til egenkapital 14 245 450
Egenkapital pr. 31.12.2022 382 585 087
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12.2022
Fond/klasse 2022 2021 2020 2022 2021 2020
SpareBank 1 Norge Verdi A 29 496 29973 44 895 1938,52 1817,17 1375,99
SpareBank 1 Norge Verdi B 6 707 3012 10 266 1911,92 1798,22 1366,42
SpareBank 1 Norge Verdi C 553 1507 43 154 1881,39 1776,86 1 355,59
SpareBank 1 Norge Verdi C2 35 79 2 296 1 690,89 1 664,36 1319,62
SpareBank 1 Norge Verdi N 233202 125 454 - 1193,57 1119,80 -
SpareBank 1 Norge Verdi U 28 876 8114 - 1147,65 1118,20 -




Arsrapport 2022 SpareBank @)

SPAREBANK 1 NORGE VERDI rondene

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Marked di Urealisert gevii % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og-tjenester

Europris NOK Oslo 200 000 68,65 8978 13 730 4752 3,6 0,12

Kid NOK Oslo 135 000 72,40 12 989 9774 -3215 2,6 0,33

Lumi Gruppen NOK Oslo 215109 11,90 5241 2560 -2681 0,7 0,59

Sats NOK Oslo 400 000 8,84 7176 3536 -3640 0,9 0,20

Totalt Kapitalvarer og -tjenester 34 384 29 600 -4 784 77

Dagligvarer

Austevoll Seafood NOK Oslo 231084 88,45 20 860 20439 -420 53 0,11

Orkla A NOK Oslo 220 000 70,94 16 459 15 607 -852 4,1 0,02

SalMar NOK Oslo 30000 384,80 12 019 11544 -475 3,0 0,02

Totalt Dagligvarer 49 337 47 590 -1747 12,4

Energi

Equinor NOK Oslo 80 000 351,80 18 782 28144 9362 7,4 0,00

Subsea 7 NOK Oslo 100 000 113,05 8426 11 305 2879 3,0 0,03

TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 80 000 132,00 10 215 10 560 345 2,8 0,06

Var Energi NOK Oslo 450 000 33,61 14 391 15 122 732 4,0 0,02

Totalt Energi 51814 65131 13 318 17,0

Finans

DNB NOK Oslo 50 000 194,45 8725 9723 998 25 0,00

Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 80 000 127,40 8191 10 192 2001 2,7 0,06

Sparebank 1 SR-Bank NOK Oslo 125 000 120,70 12 024 15088 3063 3,9 0,05

Storebrand NOK Oslo 215 000 85,40 15 668 18 361 2693 4,8 0,05

Totalt Finans 44 608 53363 8755 13,9

Helsetjenester

Vistin Pharma NOK Oslo 120 000 15,80 2247 1896 -351 0,5 0,27

Totalt Helsetjenester 2247 1896 -351 0,5

Industrivarer og-tjenester

Aker A NOK Oslo 34 000 719,50 19 506 24 463 4 957 6,4 0,05

Bonheur NOK Oslo 35000 287,00 8763 10 045 1282 2,6 0,08

Cadeler NOK Oslo 310 100 38,40 9766 11 908 2141 3,1 0,16

Kongsberg Gruppen NOK Oslo 27 000 415,60 4051 11221 7171 29 0,02

Treasure NOK Oslo 231382 17,55 3276 4061 785 11 0,11

WALLENIUS WILHELMSEN ASA NOK Oslo 150 000 97,05 3836 14 558 10722 3,8 0,04

Totalt Industrivarer og-tjenester 49 198 76 255 27 057 19,9

Informasjonsteknikk

Crayon Group Holding NOK Oslo 70 000 100,10 6977 7007 30 1,8 0,08

Kitron NOK Oslo 250 000 28,05 2796 7013 4217 1,8 0,13

Nordic Semiconductor NOK Oslo 50 000 163,90 8 406 8195 -211 21 0,03

Totalt Informasjonsteknikk 18 179 22215 4035 58

Materialer

Borregaard NOK Oslo 40 334 152,00 5375 6131 756 1,6 0,04

Elkem NOK Oslo 225000 35,20 5887 7920 2033 21 0,04

Elopak NOK Oslo 300 000 25,00 5687 7 500 1813 2,0 0,11

Yara International NOK Oslo 58 000 430,60 24 280 24 975 695 6,5 0,02

Totalt Materialer 41 229 46 526 5296 12,2

Telekom

Telenor NOK Oslo 190 000 91,60 20572 17 404 -3168 4,5 0,01

Totalt Telekom 20 572 17 404 -3 168 4,5

Forsyningsselskaper

Elmera Group NOK Oslo 300 000 15,99 10 457 4797 -5 660 1,3 0,26

Totalt Forsyningsselskaper 10 457 4797 -5 660 1,3

Total portefolje 322 025 364 777 42751 95,3

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med ar vises por ljen totalt for alle fondets andelsklasser
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SPAREBANK 1 UTBYTTE ronaene

Resultatregnskap og Balanse

Resultatregnska NOK 1000 Balanse NOK 1000

3 g Note 2022 2021 Note 2022 2021

A. Portefgljei og portefolj A . Eiendeler

1. Renteinntekter 1130 166 1. Fondets verdipapirportefglje

2. Utbytte 101294 46 912 1. Aksjer 11 1440962 1377 642

3. Gevinst/tap ved realisasjon 28975 78 641 2. Konvertible 11 0 0

4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -74 733 186 366 3. Warrants 11 0 0

5. Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 249 28 II. Fordringer

1. Portefgljeresultat 56 916 312 113 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 7351 587
2. Andre fordringer 154 1318

B. For ingsi og for ingsk d 1ll. Bankinnskudd 72570 66 859

6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 1521037 1446 405

7. Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0

8. Forvaltningshonorar 7 -12 978 -12 433 B. Egenkapital

9. Andre inntekter 8 29 ] I. Innskutt egenkapital

10. Andre kostnader 8 -39 -75 1. Andelskapital til palydende 1147 160 1083 626

Il. For i -12 988 -12 508 2. Overkurs/underkurs -196 999 -177 926

11l. Resultat for skattekostnad 43 928 299 605 11. Opptj i 569 645 536 485

11. Skattekostnad 12 -4 645 -510 Sum i 9,10 1519 806 1442184

IV. Arsresultat 39 284 299 095

Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld

1. Netto utdelt til andelseiere i aret 6123 0 I. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0

2. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 II. Annen gjeld 1231 4221

3. Overfert til/fra opptjent egenkapital 33161 299 095 11l. Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 1231 4221
Sum gjeld og 1521037 1446 405

Note 9 - Egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2021 1442183983

Tegning i 2022 249 765 204

Innlgsninger i 2022 -205 303 717

Arsresultat 2022 39283 601

Utbytte 2022 -6 123 000

2022 resultat overfort til egenkapital 33160601

Egenkapital pr. 31.12.2022 1519 806 071

Note 10 - Andeler i fondet

Antall andeler Basiskurs 31.12.2022

Fond,/Klasse 2022 2021 2020 2022 2021 2020

SpareBank 1 Utbytte A 206 465 230 086 225808 1675,04 1627,05 1264,11

SpareBank 1 Utbytte B 215012 229 582 233 193 1 649,35 1607,45 1253,26

SpareBank 1 Utbytte C 4442 7 595 149 091 2996,71 2932,74 2 295,68

SpareBank 1 Utbytte C2 736 1702 49 456 2 094,01 2 133,68 1739,53

SpareBank 1 Utbytte N 570592 493 745 - 1125,62 1 094,29 -

SpareBank 1 Utbytte U 149 912 120915 - 1 082,09 1096,41 -
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SPAREBANK 1 UTBYTTE rondene

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Marked di Urealisert gevi % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og-tjienester

Europris NOK Oslo 1 004 256 68,65 31238 68 942 37704 4,5 0,60

Kid NOK Oslo 200 000 72,40 18611 14 480 -4 131 1,0 0,49

Lumi Gruppen NOK Oslo 137 475 11,90 7028 1636 -5392 0,1 0,38

Volkswagen AG Pref EUR Frankfurt 40 000 116,42 75291 49 016 -28 328 3,2 0,02

Totalt Kapitalvarer og -tjenester 132 168 134 074 -147 8,8

Dagligvarer

Austevoll Seafood NOK Oslo 650 000 88,45 36 891 57 493 20601 3,8 0,32

Carrefour EUR Paris 225 000 15,64 44 192 37 040 -11 737 24 0,03

Mowi NOK Oslo 200 000 167,20 31044 33440 2396 2,2 0,04

Unilever Plc EUR Amsterdam 115 000 46,87 58 024 56 734 -3730 3,7 0,00

Totalt Dagligvarer 170151 184 706 7 530 12,2

Energi

Equinor NOK Oslo 250 000 351,80 36 130 87 950 51820 58 0,01

Technip Energies NV EUR Paris 125 000 14,67 17 174 19 301 1454 13 0,07

Var Energi NOK Oslo 1250 000 33,61 38 294 42 006 3712 28 0,05

Totalt Energi 91 599 149 258 56 985 9,8

Finans

AXA EUR Paris 200 000 26,06 38829 54 849 11287 3,6 0,01

Eurazeo EUR Paris 50 051 58,10 28551 30 608 2474 2,0 0,06

Groupe Bruxelles Lambert EUR Brussel 24 622 74,58 14 219 19 328 1201 13 0,02

Investor B SEK Stockholm 400 000 188,56 23269 71419 47 946 4,7 0,01

Sampo A EUR Helsinki 100 000 48,82 44 400 51 386 4329 34 0,02

Sparebank 1 Nord-Norge NOK Oslo 613 413 96,00 21988 58 888 36 900 3,9 0,61

Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 300 000 127,40 19981 38 220 18 239 25 0,23

Sparebank 1 SR-Bank NOK Oslo 350 000 120,70 16 124 42 245 26121 2,8 0,14

Wendel EUR Paris 35000 87,20 31577 32124 -3058 2,1 0,08

Totalt Finans 238 938 399 067 140 491 26,3

Helsetjenester

BRISTOL-MYERS SQUIBB usbD New York 65 000 71,95 31520 46 147 7709 3,0 0,00

Sanofi EUR Paris 40 000 89,84 37784 37 825 335 2,5 0,00

Totalt Helsetjenester 69 304 83972 8 044 55

Industrivarer og -tjenester

A.P. Moller - Maersk B DKK Kabenhavn 1000 15 620,00 12811 22110 7 368 1,5 0,01

Aker A NOK Oslo 85 000 719,50 46 865 61158 14 293 4,0 0,11

Kongsberg Gruppen NOK Oslo 150 000 415,60 16 598 62 340 45742 4,1 0,08

LG Corp KRW Seoul Se 50 000 78 100,00 36 813 30 565 -7314 2,0 0,03

Treasure NOK Oslo 1529 220 17,55 27 189 26 838 -351 1,8 0,74

WALLENIUS WILHELMSEN ASA NOK Oslo 700 000 97,05 18 996 67 935 48 939 4,5 0,17

Totalt Industrivarer og-tjenester 159 272 270945 108 676 17,8

Informasjonsteknikk

Samsung Electronics Co Pref KRW Seoul Se 100 000 50 500,00 43790 39527 -4 740 26 0,00

Totalt Informasjonsteknikk 43 790 39 527 -4 740 2,6

Materialer

Borregaard NOK Oslo 150 000 152,00 8535 22 800 14 265 1,5 0,15

Yara International NOK Oslo 130 000 430,60 45 695 55978 10 283 3,7 0,05

Totalt Materialer 54 230 78 778 24 548 52

Telekom

Telenor NOK Oslo 250 000 91,60 36 105 22900 -13 205 15 0,02

Telia Co SEK Stockholm 699 550 26,66 31618 17 660 -14 222 1,2 0,02

Totalt Telekom 67723 40 560 -27 427 2,7
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SpareBank 0

SPAREBANK 1 UTBYTTE

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

Fondene

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Marked di U t g % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Forsyningsselskaper

Elmera Group NOK Oslo 750 000 15,99 21029 11993 -9 036 0,8 0,66

Iberdrola SA EUR Madrid Bmex 417 962 10,93 29 992 48 084 14 038 3,2 0,01

Totalt Forsyningsselskaper 51021 60 077 5001 4,0

Total portefolje 1078 194 1440 962 318 961 94,8

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser
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SpareBank o

Fondene
SPAREBANK 1 VERDEN VERDI
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Note 2022 2021 Balanse Note 2022 2021
A. Por jei og portefglj; nader A . Eiendeler
1. Renteinntekter 1191 -57 1. Fondets verdipapirportefglje
2. Utbytte 50 594 27 665 1. Aksjer 11 1466 464 1032982
3. Gevinst/tap ved realisasjon 52518 14 490 2. Konvertible 11 0 ]
4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -48 568 66 402 3. Warrants 11 0 0
5. Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 521 -14 II. Fordringer
1. Portefgljeresultat 56 256 108 486 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 8470 702
2. Andre fordringer 962 611
B. For ingsi og for d . innskudd 72173 36 764
6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 1548 069 1071059
7. Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8. Forvaltningshonorar 7 -9 980 -9 344 B. Egenkapital
9. Andre inntekter 8 30 0 I. Innskutt egenkapital
10. Andre kostnader 8 -50 -85 1. Andelskapital til palydende 1238 805 895 693
11. For -10 001 -9 429 2. Overkurs/underkurs 122 092 28 061
Il for skat 46 256 99 057 II. Opptjent 185 872 144 360
11. Skattekostnad 12 -3927 -2 057 Sum 9,10 1546 769 1068 114 *)
IV. Arsresultat 42329 97 000
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1. Netto utdelt til andelseiere i aret 864 ] I. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 II. Annen gjeld 1106 2945
3. Overfort til/fra opptjent egenkapital 41 465 97 000 1ll. Skattegjeld 194 0
Sum gjeld 1300 2945
Sum gjeld og 1548 069 1071059

*) Presentasjon av sum egenkapital i balansen for 2021 er offisielle regnskapstall og har mindre avvik

mot det som er oppfert som egenkapital 31.12.2021 i Note 9 - Egenkapital. Avviket er knyttet til

systemmigreringsprosessen i forbindelse med ODINs overtakelse av forvaltningen, og avviket anses som

uvesentlig»

Note 9 - Egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2021

Tegning i 2022

Innlgsninger i 2022

Arsresultat 2022

Utbytte 2022

2022 resultat overfort til egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2022

Note 10 - Andeler i fondet

1068 161 160
607 263 583
-170 120 701
42 328 976
-864 000
41464976
1546 769 017

Antall andeler

Basiskurs 31.12.2022

Fond/klasse 2022 2021 2020 2022 2021 2020
SpareBank 1 Verden Verdi A 429 598 253 463 187 872 1536,76 1485,71 1319,75
SpareBank 1 Verden Verdi B 69574 71890 66 638 1515,99 1470,22 1 310,56
SpareBank 1 Verden Verdi C 11837 14 377 276 266 1491,87 1452,85 1 300,25
SpareBank 1 Verden Verdi C2 130 142 9923 1334,88 1352,92 1262,52
SpareBank 1 Verden Verdi N 705 099 535 488 - 1 050,21 1016,07 -

SpareBank 1 Verden Verdi U 22567 20333 - 1 009,22 1016,78 -
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SPAREBANK 1 VERDEN VERDI rondene
Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Mark Urealisert gevil % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og-tjenester

Michelin CGDE EUR Paris 146 357 25,99 41241 40 030 -2 828 2,6 0,02

Volkswagen AG Pref EUR Frankfurt 43939 116,42 66 469 53 842 -13 224 3,5 0,02

Totalt Kapitalvarer og-tjenester 107 710 93872 -16 052 6,1

Dagligvarer

Anheuser-Busch InBev EUR Brussel 86 656 56,27 46 048 51324 4107 3,3 0,00

Austevoll Seafood NOK Oslo 355 450 88,45 32045 31440 -605 2,0 0,18

Carrefour EUR Paris 267 428 15,64 42 584 44 024 885 2,8 0,04

Koninklijke Ahold Delhaize EUR Amsterdam 183 017 26,84 51 483 51704 -522 3,3 0,02

Nestle CHF Zirich Six 11 821 107,14 11 767 13491 232 0,9 0,00

Unilever Plc EUR Amsterdam 109 140 46,87 52 951 53843 -382 3,5 0,00

Totalt Dagligvarer 236 877 245825 3715 15,9

Energi

Shell PLC (NL) EUR Amsterdam 226 543 26,48 55 645 63 142 5698 4,1 0,00

Technip Energies NV EUR Paris 273 359 14,67 36 909 42 210 4 330 2,7 0,15

Totalt Energi 92 553 105 351 10 028 6,8

Finans

AXA EUR Paris 207 558 26,06 46 007 56 922 9 665 3,7 0,01

Berkshire Hathaway B usD New York 24 638 308,90 58 858 75 097 10 884 4,9 0,00

CITIGROUP INC usb New York 76 748 45,23 41221 34 252 -9 905 2,2 0,00

Investor B SEK Stockholm 260773 188,56 42 046 46 560 5629 3,0 0,01

Ping An Insurance H HKD Hongkong 436 500 51,65 37 959 28 515 -10 678 1,8 0,01

Talanx AG EUR Frankfurt 101970 44,32 37799 47 568 8715 31 0,04

Totalt Finans 263 889 288 915 14 309 18,7

Helsetjenester

Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 38991 1 403,50 41 352 51818 13325 34 0,00

BRISTOL-MYERS SQUIBB usbD New York 70824 71,95 38984 50 282 7290 33 0,00

Richter Gedeon Nyrt HUF Budapest 161 479 8 300,00 32537 35194 4 542 23 0,09

Sanofi EUR Paris 39955 89,84 37 316 37782 490 2,4 0,00

Totalt Helsetjenester 150 189 175 076 25648 11,3

Industrivarer og -tjienester

CATERPILLAR INC usb New York 20623 239,56 35713 48 749 9345 3,2 0,00

Kongsberg Gruppen NOK Oslo 32056 415,60 5702 13 322 7621 0,9 0,02

LG Corp KRW Seoul Se 36 323 78 100,00 22 052 22204 -168 1,4 0,02

LG Corp Pref KRW Seoul Se 16 027 59 700,00 8254 7489 777 0,5 0,01

Vestas Wind Systems DKK Kobenhavn 151106 202,10 32411 43 227 9081 2,8 0,01

Totalt Industrivarer og-tjenester 104 133 134 992 25101 8,7

Informasjonsteknikk

Cisco Systems usbD Nasdaq Ngs 82657 47,64 37341 38 855 -1 368 25 0,00

Lenovo Group HKD Hongkong 3806 575 6,41 25838 30861 2916 2,0 0,03

ORACLE CORP usb New York 46 193 81,74 26 818 37 257 8293 24 0,00

Samsung Electronics Co GDR usD London 3480 1 000,00 29721 34338 1993 2,2 0,00

Samsung Electronics Co Pref KRW Seoul Se 111 698 50 500,00 51 326 44 151 -9 287 29 0,00

Totalt Informasjonsteknikk 171 044 185 463 2547 12,0

Materialer

Norsk Hydro NOK Oslo 322965 73,32 10 180 23680 13 499 1,5 0,02

Smith DS GBP London 1167 243 321,50 44 686 44 505 -414 29 0,08

Yara International NOK Oslo 72 568 430,60 26 683 31248 4 565 2,0 0,03

Totalt Materialer 81549 99 433 17 651 6,4

Telekom

AT&T INC usb New York 106 968 18,41 22 537 19 431 -4 605 13 0,00

Millicom Intl Cellular - SDR SEK Stockholm 65712 132,15 18 842 8223 -9 894 0,5 0,04

Telia Co SEK Stockholm 682 868 26,66 24 321 17 239 -6 390 11 0,02
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SPAREBANK 1 VERDEN VERDI ronaene
Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022
Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpri Mar Urealisert gevinst % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Telekom
WALT DISNEY CO usbD New York 20 282 86,88 22 585 17 387 -6 541 11 0,00
Totalt Telekom 88 285 62 280 -27 429 4,0
Forsyningsselskaper
Iberdrola SA EUR Madrid Bmex 654 149 10,93 66 096 75 256 7290 4,9 0,01
Totalt Forsyningsselskaper 66 096 75 256 7290 4,9
Total portefolje 1362 326 1 466 464 62 808 94,8

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med

vises por jen totalt for alle fondets andelsklasser
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SR-BANK 80 ronaene
Resultatregnskap og Balanse
Resultatregnskap NOK 1000 Balanse NOK 1000
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A. Por og por A . Eiendeler
1. Renteinntekter -247 777 I. Fondets verdipapirportefglje
2. Utbytte 14 380 5956 1. Aksjer 11 308 701 261 609
3. Gevinst/tap ved realisasjon 13522 11 353 2. Obligasjoner 11 0 0
4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -11 543 12911 3. Fondsandeler 11 155 228 91746
5. Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 -209 15 II. Fordringer
I. Portefgljeresultat 15903 31012 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1896 179
2. Andre fordringer 71 543
B. Forvaltni og for 1. i 5693 5811
6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 471588 359 887
7. Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8. Forvaltningshonorar 7 -2 485 -2213 B. Egenkapital
9. Andre inntekter 8 15 [0] 1. Innskutt egenkapital
10. Andre kostnader 8 -40 -57 1. Andelskapital til palydende 451 812 352208
1I. Forvaltningsresultat -2 510 -2271 2. Overkurs/underkurs -33885 -34 380
lll. Resultat for skattekostnad 13 393 28741 1l. Opptjent 52984 41747
11. Skattekostnad 12 -1183 -484 Sum 9,10 470 912 359 575
IV. Arsresultat 12211 28 258
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1. Netto utdelt til andelseiere i aret 974 [0] 1. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 o
2. Avsatt til utdeling til andelseiere [0] 0 II. Annen gjeld 328 313
3. Overfart til/fra opptjent egenkapital 11 237 28 258 11l. Skattegjeld 348 0
Sum gjeld 676 313
Sum gjeld og 471588 359 887
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 359 574 551
Tegning i 2022 150 591 985
Innigsninger i 2022 -50 492 091
Arsresultat 2022 12 210 806
Utbytte 2022 -973 500
2022 resultat overfort til egenkapital 11 237 306
Egenkapital pr. 31.12.2022 470911751
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12.2022
Fond/klasse 2022 2021 2020 2022 2021 2020
SR-Bank 80 C 3718 5681 186 129 1415,78 1 385,33 1257,01
SR-Bank 80 C2 76 71 13126 1 266,46 1 289,03 1219,54
SR-Bank 80 N 418 865 323 335 - 1041,80 1014,88 -
SR-Bank 80 U 29153 23121 - 1 000,85 1014,88 -
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SR-BANK 80 ronaene
Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Mar Kostpri Marked di Urealisert g % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

SB1 VERDEN A NOK Odin 45701 1 536,76 67710 70231 2521 14,9 0,00

SR-Bank Kreditt NOK 16 769 1007,53 16 743 16 896 152 3,6 0,00

SRRENTE NOK Odin 69 037 986,46 69 613 68 102 -1511 14,5 0,00

Totalt 154 066 155 228 1162 33,0

Kapitalvarer og -tjenester

Michelin CGDE EUR Paris 30597 25,99 8644 8369 -673 1,8 0,00

Volkswagen AG Pref EUR Frankfurt 8140 116,42 13318 9975 -3511 21 0,00

Totalt Kapitalvarer og-tjenester 21963 18 343 -4 184 3,9

Dagligvarer

Anheuser-Busch InBev EUR Brussel 18 018 56,27 10 409 10 672 -101 23 0,00

Austevoll Seafood NOK Oslo 86 008 88,45 8302 7607 -695 1,6 0,04

Carrefour EUR Paris 55908 15,64 8709 9204 87 2,0 0,01

Koninklijke Ahold Delhaize EUR Amsterdam 38043 26,84 10 583 10 747 195 2,3 0,00

Nestle CHF Ziirich Six 2906 107,14 2856 3317 -8 0,7 0,00

Unilever Plc EUR Amsterdam 22 634 46,87 11 157 11 166 -467 24 0,00

Totalt Dagligvarer 52 016 52713 -989 11,2

Energi

Shell PLC (NL) EUR Amsterdam 47 073 26,48 11 692 13 120 942 28 0,00

Technip Energies NV EUR Paris 56 947 14,67 8204 8793 323 19 0,03

Totalt Energi 19 896 21913 1265 4,7

Finans

AXA EUR Paris 43 070 26,06 9 559 11812 1888 2,5 0,00

Berkshire Hathaway B usb New York 5112 308,90 12 368 15 581 1882 3,3 0,00

CITIGROUP INC usb New York 15943 45,23 8941 7115 -2497 1,5 0,00

Investor B SEK Stockholm 54 175 188,56 9311 9673 604 2,1 0,00

Ping An Insurance H HKD Hongkong 91 089 51,65 7345 5951 -1894 1,3 0,00

Talanx AG EUR Frankfurt 21173 44,32 7905 9877 1605 2,1 0,01

Totalt Finans 55429 60 009 1587 12,7

Helsetjenester

Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 8 087 1 403,50 8 009 10 747 3401 2,3 0,00

BRISTOL-MYERS SQUIBB usD New York 14716 71,95 7485 10 448 1941 2,2 0,00

Richter Gedeon Nyrt HUF Budapest 33 606 8 300,00 6423 7324 1446 1,6 0,02

Sanofi EUR Paris 8299 89,84 7 362 7848 297 1,7 0,00

Totalt Helsetjenester 29 279 36 367 7 085 1,7

Industrivarer og -tjenester

CATERPILLAR INC UsD New York 4290 239,56 6 880 10141 2410 2,2 0,00

Kongsberg Gruppen NOK Oslo 7731 415,60 1332 3213 1881 0,7 0,00

LG Corp KRW Seoul Se 10 268 78 100,00 6 530 6277 -350 1,3 0,01

Vestas Wind Systems DKK Kebenhavn 34 176 202,10 6677 9777 2548 2,1 0,00

Totalt Industrivarer og-tjenester 21418 29 407 6 489 6,2

Informasjonsteknikk

Cisco Systems usb Nasdaq Ngs 17 247 47,64 7754 8107 -467 1,7 0,00

Lenovo Group HKD Hongkong 789 473 6,41 5639 6401 195 1,4 0,01

ORACLE CORP usbD New York 9 583 81,74 5357 7729 1698 1,6 0,00

Samsung Electronics Co GDR usD London 1311 1 000,00 12198 12 936 -419 2,7 0,00

Samsung Electronics Co Pref KRW Seoul Se 8 700 50 500,00 3527 3439 -284 0,7 0,00

Totalt Informasjonsteknikk 34 475 38612 723 8,2

Materialer

Norsk Hydro NOK Oslo 78 454 73,32 2696 5752 3057 1,2 0,00

Smith DS GBP London 244 022 321,50 9522 9304 -456 2,0 0,02

Yara International NOK Oslo 17 529 430,60 6 786 7548 762 1,6 0,01

Totalt Materialer 19 004 22 604 3362 4,8
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022
Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Martl Urealisert gevi % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Telekom
AT&T INC usb New York 22341 18,41 4767 4058 -1120 0,9 0,00
Millicom Intl Cellular - SDR SEK Stockholm 15376 132,15 5071 1924 2977 0,4 0,01
Telia Co SEK Stockholm 141 183 26,66 5339 3564 -1661 0,8 0,00
WALT DISNEY CO usb New York 4152 86,88 4981 3559 -1785 0,8 0,00
Totalt Telekom 20 158 13 106 -7543 2,8
Forsyningsselskaper
Iberdrola SA EUR Madrid Bmex 135818 10,93 12 881 15625 2081 33 0,00
Totalt Forsyningsselskaper 12 881 15625 2081 33
Total portefglje 440 586 463 929 11 039 98,5

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med ar vises por ljen totalt for alle fondets andelsklasser
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Arsrapport 2022

SpareBank o

SR-BANK 50 ronere
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Note 2022 2021 Balanse Note 2022 2021
A. Por og por d A . Eiendeler
1. Renteinntekter 10 859 7 860 I. Fondets verdipapirportefglje
2. Utbytte 24520 13842 1. Aksjer 11 484 826 486 967
3. Gevinst/tap ved realisasjon 37 056 9470 2. Obligasjoner 11 385533 386 762
4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -46 340 32652 3. Fondsandeler 11 87 681 65 253
5. Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 -155 16 II. Fordringer
1. Portefgljeresultat 25940 63 839 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 6023 2545
2. Andre fordringer 33 274
B. For og for nader . i 14 901 26 048
6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum ei 978 997 967 848
7. Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8. Forvaltningshonorar 7 -5 100 -6 294 B. Egenkapital
9. Andre inntekter 8 15 0 1. Innskutt egenkapital
10. Andre kostnader 8 41 -62 1. Andelskapital til palydende 942 316 942 357
II. For I -5125 -6 356 2. Overkurs/underkurs -148 168 -146 262
11l. Resultat fgr skattekostnad 20 815 57 483 11. Oppt;j i 182 151 170 509
11. Skattekostnad 12 -3 633 -467 Sum i 9,10 976 299 966 604
IV. Arsresultat 17 182 57 016
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1. Netto utdelt til andelseiere i aret 5540 0 I. Avsatt til utdeling til andelseiere ] o
2. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 II. Annen gjeld 538 1054
3. Overfort til/fra opptjent egenkapital 11642 57 016 Ill. Skattegjeld 2160 191
Sum gjeld 2698 1244
Sum gjeld og 978 997 967 848
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 966 603 638
Tegning i 2022 116 194 119
Innlgsninger i 2022 -118 140 424
Arsresultat 2022 17 181 643
Utbytte 2022 -5 540 000
2022 resultat overfort til egenkapital 11 641643
Egenkapital pr. 31.12.2022 976 298 976
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12.2022
Fond/klasse 2022 2021 2020 2022 2021 2020
SR-Bank 50 C 9 854 13212 353076 1845,18 1819,53 1700,89
SR-Bank 50 C2 7 462 7 898 106 606 1281,71 1 314,96 1282,21
SR-Bank 50 N 805 028 791597 - 1 030,63 1011,87 -
SR-Bank 50 U 119 972 129 650 - 990,77 1011,87 -
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

Verdipapir Valuta

AASEN SPAREBANK AASEN Float NOK
AKERSHUS ENERGI AKENNO Float NOK
ANDEBU SPAREBANK ANDEBU NOK
AURSKOG SPAREBK AURSKO Float NOK
AURSKOG-HOELAND AURHOE NOK

AVINOR AS AVINOR 2.38 NOK
BANE NOR BANEDM Float NOK
BERG SPAREBANK BERGBK Float NOK
BLAKER Float 11/06/25 NOK

BMW FINANCE NV BMW Float NOK
BN BANK ASA BNKRED Float PERP NOK
BRAGE FINANS SA BRAGFI Float NOK
BRAGE FINANS SA BRAGFI Float NOK

CULSPR Float PERP NOK
DANBNK Float 02/23/28 NOK
DANSKE BANK A/S DANBNK Float NOK
DNB BANK ASA DNBNO Float NOK
EIDSIVA ENERGI EIDSIV 2.4 NOK

EIENDOMSKREDITT EIEKRE Float NOK
EIENDOMSSPAR EIENDO Float ~ NOK
EIKA BOLIGKREDIT EIKBOL Float  NOK
EIKA GRUPPEN AS EIKGRU Float  NOK
ENTRA ASA ENTRAN 1.66 NOK
ENTRA ASA ENTRAN 2 09/10/29 NOK
FERDE AS FERDEN Float 01/26,/24 NOK
FERDE AS FERDEN Float 05/13/25NOK
FJELLINJEN A/S FJELIN Float NOK
GJENSIDIGE BANK GJFNO 2.02  NOK
HALTDALEN SPBK HALT Float NOK
HALTDALEN SPBK HALT Float NOK
HARSTAD KOMMUNE HARKOM  NOK
HAUGESUND SPARE HAUGBK Float NOK
HAVINO Float 01/02/25 NOK
HAVINO Float 01/02/25 NOK
HELGELAND KRAFT HELKRA Float NOK
HJARTAL & GRANS HJARTA Float NOK
HJARTAL & GRANS HJARTA Float NOK
HJELMELAND SBK HJELM Float  NOK
INSR ASA INSRNO Float 07/03/25 NOK
JAREN SPAREBANK KLEPP Float  NOK
JOTUN AS JOTUN 0 03/22/24 NOK
JYSKE BANK A/S JYBC Float NOK
KOMMUNALBANKEN KBN 2 NOK
KONGSBERG GRUPP KOGNO 2.9  NOK
KONGSBERG GRUPP KOGNO 3.2  NOK
LANDKREDITT BANK LANKBK Float NOK
LOM 0G SKJAK SP LOMSBK Float NOK
MOLLER MOBILITY MOLGUP Float NOK
NAERINGSBANKEN NAERIN Float NOK
NITTEDAL KOMMUNE NITKOM NOK
NORDEA BANK NDASS 0 NOK
NORDEA EIENDOMS NDASS Float NOK
NORDEA EIENDOMS NDASS Float NOK
NORGESGRUPPEN NORGRU Float NOK
NORTURA SA NORTUR Float NOK
NORWEGIAN PROP NPRONO Float NOK
NYKREDIT NYKRE Float 10/18/32 NOK
0BOS BBL OBOS 3 1/4 04/28/26 NOK
0BOS BBL OBOS Float 09/13/23 NOK
0BOS BOLIGKREDIT OBOS Float ~ NOK
OLAV THON OLAV 2.03 08/25/25 NOK
OLAV THON OLAV Float 03/03/26 NOK
OLAV THON OLAV Float 12/14/23 NOK
ORLAND SPAREBANK ORLASP  NOK

Marked

Nordic Abm

Oslo

Nordic Abm

Nordic Abom

Oslo

Oslo

Nordic Abm
)

Nordic Abm

Luxembourg

Nordic Abom

Nordic Abm

Nordic Abom

Nordic Abm

Dublin

Dublin

Oslo

Oslo

Nordic Abom

Nordic Abm

Nordic Abm

Nordic Abm

Oslo

Oslo

Nordic Abm

Nordic Abm

Nordic Abm

Nordic Abm

Nordic Abm

Nordic Abm

Oslo

Nordic Abm

Oslo

Oslo

Nordic Abm

Nordic Abm

Nordic Abm

Nordic Abm

Nordic Abm

Nordic Abm
()

Dublin

Oslo

Oslo

Oslo

Nordic Abm

Nordic Abm
)

Nordic Abm

Oslo

Oslo

Oslo

Oslo

Oslo

Nordic Abom

Oslo

Kobenhavn

Nordic Abom

Nordic Abom

Nordic Abom

Oslo

Oslo

Oslo

Nordic Abm

Antall aksjer

3000000
3000 000
3000 000
3000 000
4000 000
4 000 000
3000 000
1000 000
3000 000
3000 000
1000 000
3000 000
2000000
1000 000
2000000
8000 000
2000000
2000 000
2000 000
3000 000
1000 000
4000 000
3000 000
10 000 000
3000 000
2000000
3000 000
2000000
3 000 000
4000 000
5000 000
3000 000
892117
437 802

4 000 000
5000 000
500 000

3 000 000
1500 000
1000 000
1000 000
2000 000
5000 000
5000 000
5000 000
1000 000
3000000
2000000
2000000
5000 000
2000 000
5000 000
5000 000
5000 000
2000000
3000 000
4 000 000
2000 000
3000 000
4 000 000
3000 000
4000 000
2000 000
3000 000

Markedspris

Lokal valuta

97,47
97,73
99,85
98,52
99,48
85,92
99,12
99,92

100,03

100,38

100,47
98,51

100,54
99,95
96,66
98,59
99,91
93,73
98,84
99,95

100,47
99,71
83,55
81,30
99,70
99,57
99,20
98,75
99,33
99,40
94,17
98,71
44,50
44,50
98,71

100,10
99,26
99,41
91,72

100,24
99,66
99,03
92,83
98,66
95,92

100,19
99,79
97,51
98,69
99,60

100,04

100,26

100,12
97,73
92,99
98,24

101,40
94,17
99,68
99,23
92,67
97,10
99,35
98,71

Kostpris

NOK 1000

2936
2999
3000
2993
4004
4000
3000
1000
3000
3094
1000
3000
2000
1000
2000
8000
2000
2000
2000
3000
1000
4 096
2870
9738
3000
2000
3000
1987
3000
4 000
4917
2947

898

435
4 000
5000

500
3000
1500
1000

992
2000
5093
5078
5066
1000
3000
2000
2000
5069
2023
5000
5022
4969
2000
3000
4000
2008
3000
4000
3000
3934
2013
3000

Markedsverdi Urealisert gevi
(tap)
NOK 1000 NOK 1000
2938 41
2937 67
3006 5
2978 -37
4037 24
3502 563
2980 -26
1001 4
3022 1
3044 82
1019 5
2967 -45
2030 11
1010 4
1943 67
7916 412
2003 2
1884 -125
1986 23
3010 2
1017 5
4008 107
2542 -364
8193 1607
3011 -9
2002 -9
2985 24
1987 42
2993 20
4010 24
4812 208
2965 14
397 -501
195 -240
3950 52
5026 5
502 -4
2993 18
1376 124
1010 2
998 5
1993 19
4651 -451
4945 144
4890 -270
1016 2
3004 6
1951 -50
1975 -26
5056 -89
2004 23
5020 13
5012 16
4916 -82
1876 140
2980 -53
4116 56
1928 124
2998 -10
3982 31
2802 -220
3898 50
1991 -26
2981 -39

% av
forv.kapital

0,3
0,3
0,3
0,3
04
04
0,3
0,1
0,3
0,3
0,1
0,3
0,2
01
0,2
0,8
0,2
0,2
0,2
0,3
0,1
0,4
0,3
0,8
0,3
0,2
0,3
0,2
0,3
0,4
0,5
0,3
0,0
0,0
0,4
0,5
0,1
0,3
0,1
0,1
01
0,2
0,5
0,5
0,5
0,1
0,3
0,2
0,2
0,5
0,2
0,5
0,5
0,5
0,2
0,3
0,4
0,2
0,3
0,4
0,3
0,4
0,2
03

Fondene

% eierandel i
selskapet

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Verdipapir Valuta

ORSKOG SPAREBANK ORSSPA NOK
OSLOFJ SPAREBANK SPFORN Float NOK
OSTRE AGDER SPAR GJESPK Float NOK
PARETO BANK ASA PABANO Float NOK
PROTECTOR F AS PROTCT Float NOK
RINDAL SPAREBANK RINDAL Float NOK
RINGERIKS-KRAFT RINKA 3.34 NOK
ROMSDAL SPARBK ROMSPA Float NOK
ROROSBANKEN ROROBK Float NOK

RYGGE-VAA SPBK SOAGNO 0 NOK
SANDNES SPBK SADG 2.455 NOK
SB1 OSTFOLD AKER SOAGNO Float NOK
SB1 VERDEN A NOK
SBANKEN ASA SKBNNO Float NOK
SBANKEN ASA SKBNNO Float NOK
SCANIA CV AB SCANIA 3.822 NOK

SOGN OG FJORDANE SOGNOG NOK
SOGN OG FJORDANE SOGNOG NOK
SOGNE GREIPSTAD SOGNE Float NOK
SPAR NORD BANK SPNODC Float NOK
SPAREBANK 1 FRONSP Float NOK
SPAREBANK 1 NORD NONGNO NOK
SPAREBANK 1 OEST SPOLNO NOK
SPAREBANK 1 OEST SPOLNO Float NOK
SPAREBANK 1 SBVGNO Float NOK
SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float NOK
SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float NOK
SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float NOK
SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float NOK
SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float NOK
SPAREBANK 1 SR SRBANK Float NOK
SPAREBANK1 SR SRBANK Float  NOK
SPAREBANK1BOKR SPABOL Float NOK
SPAREBANKEN HED SPOLNO 2.21 NOK
SPAREBANKEN MORE MORGNO  NOK
SPAREBANKEN MORE MORGNO  NOK
SPAREBANKEN MORE MORGNO  NOK
SPAREBANKEN OST SPBOBO Float NOK
SPAREBANKEN SOR SORNO 2.02 NOK
SPAREBANKEN SOR SORNO Float NOK
SPAREBANKEN VEST SVEGNO 2.07 NOK
SPAREBANKEN VEST SVEGNO NOK
SPAREBANKEN VEST SVEGNO FloatNOK
SPAREBANKEN VEST SVEGNO FloatNOK

SR-Bank Kreditt NOK
SRRENTE NOK
STADSBYGD SPAREB STASPK FloatNOK
STATKRAFT AS STATK Float NOK
STATNETT SF STATNE 2.025 NOK
STAVANGER KOMUNE STAKOM NOK
STEEN & STROM SST 2.55 NOK

STOREBRAND BANK STBNO Float NOK
STOREBRAND BOLIG STBNO 2.05 NOK
STOREBRAND BOLIG STBNO Float NOK
STROMMEN SPAREBK STROM NOK
SUNNDAL KOM SUNNKO Float NOK
SWEDBANK AB SWEDA 3.77 NOK
SYDBANK A/S SYDBDC Float NOK
TOTENS SPAR BOLI TOSPBK Float NOK
TRYG FORS TRYGFO 0 03/29/49 NOK
TRYG FORS TRYGFO 0 11/13/45 NOK
V. BOLIGKREDITT VERBOL 0 NOK
V. BOLIGKREDITT VERBOL Float NOK
VEGAMOT AS TRONBO 2 12/21/26 NOK
VESTLAND FYLKE VESTLA 2.14 NOK
VESTLAND FYLKE VESTLA 2.195 NOK

Marked

Nordic Abm
Nordic Abm
Nordic Abm
Nordic Abm
Oslo

Nordic Abm
Nordic Abm
Nordic Abom
Nordic Abm
Nordic Abm
Nordic Abm
Nordic Abm
Odin

Nordic Abm
Nordic Abm
Luxembourg
Oslo

Oslo

Nordic Abm
Dublin
Nordic Abom
Nordic Abm
Nordic Abm
Nordic Abm
Nordic Abm
Nordic Abom
Nordic Abom
Nordic Abm
Nordic Abom
Nordic Abm
Nordic Abom
Oslo

Oslo

Nordic Abm
Nordic Abom
Nordic Abom
Oslo

Oslo

Nordic Abm
Nordic Abom
Nordic Abm
Nordic Abom
Nordic Abom
Nordic Abm

Odin

Nordic Abom

Oslo

Oslo

Oslo

Oslo

Nordic Abm
()

Oslo

Nordic Abm

Oslo

Dublin

Dublin

Nordic Abm

Nordic Abm

Oslo

Nordic Abm

Nordic Abm

Nordic Abom

Oslo

Oslo

Antall aksjer

3000 000
2000 000
3000 000
3 000 000
3000 000
3000 000
3000 000
3000 000
3 000 000
1000 000
2000 000
1000 000
3751
2000 000
3 000 000
3 000 000
2000 000
2000 000
1000 000
4 000 000
4000 000
1000 000
3 000 000
3000 000
2000 000
3000 000
2000 000
2000 000
1000 000
2000 000
4 000 000
1500 000
6 000 000
3000 000
5000 000
2000 000
2000 000
5000 000
3000 000
3000000
4 000 000
3000 000
3000 000
4000 000
67 806
13787
1000 000
2000 000
2000 000
10 000 000
5000 000
2000 000
4000 000
8 000 000
1000 000
2000 000
3000 000
2000 000
5000 000
2000 000
2000 000
6 000 000
3000 000
3000 000
3 000 000
5000 000

Markedspris

Lokal valuta

97,44
95,89
100,45
98,15
98,93
98,89
92,20
99,69
98,36
99,91
98,18
100,36
1536,76
96,10
98,61
96,37
85,55
99,62
99,95
98,52
95,95
99,71
94,35
98,59
98,52
97,43
96,88
99,72
100,31
100,17
100,35
99,95
99,85
99,63
97,45
97,64
99,64
100,36
98,75
98,85
96,73
98,24
97,13
98,53
1007,53
986,46
99,98
99,65
90,04
100,06
95,78
96,65
88,24
101,25
98,04
98,91
95,99
99,39
100,16
100,32
99,92
100,14
99,33
93,32
95,37
98,21

Kostpris

NOK 1000

3000
2000
3000
3000
2983
3000
3074
3000
2976
1000
2012
1000
5800
2000
2990
3000
2000
2000
1000
4000
4000
1000
2912
3000
1981
3000
2000
2000
1000
2000
4000
1500
6 000
3006
4939
2000
2000
5006
2996
3000
3930
3000
3000
4000
68 044
13 606
1000
2000
2000
10 053
5019
2000
4036
8223
1000
2001
3000
2000
5011
2114
2000
5989
3000
3000
3001
5004

Mar Urealisert g
(tap)

NOK 1000 NOK 1000
2923 77
1936 82
3023 14
2967 56
2978 45
2987 33
23830 -308
3018 -9
2971 25
1008 4
2004 -48
1008 4
5765 35
1941 78
2967 32
2978 109
1740 -289
2008 8
1011 4
3956 -59
3872 162
1002 3
2881 -82
2958 -42
1980 -10
2947 77
1960 -62
2002 6
1009 3
2031 3
4031 14
1510 4
6002 9
3039 47
4914 67
1976 -47
2010 7
5026 13
20981 -33
2979 -35
3893 61
3025 -53
2926 86
3967 -59
68316 272
13600 6
1001 0
1998 7
1823 -199
10 043 47
4814 230
1944 67
3589 507
8127 123
981 20
1987 22
2965 120
1998 412
5015 -3
2012 -108
2015 2
6022 20
3003 20
2802 -200
2922 139
5008 93

% av
forv.kapital

0,3
0,2
0,3
0,3
0,3
0,3
0,3
0,3
0,3
0,1
0,2
01
0,6
0,2
0,3
0,3
0,2
0,2
0,1
0,4
0,4
0,1
0,3
0,3
0,2
0,3
0,2
0,2
0,1
0,2
0,4
0,2
0,6
0,3
0,5
0,2
0,2
0,5
0,3
0,3
0,4
0,3
0,3
04
7,0
14
0,1
0,2
0,2
1,0
0,5
0,2
0,4
0,8
0,1
0,2
0,3
0,2
0,5
0,2
0,2
0,6
0,3
0,3
0,3
0,5

Fondene

% eierandel i
selskapet

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Marked: i Urealisert g % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

VOLKSWAGEN FIN VW Float NOK Luxembourg 4000 000 100,65 4203 4083 177 0,4 0,00
VOLVOFINANS VOLVAB Float NOK Stockholm 3000 000 100,00 3027 3009 -27 0,3 0,00
VOSS VEKSEL VOSSV Float NOK Nordic Abm 2000 000 98,42 2000 1973 -32 0,2 0,00
YARA INTL SA YARNO 3 12/18/24 NOK Oslo 1 000 000 96,98 1030 971 -60 0,1 0,00
YARA INTL SA YARNO Float NOK Oslo 3000 000 96,68 3000 2918 -100 0,3 0,00
Totalt 483 641 476 051 -10 429 48,8

Kapitalvarer og -tjenester

Michelin CGDE EUR Paris 46 632 25,99 13 280 12 754 -1324 1,3 0,01
Volkswagen AG Pref EUR Frankfurt 12 694 116,42 19 461 15 555 -3932 1,6 0,01
Totalt Kapitalvarer og-tjenester 32741 28 309 -5 256 29

Dagligvarer

Anheuser-Busch InBev EUR Brussel 28 208 56,27 16 557 16 707 -445 1,7 0,00
Austevoll Seafood NOK Oslo 113 992 88,45 10 277 10 083 -194 1,0 0,06
Carrefour EUR Paris 92 688 15,64 13932 15 258 784 1,6 0,01
Koninklijke Ahold Delhaize EUR Amsterdam 59 719 26,84 16 785 16 871 135 1,7 0,01
Nestle CHF Ziirich Six 4 467 107,14 2983 5098 1148 0,5 0,00
Unilever Plc EUR Amsterdam 35581 46,87 17 785 17 553 -814 1,8 0,00
Totalt Dagligvarer 78 318 81570 614 8,4

Energi

Shell PLC (NL) EUR Amsterdam 73593 26,48 18111 20512 1509 21 0,00
Technip Energies NV EUR Paris 89 539 14,67 12 992 13 826 510 14 0,05
Totalt Energi 31103 34 337 2019 3,5

Finans

AXA EUR Paris 67 955 26,06 13 298 18 636 4164 1,9 0,00
Berkshire Hathaway B usbD New York 8038 308,90 16 948 24 500 4681 25 0,00
CITIGROUP INC usb New York 23685 45,23 13 770 10571 -4 335 11 0,00
Insr (Vardia) NOK ) 453914 0,00 (0] (0] 0 0,0 0,05
Investor B SEK Stockholm 84 453 188,56 14 005 15079 1726 1,5 0,00
Ping An Insurance H HKD Hongkong 130 000 51,65 12 844 8 492 -4 910 0,9 0,00
Talanx AG EUR Frankfurt 35123 44,32 11 066 16 385 4816 1,7 0,01
Totalt Finans 81931 93663 6142 9,6

Helsetjenester

Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 12 685 1 403,50 12 761 16 858 5461 1,7 0,00
BRISTOL-MYERS SQUIBB usb New York 23 040 71,95 11 346 16 357 2934 1,7 0,00
Richter Gedeon Nyrt HUF Budapest 52244 8 300,00 9933 11 387 2740 1,2 0,03
Sanofi EUR Paris 13 524 89,84 12 416 12 789 371 13 0,00
Totalt Helsetjenester 46 457 57 390 11 506 59

Industrivarer og -tjenester

CATERPILLAR INC usbD New York 6728 239,56 10 174 15 904 4033 1,6 0,00
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 7158 415,60 982 2975 1993 0,3 0,00
LG Corp KRW Seoul Se 22 626 78 100,00 14 065 13 831 -478 14 0,01
Vestas Wind Systems DKK Kebenhavn 53 596 202,10 9527 15 332 4881 1,6 0,01
Totalt Industrivarer og-tjenester 34748 48 042 10 428 49
Informasjonsteknikk

Cisco Systems usD Nasdaq Ngs 27 650 47,64 11 698 12 998 -473 1,3 0,00
Lenovo Group HKD Hongkong 1 368 000 6,41 9164 11 091 689 11 0,01
ORACLE CORP usb New York 14 466 81,74 6418 11 668 3610 1,2 0,00
Samsung Electronics Co GDR usbD London 1851 1 000,00 15 593 18 264 520 19 0,00
Samsung Electronics Co Pref KRW Seoul Se 25 400 50 500,00 11 094 10 040 -1615 10 0,00
Totalt Informasjonsteknikk 53 966 64 060 2732 6,6

Materialer

Norsk Hydro NOK Oslo 85 969 73,32 3666 6303 2637 0,6 0,00
Smith DS GBP London 381997 321,50 15 480 14 565 -1279 15 0,03
Yara International NOK Oslo 23173 430,60 8314 9978 1665 1,0 0,01
Totalt Materialer 27 459 30 847 3024 3,2
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Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Marked: di Urealisert gevi % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Telekom

AT&T INC usb New York 35868 18,41 7 265 6516 -1 522 0,7 0,00
Millicom Intl Cellular - SDR SEK Stockholm 28 217 132,15 8112 3531 -4 264 0,4 0,02
Telia Co SEK Stockholm 224 293 26,66 9437 5662 -3 747 0,6 0,01
WALT DISNEY CO usb New York 7501 86,88 8260 6430 -2 630 0,7 0,00
Totalt Telekom 33074 22139 -12 163 23
Forsyningsselskaper

Iberdrola SA EUR Madrid Bmex 212 693 10,93 15854 24 469 6 849 25 0,00
Totalt Forsyningsselskaper 15 854 24 469 6 849 2,5

Total portefolje 919 292 960 879 15 466 98,4

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med vises por

totalt for alle fondets andelsklasser

201



Arsrapport 2022

SpareBank 0

SR-BANK 20 ronaene
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatrognskap Note 2022 2021 Balanse Note 2022 2021
A. Por jei | og por di A . Eiendeler
1. Renteinntekter 6 147 5453 I. Fondets verdipapirportefglje
2. Utbytte 7202 1184 1. Aksjer 11 55985 37851
3. Gevinst/tap ved realisasjon 2478 5495 2. Obligasjoner 11 233833 197 686
4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -9 269 1383 3. Fondsandeler 11 175878 172742
5. Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 -26 12 II. Fordringer
1. Portefgljeresultat 6 531 13 527 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 2109 1188
2. Andre fordringer 68 113
B. Forvaltni ' og forvaltningsk d 1l innskudd 7 366 5 875
6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 475 239 415 455
7. Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 [0] 0
8. Forvaltningshonorar 7 791 -1012 B. Egenkapital
9. Andre inntekter 8 3 0 I. Innskutt egenkapital
10. Andre kostnader 8 -40 -45 1. Andelskapital til palydende 466 028 410 241
Il. Forvaltningsresultat -828 -1 057 2. Overkurs/underkurs -15 534 -15 659
11l. Resultat for skat 5703 12 470 11. 0 i 22 869 19 673
11. Skattekostnad 12 -1786 -712 Sum 9,10 473 363 414 255
IV. Arsresultat 3917 11758
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1. Netto utdelt til andelseiere i aret 721 0 I. Avsatt til utdeling til andelseiere o
2. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 II. Annen gjeld 145 191
3. Overfart til/fra opptjent egenkapital 3196 11758 11l. Skattegjeld 1731 1009
Sum gjeld 1877 1200
Sum gjeld og 475 239 415 455
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 414 255 236
Tegning i 2022 158 033 632
Innlgsninger i 2022 -102 122 034
Arsresultat 2022 3917249
Utbytte 2022 -721 300
2022 resultat overfort til egenkapital 3195949
Egenkapital pr. 31.12.2022 473 362 783
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12.2022
Fond,/klasse 2022 2021 2020 2022 2021 2020
SR-Bank 20 C 11938 14 138 294 209 1132,51 1126,84 1 092,25
SR-Bank 20 C2 289 265 10 853 1012,69 1 047,65 1 059,62
SR-Bank 20 N 437 024 374 592 - 1014,11 1 005,62 -
SR-Bank 20 U 16 777 21 246 - 975,15 1 005,62 -
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Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

AASEN SPAREBANK AASEN Float NOK Nordic Abom 2000 000 97,47 1957 1958 -8 0,4 0,00
AKER AKERNO Float 11/22/24 NOK Oslo 2 500 000 99,98 2497 2515 3 0,5 0,00
ANDEBU SPAREBANK ANDEBU NOK Nordic Abm 2000 000 99,85 2000 2004 -3 0,4 0,00
AURSKOG SPAREBK AURSKO Float NOK Nordic Abm 2000 000 98,52 1995 1985 -25 0,4 0,00
AURSKOG-HOELAND AURHOE NOK Oslo 4 000 000 99,48 3999 4037 -20 0,9 0,00
AVINOR AS AVINOR 2.38 NOK Oslo 2000 000 85,92 2000 1751 -282 0,4 0,00
BANE NOR BANEDM Float NOK Nordic Abm 2000 000 99,12 2000 1987 -18 0,4 0,00
BIEN SPAREBANK SPBIEN O NOK Nordic Abom 1000 000 100,17 994 1011 7 0,2 0,00
BLAKER Float 11/06/25 NOK Nordic Abm 2000 000 100,03 2000 2015 1 0,4 0,00
BMW FINANCE NV BMW Float NOK Luxembourg 2000 000 100,38 2062 2029 -55 0,4 0,00
BRAGE FINANS SA BRAGFI Float NOK Nordic Abm 2000 000 97,11 2000 1948 -58 0,4 0,00
BRAGE FINANS SA BRAGFI Float NOK Nordic Abm 2000 000 100,54 2000 2030 11 0,4 0,00
DANBNK Float 02/23/28 NOK Dublin 2000 000 96,66 2000 1943 -67 0,4 0,00
DANSKE BANK A/S DANBNK Float NOK Dublin 2000 000 98,59 2000 1979 -28 0,4 0,00
EIDSIVA ENERGI EIDSIV 2.4 NOK Oslo 2000 000 93,73 2000 1884 -125 0,4 0,00
EIDSIVA ENERGI EIDSIV 2.65 NOK Oslo 3000 000 97,82 3047 2984 -113 0,6 0,00
EIENDOMSKREDITT EIEKRE Float NOK Nordic Abm 2000 000 98,84 2000 1986 23 0,4 0,00
EIKA BOLIGKREDIT EIKBOL Float NOK Nordic Abm 2000 000 98,87 2000 1979 -23 0,4 0,00
EIKA GRUPPEN AS EIKGRU Float  NOK Nordic Abm 4000 000 99,71 4067 4008 -79 0,8 0,00
ENTRA ASA ENTRAN 1.66 NOK Oslo 2 000 000 83,55 1914 1694 -243 0,4 0,00
ENTRA ASA ENTRAN 2 09/10/29 NOK Oslo 3000 000 81,30 2921 2458 -482 0,5 0,00
ENTRA ASA ENTRAN Float NOK Oslo 5000 000 93,54 4 852 4687 -176 1,0 0,00
FERDE AS FERDEN Float 01/26/24 NOK Nordic Abm 2 000 000 99,70 2000 2008 -6 0,4 0,00
FERDE AS FERDEN Float 05/13/25NOK Nordic Abm 1000 000 99,57 1000 1001 -4 0,2 0,00
FJELLINJEN A/S FJELIN Float NOK Nordic Abom 2000 000 99,20 2000 1990 -16 0,4 0,00
HALTDALEN SPBK HALT Float NOK Nordic Abm 2000 000 99,33 2000 1995 -13 0,4 0,00
HALTDALEN SPBK HALT Float NOK Nordic Abm 2000 000 99,40 2000 2005 -12 0,4 0,00
HARSTAD KOMMUNE HARKOM NOK Oslo 2000 000 94,17 1967 1925 -83 0,4 0,00
HAUGESUND SPARE HAUGBK Float NOK Nordic Abm 2000 000 98,71 1965 1977 10 0,4 0,00
HELGELAND BOLIGK HELGEL Float NOK Nordic Abm 1 000 000 100,26 1000 1004 3 0,2 0,00
HELGELAND KRAFT HELKRA Float NOK Nordic Abm 2000 000 98,71 2000 1975 -26 0,4 0,00
HJELMELAND SBK HJELM Float NOK Nordic Abm 2000 000 99,41 2000 1995 -12 0,4 0,00
HONEFOSS SPAREBK HONEBK NOK Nordic Abm 3000 000 100,09 3000 3019 3 0,6 0,00
JOTUN AS JOTUN 0 03/22/24 NOK ) 1000 000 99,66 992 998 5 0,2 0,00
JYSKE BANK A/S JYBC Float NOK Dublin 2000 000 99,03 2000 1993 -19 0,4 0,00
KLP KOMMUNEKREDI KLPKOM NOK Oslo 3000 000 100,15 3014 3022 9 0,6 0,00
KOMMUNALBANKEN KBN 2 NOK Oslo 2000 000 92,83 2037 1861 -180 0,4 0,00
LOM OG SKJAK SP LOMSBK Float NOK Nordic Abm 2000 000 99,79 2000 2003 -4 0,4 0,00
LYSE AS LYSE 0 02/23/23 NOK Oslo 4 000 000 100,04 4043 4021 -41 0,8 0,00
MARKER SPAREBANK MARKSP  NOK ) 1000 000 100,12 995 1007 6 0,2 0,00
MOLLER MOBILITY MOLGUP Float NOK ) 2000 000 97,51 2000 1951 -50 0,4 0,00
NAERINGSBANKEN NAERIN Float NOK Nordic Abm 2000 000 98,69 2000 1975 -26 0,4 0,00
NITTEDAL KOMMUNE NITKOM NOK Oslo 2000 000 99,60 2027 2022 -36 0,4 0,00
NORDEA EIENDOMS NDASS Float NOK Oslo 3000 000 100,12 3013 3007 9 0,6 0,00
NORGESGRUPPEN NORGRU Float NOK Oslo 3000 000 97,73 2981 2950 -49 0,6 0,00
NORSK HYDRO ASA NHYNO 2 1/2 NOK Oslo 1 000 000 96,36 997 968 -33 0,2 0,00
NORTURA SA NORTUR Float NOK Nordic Abm 2000 000 92,99 2000 1876 -140 0,4 0,00
NORWEGIAN PROP NPRONO Float NOK Oslo 2000 000 98,24 2000 1987 -35 0,4 0,00
NYKREDIT NYKRE Float 10/18/32 NOK Kobenhavn 2000 000 101,40 2000 2058 28 0,4 0,00
0OBOS BBL OBOS Float 08/29/24 NOK Nordic Abm 1 000 000 99,16 1000 996 -8 0,2 0,00
OBOS BOLIGKREDIT OBOS Float NOK Nordic Abom 3000 000 99,23 3000 2987 -23 0,6 0,00
ODAL SPAREBANK ODAL Float NOK Nordic Abom 1000 000 100,13 992 1005 9 0,2 0,00
OLAV THON OLAV 2.03 08/25/25 NOK Oslo 1000 000 92,67 1000 934 -73 0,2 0,00
OLAV THON OLAV Float 03/03/26 NOK Oslo 2000 000 97,10 1967 1949 -25 0,4 0,00
OLAV THON OLAV Float 12/14/23 NOK Oslo 2000 000 99,35 2013 1991 -26 0,4 0,00
ORKLA ORKBNO 4.35 01/22/24 NOK Oslo 1000 000 100,05 1080 1042 -80 0,2 0,00
ORKLA ORKBNO Float 03/27/23 NOK Oslo 1000 000 100,01 1009 1001 -9 0,2 0,00
ORLAND SPAREBANK ORLASP NOK Nordic Abm 2000 000 98,71 2000 1987 -26 0,4 0,00
ORSKOG SPAREBANK ORSSPA NOK Nordic Abom 2 000 000 97,44 2000 1949 -51 0,4 0,00
0S KOMMUNE OSKOMM 2.07 NOK Oslo 3000 000 94,35 3005 2853 -174 0,6 0,00
0S KOMMUNE OSKOMM 2.16 NOK Oslo 1000 000 97,92 1007 995 -28 0,2 0,00
0SLO KOMMUNE OSLO 3.65 NOK Oslo 3000000 99,89 3211 3014 -214 0,6 0,00
OSTRE AGDER SPAR GJESPK Float NOK Nordic Abm 2000 000 100,45 2000 2016 9 0,4 0,00
PARETO BANK ASA PABANO Float NOK Nordic Abom 2000 000 98,15 2000 1978 -37 0,4 0,00
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Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Mark Urealisert gevii % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

PROTECTOR F AS PROTCT Float NOK Oslo 2000 000 98,93 1983 1985 -5 0,4 0,00
RINDAL SPAREBANK RINDAL Float NOK Nordic Abom 2000 000 98,89 2000 1991 -22 0,4 0,00
ROMSDAL SPARBK ROMSPA Float NOK Nordic Abom 2000 000 99,69 2000 2012 -6 0,4 0,00
ROROSBANKEN ROROBK Float NOK Nordic Abm 2000 000 98,36 1984 1981 -17 0,4 0,00
SB1 VERDEN A NOK Odin 21900 1536,76 32 256 33655 1399 71 0,00
SBANKEN ASA SKBNNO Float NOK Nordic Abm 2000 000 96,10 2000 1941 -78 0,4 0,00
SBANKEN ASA SKBNNO Float NOK Nordic Abm 2000 000 98,61 1993 1978 -21 0,4 0,00
SCANIA CV AB SCANIA 3.822 NOK Luxembourg 2000 000 96,37 2000 1985 -73 0,4 0,00
SKUDENES & AAKRA SKUDAA NOK Nordic Abom 2000 000 100,25 2025 2020 -20 0,4 0,00
SKUE SPAREBANK SKUENO Float NOK Nordic Abm 3000 000 99,76 3000 3008 -7 0,6 0,00
SOGN OG FJORDANE SOGNOG NOK Oslo 2000 000 85,55 2000 1740 -289 0,4 0,00
SOGN OG FJORDANE SOGNOG NOK Oslo 1 000 000 99,62 1000 1004 -4 0,2 0,00
SPAR NORD BANK SPNODC Float NOK Dublin 2000 000 98,52 2000 1978 -30 0,4 0,00
SPARE SOG&FJOR SPARSF 2.45 NOK Nordic Abom 1 000 000 96,40 990 981 -26 0,2 0,00
SPAREBANK 1 FRONSP Float NOK Nordic Abom 3000 000 95,95 3000 2904 -122 0,6 0,00
SPAREBANK 1 NORD NONGNO NOK Nordic Abm 1 000 000 99,06 1014 996 -23 0,2 0,00
SPAREBANK 1 OEST SPOLNO NOK Nordic Abom 2000 000 94,35 1942 1921 -55 0,4 0,00
SPAREBANK 1 OEST SPOLNO Float NOK Nordic Abom 2000 000 98,59 2000 1972 -28 0,4 0,00
SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float NOK Nordic Abm 2000 000 97,43 2000 1965 -51 0,4 0,00
SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float NOK Nordic Abm 2000 000 96,88 2000 1960 -62 0,4 0,00
SPAREBANK1BOKR SPABOL Float NOK Oslo 4 000 000 99,85 4 000 4 002 -6 0,8 0,00
SPAREBANKEN MORE MORGNO  NOK Oslo 5000 000 98,97 5000 4 985 -51 1,1 0,00
SPAREBANKEN MORE MORGNO  NOK Nordic Abom 3000 000 97,45 2964 2949 -40 0,6 0,00
SPAREBANKEN NARV NARVSP NOK Nordic Abm 1000 000 100,14 995 1006 6 0,2 0,00
SPAREBANKEN NORD NONGNO NOK Nordic Abm 2000 000 99,77 2000 1996 -5 0,4 0,00
SPAREBANKEN OST SPOGNO 2.67 NOK Nordic Abom 2000 000 98,40 2035 2010 -67 0,4 0,00
SPAREBANKEN SOR SORNO Float NOK Nordic Abm 2000 000 98,85 2000 1986 -23 0,4 0,00
SPAREBANKEN VEST SVEGNO 2.07 NOK Nordic Abom 2000 000 96,73 1965 1947 -31 0,4 0,00
SPAREBANKEN VEST SVEGNO NOK Nordic Abom 2000 000 98,24 2000 2017 -35 0,4 0,00
SPAREBANKEN VEST SVEGNO FloatNOK Nordic Abom 2000 000 97,13 2000 1951 -57 0,4 0,00
SPAREBK 1 HALLIN HLGDAL Float NOK Nordic Abom 1 000 000 99,45 1000 1000 -5 0,2 0,00
SR-Bank Kreditt NOK 79 465 1 007,53 79 275 80 063 788 16,9 0,00
SRRENTE NOK Odin 63013 986,46 62 527 62 160 -367 13,1 0,00
SSB BOLIGKREDITT SADG O NOK Nordic Abom 1000 000 100,44 997 1005 7 0,2 0,00
STATKRAFT AS STATK Float NOK Oslo 2000000 99,65 2000 1998 -7 0,4 0,00
STATNETT SF STATNE 2.025 NOK Oslo 2000 000 90,04 2000 1823 -199 0,4 0,00
STATNETT SF STATNE 2.35 NOK Oslo 6 000 000 98,15 6 037 6 007 -147 13 0,00
STEEN & STROM SST 2.55 NOK Oslo 2000 000 95,78 2000 1925 -84 0,4 0,00
STOREBRAND BANK STBNO Float NOK Nordic Abom 2 000 000 96,65 2000 1944 -67 0,4 0,00
STOREBRAND BOLIG STBNO 2.05 NOK ) 2000 000 88,24 2018 1794 -253 0,4 0,00
SUNNDAL KOM SUNNKO Float NOK Oslo 1000 000 98,91 1000 994 -11 0,2 0,00
SWEDBANK AB SWEDA 3.77 NOK Dublin 2 000 000 95,99 2000 1976 -80 0,4 0,00
SYDBANK A/S SYDBDC Float NOK Dublin 2 000 000 99,39 2000 1998 -12 0,4 0,00
TINE SA TINEBA 0 06/12/24 NOK Nordic Abom 3000 000 99,81 3000 3002 -6 0,6 0,00
TYSNES SPAREBANK TYSBNK Float NOK Nordic Abom 1 000 000 100,08 994 1011 7 0,2 0,00
V. BOLIGKREDITT VERBOL O NOK Nordic Abm 2000 000 100,14 2001 2007 2 0,4 0,00
V. BOLIGKREDITT VERBOL Float ~ NOK Nordic Abm 2000 000 99,33 2000 2002 -13 0,4 0,00
VALLE SPAREBANK VALSP Float NOK Nordic Abm 1 000 000 100,11 994 1004 8 0,2 0,00
VEGAMOT AS TRONBO 2 12/21/26 NOK Nordic Abm 2000 000 93,32 2000 1868 -134 0,4 0,00
VESTLAND FYLKE VESTLA 2.14 NOK Oslo 2000 000 95,37 2000 1948 -93 0,4 0,00
VESTLAND FYLKE VESTLA 2.195  NOK Oslo 1000 000 98,21 1008 1002 -26 0,2 0,00
VOLKSWAGEN FIN VW Float NOK Luxembourg 2000 000 100,65 2101 2041 -88 0,4 0,00
VOLVOFINANS VOLVAB Float NOK Stockholm 2000 000 100,00 2018 2006 -18 0,4 0,00
YARA INTL SA YARNO Float NOK Oslo 2000 000 96,68 2000 1946 -66 0,4 0,00
Totalt 413737 411508 -4 028 86,9

Kapitalvarer og-tjenester

Michelin CGDE EUR Paris 5843 25,99 1620 1598 -115 0,3 0,00
Volkswagen AG Pref EUR Frankfurt 1455 116,42 2220 1783 -461 0,4 0,00
Totalt Kapitalvarer og -tjenester 3840 3381 577 0,7

Dagligvarer

Anheuser-Busch InBev EUR Brussel 3267 56,27 1926 1935 -89 0,4 0,00
Austevoll Seafood NOK Oslo 15 340 88,45 1526 1357 -169 0,3 0,01
Carrefour EUR Paris 9998 15,64 1648 1646 -119 0,3 0,00
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Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Dagligvarer

Koninklijke Ahold Delhaize EUR Amsterdam 6932 26,84 1925 1958 40 0,4 0,00

Nestle CHF Ziirich Six 575 107,14 559 656 5 0,1 0,00

Unilever Plc EUR Amsterdam 4 090 46,87 1970 2018 -51 0,4 0,00

Totalt Dagligvarer 9554 9570 -382 2,0

Energi

Shell PLC (NL) EUR Amsterdam 8592 26,48 2219 2395 60 0,5 0,00

Technip Energies NV EUR Paris 10 321 14,67 1485 1594 62 0,3 0,01

Totalt Energi 3705 3988 122 0,8

Finans

AXA EUR Paris 7 960 26,06 1815 2183 243 0,5 0,00

Berkshire Hathaway B usD New York 925 308,90 2272 2819 334 0,6 0,00

CITIGROUP INC usb New York 2818 45,23 1580 1258 -428 0,3 0,00

Investor B SEK Stockholm 9907 188,56 1721 1769 105 0,4 0,00

Ping An Insurance H HKD Hongkong 17 000 51,65 1410 1111 -401 0,2 0,00

Talanx AG EUR Frankfurt 3734 44,32 1420 1742 205 0,4 0,00

Totalt Finans 10 219 10881 59 23

Helsetjenester

Astra Zeneca (SEK) SEK Stockholm 1455 1 403,50 1442 1934 594 0,4 0,00

BRISTOL-MYERS SQUIBB usbD New York 2677 71,95 1492 1901 245 0,4 0,00

Richter Gedeon Nyrt HUF Budapest 5994 8 300,00 1191 1306 186 0,3 0,00

Sanofi EUR Paris 1400 89,84 1189 1324 99 0,3 0,00

Totalt Helsetjenester 5314 6 464 1124 14

Industrivarer og -tjenester

CATERPILLAR INC usbD New York 782 239,56 1292 1848 415 0,4 0,00

Kongsberg Gruppen NOK Oslo 1402 415,60 273 583 310 0,1 0,00

LG Corp KRW Seoul Se 1829 78100,00 1178 1118 -83 0,2 0,00

Vestas Wind Systems DKK Kgbenhavn 6214 202,10 1294 1778 368 04 0,00

Totalt Industrivarer og -tjenester 4 036 5327 1009 1,1

Informasjonsteknikk

Cisco Systems usbD Nasdaq Ngs 3291 47,64 1484 1547 -73 0,3 0,00

Lenovo Group HKD Hongkong 141 477 6,41 974 1147 81 0,2 0,00

ORACLE CORP usb New York 1712 81,74 973 1381 304 0,3 0,00

Samsung Electronics Co GDR usb London 191 1 000,00 1656 1885 60 0,4 0,00

Samsung Electronics Co Pref KRW Seoul Se 2600 50 500,00 1050 1028 -90 0,2 0,00

Totalt Informasjonsteknikk 6 137 6 987 282 15

Materialer

Norsk Hydro NOK Oslo 14 212 73,32 588 1042 454 0,2 0,00

Smith DS GBP London 44 377 321,50 1755 1692 -130 0,4 0,00

Yara International NOK Oslo 3198 430,60 1266 1377 111 03 0,00

Totalt Materialer 3610 4111 434 0,9

Telekom

AT&T INC usb New York 3711 18,41 844 674 -229 0,1 0,00

Millicom Intl Cellular - SDR SEK Stockholm 2954 132,15 809 370 -409 0,1 0,00

Telia Co SEK Stockholm 28 486 26,66 1067 719 -338 0,2 0,00

WALT DISNEY CO usb New York 798 86,88 1001 684 -380 0,1 0,00

Totalt Telekom 3722 2447 -1355 0,5

Forsyningsselskaper

Iberdrola SA EUR Madrid Bmex 24594 10,93 2407 2829 272 0,6 0,00

Totalt Forsyningsselskaper 2407 2829 272 0,6

Total portefolje 466 280 467 495 -3039 98,8

Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser
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SR-BANK KREDITT ronaene
Resultatregnskap og Balanse
Resultatregnskap NOK 1000 Balanse NOK 1000
Note 2022 2021 Note 2022 2021
A. Portefgljei og portefglj d A . Eiendeler
1. Renteinntekter 85735 58 055 I. Fondets verdipapirportefglje
2. Utbytte 0 0 1. Aksjer 11 0 )
3. Gevinst/tap ved realisasjon 8912 -16 781 2. Obligasjoner 11 1576 111 1295 865
4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -4 329 36217 3. Fondsandeler 11 0] 0
5. Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 -6 409 -19 1I. Fordringer
1. Portefgljeresultat 83 908 77 472 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 12693 8791
2. Andre fordringer 4079 940
B. Forvaltni og forvaltni 11 i 117 673 146 058
6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 1710 556 1451 654
7. Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8. Forvaltningshonorar 7 -8 357 -7 661 B. Egenkapital
9. Andre inntekter 8 36 0 I. Innskutt egenkapital
10. Andre kostnader 8 -43 39 1. Andelskapital til palydende 1696 459 1433 326
Il. For i ultat -8 365 -7 700 2. Overkurs/underkurs -63 533 -67 494
1Il. Resultat for skattekostnad 75543 69 772 11. Opptj i 76 304 85110
11. Skattekostnad 12 -44  Sum egenkapital 9,10 1709 229 1450 942 %)
IV. Arsresultat 75 543 69 728
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1. Netto utdelt til andelseiere i aret 84 328 36 808 1. Avsatt til utdeling til andelseiere 1] o
2. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 1l. Annen gjeld 1328 712
3. Overfart til/fra opptjent egenkapital -8 785 32920 11l. Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 1328 712
Sum gjeld og 1710 556 1451 654
*) Presentasjon av sum egenkapital i balansen for 2021 er offisielle regnskapstall og har
mindre avvik mot det som er oppfart som egenkapital 31.12.2021 i Note 9 - Egenkapital.
Avviket er knyttet til systemmigreringsprosessen i forbindelse med ODINs overtakelse av
forvaltningen, og avviket anses som uvesentlig»
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 1450920 313
Tegningeri 2022 602 267418
Innlgsninger i 2022 -335 174068
Arsresultat 2022 75543 212
Utbytte 2022 -84 328 176
2022 resultat overfart til egenkapital -8 784 964
Egenkapital pr. 31.12.2022 1709 228 699
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12.2022
Fond,/klasse 2022 2021 2020 2022 2021 2020
SR-Bank Kreditt 1696 459 1433 326 1236 164 1 007,53 1012,29 987,78
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SR-BANK KREDITT

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022

ISIN Kode Verdipapir

Basic Materials

NO0010936065 NORSKE SKOG NSINO Float 03/02/26
NO0012767252 NORSK HYDRO ASA NHYNO Float 11/30/28
Totalt Materials

Consumer, Cyclical
N0O0010812092 GLX HOLDING GLXHLD Float 12/08/23
Totalt Consumer, Cyclical

Consumer, Non-Cyclical

NO0012433301 PROVENDER PROVAS Float 02/11/26
NO0010797491 AUSTEVOLL SEA AUSS Float 06/21/23
NO0010980683 SALMAR ASA SALMNO Float 01/22/27
NO0012519737 NORTURA SA NORTUR Float 08/12/47
NO0010886716 NORTURA SA NORTUR Float 07/02/25
Totalt Consumer, Non-Cyclical

Energy

NO0010852643 DNO ASA DNONO 8 3/8 05/29/24
N0O0012439480 ODFJELL TECHNOLO OTLNO Float 02/23/26
Totalt Energy

Financial

NO0010850472 HJARTAL & GRANS HJARTA Float 04/24/29
NO0010886096 STOLT-NIELSEN SNINO Float 06/29/23
NO0012485111 STROMMEN SPAREBK STROM Float 06/30/32
NO0010874894 STOLT-NIELSEN SNINO Float 02/20/24
NO0010993009 SPAREBANK1BOKR SPABOL Float PERP
NO0011045478 CRAYON GROUP CRAYON Float 07/15/25
NO0010843501 STOREBRAND BANK STBNO Float PERP
NO0010965429 GJENSIDIGE FORS GJFNO Float PERP
NO0010792476 SPAREBANK1 SR SRBANK Float 05/09/28
NO0010850621 SPAREBANK1BOKR SPABOL O PERP
NO0010914443 PROTECTOR F AS PROTCT Float 12/16/50
NO0010848344 OBOS BANKEN AS OBOS Float 03/26/29
NO0010741549 INSR ASA INSRNO Float 07/03/25
NO0010830334 SPAREBANK 1 NORD NONGNO Float 08/28/28
NO0012618984 DNB BANK ASA DNBNO Float PERP
NO0010883341 DNB BANK ASA DNBNO Float 05/28/30
NO0010871494 SBANKEN ASA SKBNNO Float PERP
NO0010865660 SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float PERP
NO0010672355 TRYG FORS TRYGFO 0 03/29/49
NO0010834930 BN BANK ASA BNKRED Float PERP
NO0010861065 JERNBANE SPAREBK JERNBK Float 08/28/29
NO0010849482 BIEN SPAREBANK SPBIEN Float 04/10/29
NO0010822836 JAREN SPAREBANK KLEPP Float PERP
NO0010830763 SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float PERP
NO0010830755 SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float 09/04/28
NO0010751837 TRYG FORS TRYGFO 0 11/13/45
NO0010825383 ASKIM SPAREBANK ASKIM Float PERP
NO0010867658 SPAREBANKEN SOR SORNO Float PERP
NO0012662404 SPRBK NORDMOERE SNORNO Float PERP
NO0010821275 SOGNE GREIPSTAD SOGNE Float 04/20/28
NO0010820962 SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float PERP
NO0012724113 NYKREDIT NYKRE Float 10/18/32
NO0010858749 DNB BANK ASA DNBNO 0 PERP
NO0012698432 EIKA BOLIGKREDIT EIKBOL Float PERP
NO0010837073 CULSPR Float PERP

NO0010858541 PARETO BANK ASA PABANO Float 06/27/29
NO0010835200 EIKA BOLIGKREDIT EIKBOL Float PERP
NO0010856412 TOTENS SPAREBANK TOSPBK Float PERP
NO0010858251 STROMMEN SPAREBK STROM Float PERP
NO0010753346 EIKA FORSIKRING EIKAFO 0 12/11/45
NO0010851074 ROROSBANKEN ROROBK Float 05/08/29
NO0012513557 SPAREBANK 1 FRONSP Float 07/29/32
NO0010832421 SPAREBANK 1 SR SRBANK 0 09/21/28
NO0012490012 SPAREBANKEN MORE MORGNO Float 07/06/32
NO0011204125 SBANKEN ASA SKBNNO Float PERP
NO0011203598 SBANKEN ASA SKBNNO Float 01/14/32
NO0012490103 SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float 07/06/32

Kupong

7,47
5,58

8,58

9,13
5,54
4,71
7,64
5,85

8,38
10,37

5,51
7,76
5,66
6,98
5,92
7,00
7,23
5,29
4,89
6,70
6,71
4,83

4,88
7,06
5,78
6,37
6,50
6,96
7,11
5,23
5,26
6,87
6,80
4,90
6,14
6,96
6,62
7,51
5,47
6,46
6,96
6,73
7,61
9,37
5,73
7,05
6,91
7,43
6,79
5,30
4,85
4,64
4,64
5,81
4,29
4,44

Palydende

300
16 000

49 000

43 500
32500

7 500
22 000
11000

328
10 000

1500
36 000
1000
75 000
19 000
61500
5000
6 000
8500
1600
24 000
5000
6500
4000
46 000
6 000
3000
6 000
23 000
6 000
2000
1000
6 000
6 000
5000
18 000
4000
500
3000
1000
3500
8000
20 000
20 000
1000
6 000
2000
1000
1500
9000
4000
2000
5000
3000
4200
2000
5000

Kostpris

NOK 1000

3063
16 000

49781

43137
32527

7125
22 000
11000

2859
10125

1500
36781
1000
74 944
19012
59423
5000
6 000
8510
1600
24189
5000
6512
4000
46 000
6233
3000
6014
23875
6 003
2000
1000
6 000
6 000
5000
17985
4000
506
3000
1000
3492
8000
20523
20 000
1000
6 000
2000
1000
1500
9000
4000
2000
5000
3000
4200
2000
5000

Markedsv

NOK 1000

erdi

3225
16 217

48234

41748
32526

7378
20562
11138

3227
10538

1489
36375
980
75828
18430
60424
5025
5873
8496
1603
23744
4964
5962
3988
46 591
6028
2993
5990
23073
6028
1982
993
6015
6019
4986
17 986
4006
499
3035
999
3506
8112
20098
20546
999
5949
2009
1004
1505
9050
3964
1919
4982
2929
4079
1922
4844

Markedsverdi
inkl renter

NOK 1000

3246
16 306
19553

48538
48 538

42333
32591
7448
20795
11140
114 306

3253
10656
13 909

1505
36422
981
76 468
18 608
61357
5061
5951
8559
1623
23825
4969
5962
4008
47 006
6063
3001
6074
23136
6111
1992
1006
6062
6052
5006
18139
4017
504
3055
1011
3554
8231
20124
20631
1010
5955
2034
1008
1507
9087
3997
1936
4990
2964
4134
1941
4899

% av

apital

0,19 %
0,95 %
1,14%

2,84 %
2,84%

2,48 %
1,91%
0,44 %
1,22%
0,65 %
6,69 %

0,19 %
0,62 %
0,81%

0,09 %
2,13%
0,06 %
4,47 %
1,09%
3,59 %
0,30 %
0,35 %
0,50 %
0,09 %
1,39%
0,29 %
0,35 %
0,23%
2,75 %
0,35 %
0,18%
0,36 %
1,35%
0,36 %
0,12%
0,06 %
0,35 %
0,35 %
0,29%
1,06 %
0,24%
0,03 %
0,18%
0,06 %
0,21%
0,48 %
1,18%
1,21%
0,06 %
0,35 %
0,12%
0,06 %
0,09 %
0,53%
0,23%
0,11%
0,29 %
0,17 %
0,24%
0,11%
0,29 %

Fondene

Rentereguleringsti Forfall
forvaltningsk dspunkt

02.03.2023
28.02.2023

08.03.2023

13.02.2023
21.03.2023
23.01.2023
13.02.2023
02.01.2023

28.02.2023
23.02.2023

24.01.2023
29.03.2023
31.03.2023
21.02.2023
06.02.2023
16.01.2023
27.02.2023
09.01.2023
09.02.2023
30.01.2023
16.03.2023
27.03.2023
03.01.2023
28.02.2023
20.02.2023
28.02.2023
20.03.2023
16.01.2023
20.03.2023
25.01.2023
28.02.2023
10.01.2023
23.02.2023
06.03.2023
06.03.2023
13.02.2023
20.03.2023
07.02.2023
02.03.2023
20.01.2023
18.01.2023
18.01.2023
27.03.2023
14.03.2023
23.02.2023
27.03.2023
30.01.2023
14.03.2023
27.03.2023
13.03.2023
08.02.2023
30.01.2023
21.03.2023
06.01.2023
16.01.2023
16.01.2023
06.01.2023

02.03.2023
28.02.2023

08.03.2023

13.02.2023
21.03.2023
23.01.2023
13.02.2023
03.04.2023

29.05.2023
23.02.2023

24.01.2023
29.03.2023
31.03.2023
21.02.2023
06.02.2023
16.01.2023
27.02.2023
09.01.2023
09.02.2023
30.01.2023
16.03.2023
27.03.2023
03.04.2023
28.02.2023
20.02.2023
28.02.2023
20.03.2023
16.01.2023
20.03.2023
25.01.2023
28.02.2023
10.01.2023
23.02.2023
06.03.2023
06.03.2023
13.02.2023
20.03.2023
07.02.2023
02.03.2023
20.01.2023
18.01.2023
18.01.2023
27.03.2023
14.03.2023
23.02.2023
27.03.2023
30.01.2023
14.03.2023
27.03.2023
13.03.2023
08.02.2023
30.01.2023
21.03.2023
06.01.2023
16.01.2023
16.01.2023
06.01.2023
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SR-BANK KREDITT ronaene
Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022
ISIN Kode Verdipapir Kupong  Palydende Kostpris Markedsverdi Markedsverdi % av Rentereguleringsti Forfall
inkl renter forvaltningsk dspunkt
apital
NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Financial
NO0011170045 PROTECTOR F AS PROTCT Float PERP 7,96 25000 24 640 24763 24873 1,46 % 14.03.2023  14.03.2023
NO0010858707 MELHUS SPAREBANK MELGNO Float 06/28/29 521 6000 6000 5955 5960 0,35% 28.03.2023  28.03.2023
NO0012654534 JYSKE BANK A/S JYBC Float 08/31/32 6,63 6 000 6000 5942 5980 0,35% 28.02.2023  28.02.2023
NO0011096299 HELGELAND SPARE HELGNO Float PERP 571 10 000 10000 9611 9643 0,56 % 14.03.2023  14.03.2023
NO0010833486 SPAREBANK 1 SR SRBANK 0 PERP 6,44 9 000 9000 9033 9032 0,53 % 04.01.2023  04.01.2023
NO0012704099 BENCHMARK HOLD BMKLN Float 09/27/25 9,73 35000 35088 35350 35416 2,07 % 27.03.2023  27.03.2023
NO0010871395 VOSS VEKSEL VOSSV Float 12/18/29 5,02 2000 2000 1968 1973 0,12% 20.03.2023  20.03.2023
NO0012779489 SPAREBANKEN OST SPBOBO Float 03/09/33 5,67 6000 6000 6037 6063 0,35% 09.03.2023  09.03.2023
NO0011151870 SEAPEAK LLC TGP Float 11/18/26 8,21 39500 38475 38932 39347 2,30 % 20.02.2023  20.02.2023
NO0010830979 SEAPEAK LLC Float 08/29/23 8,16 33000 33565 33309 33571 1,96 % 28.02.2023  28.02.2023
NO0010891559 SEAPEAK LLC Float 09/02/25 8,66 37500 37763 37437 37726 2,21% 02.03.2023  02.03.2023
US65559D2D05 NORDEA BANK AB NDASS 3 3/4 09/01/49 3,75 1000 7282 7610 7736 0,45% 01.03.2023  01.09.2029
Totalt Financial 708 853 41,47 %
Government
NO0010907785 PELAGIA HOLDING PELAGI Float 12/08/25 6,58 68 800 67 208 66 865 67 192 3,93% 08.03.2023  08.03.2023
NO0012755802 ISLANDSBANKI ISLBAN Float 11/18/25 8,06 10 000 10000 10238 10341 0,60 % 20.02.2023  20.02.2023
Totalt Government 77 533 4,54 %
Industrial
NO0010590441 HAVINO Float 01/02/25 3,84 7 805 7110 3473 3477 0,20 % 31.03.2023  31.03.2023
NO0010605033 HAVINO Float 01/02/25 3,33 12581 12381 5599 5603 0,33% 31.03.2023  31.03.2023
NO0010869019 BWONO Float 12/04/23 7,95 53500 53415 53946 54288 3,18% 06.03.2023  06.03.2023
NO0012495912 WALLENIUS WIL WWLNO Float 04/21/27 7,59 23500 22363 23647 24014 1,40% 23.01.2023  23.01.2023
NO0010893332 BONHEUR ASA BONNO Float 09/22/25 5,95 60 000 58 225 59 288 59 407 3,48% 22.03.2023  22.03.2023
NO0010853609 SFL CORP SFL Float 06/04/24 8,05 9000 9034 9094 9154 0,54 % 06.03.2023  06.03.2023
NO0010848401 EKORNES QM EKOQMH Float 10/02/23 9,90 45 200 46 556 44710 44723 2,62 % 02.01.2023  03.04.2023
NO0010874530 KLAVENESS COMB KCCNO Float 02/11/25 8,13 22000 22155 22193 22456 131% 13.02.2023  13.02.2023
NO0010900129 SUPEROFFICE GRP SUPOFC Float 11/05/25 9,92 30700 31231 31045 31528 1,84 % 06.02.2023  06.02.2023
NO0010866163 TEEKAY SHTL TNKR TKSHTN Float 10/18/24 10,69 2000 15803 18057 18514 1,08 % 18.01.2023  18.01.2023
NO0010950868 FLOATEL INTL FLOAT 6 09/24/26 6,00 250 2075 1788 1904 0,11 % 24.03.2023  24.03.2023
NO0010950876 Float 10 09/24/26 10,00 250 2075 1788 1981 0,12% 24.03.2023  24.09.2026
NO0010861313 BONHEUR ASA BONNO Float 09/04/24 5,95 11 000 10810 10931 10984 0,64 % 06.03.2023  06.03.2023
NO0010891971 WALLENIUS WIL WWLNO Float 09/09/24 9,05 73 000 74239 75 890 76 348 4,47 % 09.03.2023  09.03.2023
NO0011044067 BONHEUR ASA BONNO Float 07/13/26 6,05 25000 23688 24703 25048 1,47 % 13.01.2023  13.01.2023
NO0010868979 AKER AKERNO Float 11/22/24 5,26 49 000 48 677 48 992 49292 2,88% 22.02.2023  22.02.2023
NO0010873755 HOEGH LNG HLNG Float 01/30/25 9,30 10 000 9700 10 225 10390 0,61% 28.04.2023  28.04.2023
NO0010832181 ODFJELL SE ODFNO Float 09/19/23 8,72 12 000 12075 12241 12 285 0,72% 20.03.2023  20.03.2023
NO0010853286 AKER SOLUTIONS AKSONO Float 06/03/24 6,45 13 000 13176 13 000 13 068 0,76 % 03.03.2023  03.03.2023
NO0010874548 EXPLORER Il AS HRGNO 3 3/8 02/24/25 3,38 1200 11362 10728 10882 0,64 % 24.02.2023  23.02.2023
NO0011082117 OEYFJELLET WIND OEWNDI 2 3/4 09/14/26 2,75 2500 26 001 23370 23531 1,38% 15.04.2023  14.09.2025
NO0012514274 STENA METALL FIN STENAM Float 05/03/27 4,57 45 000 42318 42195 42525 2,49% 03.02.2023  03.02.2023
NO0011082091 WALLENIUS WIL WWLNO Float 03/03/26 7,35 17 000 17 000 17 064 17 164 1,00 % 03.03.2023  03.03.2023
SE0017072358 OPEN INFRA AB OPNINF Float 11/11/25 6,46 25000 24530 23258 23483 1,37% 13.02.2023  13.02.2023
NO0010950884 Floatel International Ltd 21/26 0% USD PRE - 25 217 179 179 0,01 % 24.09.2026  24.03.2023
XS$2566291865 INTRUM AB INTRUM 9 1/4 03/15/28 9,25 1200 12 239 12 497 12 561 0,73 % 15.03.2023  15.12.2024
Totalt Industrial 604 790 35,38 %
Not specified
NO0010593544 Insr (Vardia) - 1967 0 0 0 0,00 %
NO0012785759 Floatel Intl Depotbevis - 107 1163 0 0 0,00 %
Totalt Not specified 0 0,00 %
Financial Derivatives 0,00 %
FXFSWP -EUR/NOK_NORDEA MARKET_20230215 12 295 12 265 12 246 12 246 0,72% 15.02.2023
FXFSWP -USD/NOK_SR MARKETS_20230215 -3 366 -33 307 -33038 -33038 -1,93 % 15.02.2023
FXFSWP -USD/NOK_SR MARKETS_20230215 33215 33307 33082 33082 1,94 % 15.02.2023
FXFSWP -EUR/NOK_SR MARKETS_20230215 -3555 -36 812 -37331 -37331 -2,18% 15.02.2023
FXFSWP -EUR/NOK_SR MARKETS_20230215 36937 36812 36789 36789 2,15% 15.02.2023
FXFSWP -SEK/NOK_SR MARKETS_20230215 -69 360 -65975 -65411 -65411 -3,83% 15.02.2023
FXFSWP -SEK/NOK_SR MARKETS_20230215 66 163 65975 65 897 65 897 3,86 % 15.02.2023
FXFSWP -EUR/NOK_NORDEA MARKET_20230215 -1165 -12 265 -12234 -12234 -0,72% 15.02.2023
Totalt Financial Derivatives 1 0,00 %
Total portefglje 1587 482 92,88 %




Arsrapport 2022

SpareBank o

R-BANK RENTE ronere
SR-
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
i Note 2022 2021 Balanse Note 2022 2021
A. Portefgljei og portefglj nader A . Eiendeler
1. Renteinntekter 38387 20813 1. Fondets verdipapirportefolje
2. Utbytte 0] 0 1. Aksjer 11 0 0
3. Gevinst/tap ved realisasjon -2 560 858 2. Obligasjoner 11 1281926 1420 665
4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -37 371 -11 012 3. Fondsandeler 11 0] 0
5. Andre portefaljeinntekter/-kostnader 8 -182 0 II. Fordringer
1. Portefgljeresultat 1726 10 659 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 10 069 5469
2. Andre fordringer 17,2 8297
B. For ingsi og for 1l i 33733 117 191
6. Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 1325745 1551 622
7. Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8. Forvaltningshonorar 7 -3695 -3696 B. Egenkapital
9. Andre inntekter 8 4 0 I. Innskutt egenkapital
10. Andre kostnader 8 -32 -38 1. Andelskapital til palydende 1342626 1535 309
11. Forvaltni -3723 -3734 2. Overkurs/underkurs 13838 14 359
11 for nad -5 449 6 925 11. Opptjent egenkapital -32 021 1625
11. Skattekostnad 12 0 0 Sum i 9,10 1324 443 1551293 %)
IV. Arsresultat -5 449 6 925
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1. Netto utdelt til andelseiere i aret 28 205 18 420 I. Avsatt til utdeling til andelseiere ) o
2. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 II. Annen gjeld 1302 329
3. Overfart til/fra opptjent egenkapital -33653 -11 495 11l. Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 1302 329
Sum gjeld og 1325 745 1551 622
*) Presentasjon av sum egenkapital i balansen for 2021 er offisielle regnskapstall og har mindre avvik
mot det som er oppfart som egenkapital 31.12.2021 i Note 9 - Egenkapital. Avviket er knyttet til
systemmigreringsprosessen i forbindelse med ODINs overtakelse av forvaltningen, og avviket anses som
uvesentlig»
Note 9 - Egenkapital
SR-Bank Rente
Egenkapital pr. 31.12.2021 1551 299 463
Tegningeri 2022 309 904 718
Innlgsningeri 2022 -503 107975
Arsresultat 2022 -5 448 725
Utbytte 2022 -28 204 556
2022 resultat overfart til egenkapital -33 653 281
Egenkapital pr. 31.12.2022 1324442925
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12.2022
Fond/klasse 2022 2020 2022 2021 2020
SR-Bank Rente 1342626 1535309 1287 470 986,46 1 010,60
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SR-BANK RENTE ronaene
Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022
ISIN Kode Verdipapir Kupong Palydende Kostpris Markedsverdi Markedsverdi inkl % av Rentereguleringsti Forfall
renter forvaltningsk dspunkt
apital
NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Basic Materials
NO0010819709 JOTUN AS JOTUN 0 03/22/24 4,1 3000 2988 2990 2994 0,23% 22.03.2023 22.03.2023
NO0011146391 YARA INTL SA YARNO Float 11/10/26 4,02 13 000 13 000 12 568 12 647 0,95 % 10.02.2023  10.02.2023
Totalt Basic Materials 15641 1,18%
Consumer, Cyclical
NO0012548850 BANE NOR BANEDM Float 06/16/27 4,47 9000 9000 8921 8941 0,68 % 16.03.2023  16.03.2023
NO0010860844 OBOS BBL OBOS Float 08/29/24 4,71 3000 3000 2975 2989 0,23% 28.02.2023  28.02.2023
XS2464422075 SCANIA CV AB SCANIA 3.822 03/31/27 3,822 5000 5000 4819 4964 0,37% 31.03.2023 31.03.2027
NO0010885908 THON HOLDING THONHL Float 06/23/25 5 4000 4143 3985 3991 0,30 % 22.03.2023  22.03.2023
Totalt Consumer, Cyclical 20884 1,58 %
Consumer, Non-Cyclical
NO0010869670 NORGESGRUPPEN NORGRU Float 03/05/25 4,07 7 000 7 000 6944 6967 0,53 % 06.03.2023  06.03.2023
NO0010996499 NORGESGRUPPEN NORGRU Float 05/10/27 4 14 000 13912 13682 13766 1,04 % 10.02.2023  10.02.2023
Totalt Consumer, Non-Cyclical 20733 1,57 %
Financials
NO0010917933 SPAREBANKEN MORE MORGNO Float 01/20/27 4,04 10 000 9879 9745 9829 0,74 % 20.01.2023  20.01.2023
NO0010836430 MARKER SPAREBANK MARKSP Float 05/15/23 4,13 5000 5000 5006 5034 0,38% 15.02.2023  15.02.2023
NO0012473430 BRAGE FINANS SA BRAGFI Float 06/17/32 5,62 3000 3000 2913 2921 0,22% 17.03.2023  17.03.2023
NO0010869647 OBOS BANKEN AS OBOS Float 05/29/24 4,12 5000 5000 4994 5014 0,38% 28.02.2023  28.02.2023
NO0010834682 BLAKER SPAREBANK BLAKER Float 10/25/28 5,96 2000 1999 2007 2030 0,15% 25.01.2023  25.01.2023
N00012485111 STROMMEN SPAREBK STROM Float 06/30/32 5,66 9000 9000 8823 8829 0,67 % 31.03.2023  31.03.2023
N00012447814 DANBNK Float 02/23/28 4,52 20 000 19778 19331 19434 1,47 % 23.02.2023  23.02.2023
NO0012446428 STOREBRAND BANK STBNO Float 05/24/32 4,79 4000 4000 3866 3887 0,29 % 24.02.2023 24.02.2023
NO0012446485 SPAREBANKEN SOR SORNO Float 02/22/27 3,99 5000 5000 4942 4966 0,37% 22.02.2023 22.02.2023
NO0010831357 ODAL SPAREBANK ODAL Float 09/06/23 4,18 4000 3991 4005 4018 0,30 % 06.03.2023  06.03.2023
NO0010831241 LANDKREDITT BANK LANKBK Float 03/03/23 3,98 8000 7980 8006 8031 0,61% 03.03.2023  03.03.2023
NO0010814171 SANDNES SPBK SADG Float 01/16/23 3,97 5000 5016 5001 5044 0,38% 16.01.2023  16.01.2023
N00010834047 TYSNES SPAREBANK TYSBNK Float 04/05/23 3,96 8000 7989 8006 8086 0,61% 05.01.2023  05.01.2023
NO0010831936 VALLE SPAREBANK VALSP Float 09/12/23 4,24 2000 1987 2002 2007 0,15% 13.03.2023  13.03.2023
NO0010814718 KLAEBU KLAEBU Float 03/01/23 4,47 5000 5019 5006 5026 0,38 % 01.03.2023  01.03.2023
NO0012424144 PARETO BANK ASA PABANO Float 01/27/25 39 10 000 10000 9815 9889 0,75% 27.01.2023 27.01.2023
NO0012698358 OSTRE AGDER SPAR GJESPK Float 09/09/27 4,7 5000 5000 5023 5039 0,38% 09.03.2023  09.03.2023
NO0010843154 BN BANK ASA BNKRED 2.6 02/13/25 2,6 5000 5020 4846 4961 0,37% 13.02.2023  13.02.2025
N00010902174 ORKLA SPAREBANK ORKDAL Float 01/25/24 3,96 10 000 10 000 9991 10 068 0,76 % 25.01.2023  25.01.2023
NO0010907454 SYDBANK A/S SYDBDC Float 11/25/24 4,48 10 000 10 000 9939 9988 0,75% 27.02.2023  27.02.2023
NO0010760754 SPB1 FINANS MIDT-NORGE FRN 16/26 6,88 7788 7983 7 800 7880 0,59 % 10.02.2023  10.02.2023
X$2226259989 AKTIA BANK AKTIA Float 09/02/24 4,21 10 000 10 000 9952 9991 0,75% 02.03.2023  02.03.2023
NO0010914443 PROTECTOR F AS PROTCT Float 12/16/50 6,71 10 000 10024 9893 9927 0,75% 16.03.2023  16.03.2023
NO0011157349 OSLOFJ SPAREBANK SPFORN Float 11/25/26 4,155 10 000 9843 9778 9823 0,74 % 27.02.2023  27.02.2023
NO0011008401 SPAREBANKEN VEST SVEGNO Float 05/27/27 4,14 10 000 9909 9713 9754 0,74 % 27.02.2023  27.02.2023
NO0010870884 SPAREBANK 1 SBVGNO 2.46 12/04/25 2,46 10 000 10 000 9554 9574 0,72% 04.12.2023 04.12.2025
NO0012424086 AASEN SPAREBANK AASEN Float 02/24/27 4,04 10 000 9785 9747 9792 0,74 % 24.02.2023 24.02.2023
XS2467649484 SWEDBANK AB SWEDA 3.77 04/08/27 3,77 5000 5000 4800 4941 0,37% 11.04.2023 08.04.2027
NO0010998578 BRAGE FINANS SA BRAGFI Float 05/12/26 4,03 6000 5936 5754 5787 0,44 % 13.02.2023  13.02.2023
NO0012490061 SPAREBANKEN VEST SVEGNO 3.515 04/07/26 3,515 10 000 10 000 9824 10085 0,76 % 11.04.2023 07.04.2026
NO0010838790 ORKLA SPAREBANK ORKDAL Float 11/29/23 4,45 2000 2023 2005 2014 0,15% 28.02.2023  28.02.2023
NO0010920861 AURSKOG SPAREBK AURSKO Float 04/27/26 3,91 14 000 13967 13793 13896 1,05% 27.01.2023  27.01.2023
NO0010891633 TYSNES SPAREBANK TYSBNK Float 08/27/24 4,38 10 000 10 000 9987 10031 0,76 % 27.02.2023  27.02.2023
NO0010814205 SPAREBANK 1 SMN MINGNO 2.19 01/18/24 2,19 5000 4906 4910 5015 0,38% 18.01.2023 18.01.2024
NO0010835309 SPARE SOG&FJOR SPARSF 2.6 10/30/23 2,6 5000 5013 4947 4970 0,38% 30.10.2023  30.10.2023
NO0010887409 Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN 4,32 8000 8000 7933 8017 0,61% 09.01.2023  09.01.2023
N00010917321 TYSNES SPAREBANK TYSBNK Float 02/14/25 4,09 10 000 10 000 9914 9971 0,75% 14.02.2023  14.02.2023
NO0010886831 SPAREBANK 1 OEST SPOLNO Float 07/02/26 3,85 8000 8000 7887 7 888 0,60 % 02.01.2023  03.04.2023
NO0010891351 EIKA BOLIGKREDIT EIKBOL Float 08/25/23 3,98 10 000 10 000 10 000 10043 0,76 % 27.02.2023  27.02.2023
NO0010805385 SPAREBANKEN SOR SORNO 2.02 09/13/23 2,02 3000 2962 2962 2981 0,23 % 13.09.2023  13.09.2023
N00012724113 NYKREDIT NYKRE Float 10/18/32 6,96 10 000 10 000 10 140 10289 0,78 % 18.01.2023  18.01.2023
XS2476290338 RINGKJOEBING RILBAD Float 05/05/28 4,8 10 000 10 000 9443 9519 0,72% 06.02.2023  06.02.2023
NO0011087587 SBANKEN ASA SKBNNO Float 09/08/25 3,91 5000 4984 4930 4946 0,37% 06.03.2023  06.03.2023
NO0012441676 KVINESDAL SPARBK KVINES Float 02/11/26 4,07 10 000 10 000 9822 9881 0,75% 13.02.2023  13.02.2023
NO0012520529 ORLAND SPAREBANK ORLASP Float 05/10/27 4,32 10 000 10 000 9871 9935 0,75% 10.02.2023  10.02.2023
NO0011202814 SPAREBANK 1 OEST SPOLNO Float 02/17/27 3,74 10 000 10 000 9816 9 865 0,74 % 17.02.2023  17.02.2023
NO0010923006 ROROSBANKEN ROROBK Float 02/04/26 4,05 5000 4959 4918 4952 0,37% 06.02.2023  06.02.2023
NO0011017808 JAREN SPAREBANK KLEPP Float 06/09/31 4,45 2000 2000 1920 1926 0,15% 09.03.2023  09.03.2023
NO0010841083 SPAREBANK 1 SORE VOLORS Float 01/15/24 4,16 5000 5000 5014 5059 0,38% 16.01.2023  16.01.2023
NO0011207300 SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float 04/21/28 3,89 10 000 10 000 9743 9823 0,74 % 23.01.2023  23.01.2023
NO0010918105 HEGRA SPAREBANK HEGRA Float 01/21/26 4,07 10 000 9937 9855 9938 0,75 % 23.01.2023  23.01.2023
N00010831464 JAREN SPAREBANK KLEPP Float 09/04/23 4,08 10 000 9954 10010 10043 0,76 % 06.03.2023  06.03.2023
N00011038309 DNB BANK ASA DNBNO 2 1/4 06/29/29 2,25 10 000 9048 8837 8953 0,68 % 29.06.2023  29.06.2028
NO0010848815 AAFJORD SPAREBNK AFJORD Float 04/10/29 5,44 4000 4000 3975 4027 0,30 % 10.01.2023  10.01.2023
NO0010887276 SPAREBANK 1 NORD NONGNO Float 07/10/26 4,06 11 000 11018 10857 10962 0,83 % 10.01.2023  10.01.2023
NO0012513557 SPAREBANK 1 FRONSP Float 07/29/32 4,85 18 000 18 000 17270 17 425 1,32% 30.01.2023  30.01.2023
NO0010884547 DANSKE BANK A/S DANBNK Float 06/04/26 4,55 6000 6077 5977 5999 0,45 % 06.03.2023  06.03.2023
NO0011082109 BRAGE FINANS SA BRAGFI Float 05/27/24 39 6000 6 000 5910 5934 0,45 % 27.02.2023  27.02.2023
NO0010886781 SPAREBANKEN SOR SORNO Float 06/30/26 4,21 6000 6 000 5916 5919 0,45 % 30.03.2023  30.03.2023
NO0011108326 NAERINGSBANKEN NAERIN Float 09/24/24 4,08 4000 4000 3948 3951 0,30 % 24.03.2023 24.03.2023
NO0010887268 SPAREBANKEN VEST SVEGNO 1.55 07/09/26 1,55 10 000 9995 9244 9319 0,70 % 09.07.2023  09.07.2025
NO0012610601 ROMSDAL SPARBK ROMSPA Float 11/09/32 6,07 10 000 10 000 9969 10 061 0,76 % 09.02.2023  09.02.2023
N00010890114 SPAREBANKEN VEST SVEGNO Float 08/11/26 4,32 6000 6000 5912 5950 0,45% 13.02.2023  13.02.2023
NO0012451931 SKUE SPAREBANK SKUENO Float 03/03/25 3,97 5000 4999 4962 4978 0,38% 03.03.2023  03.03.2023
NO0011117194 EIDSBERG SPAREBK EIDBK Float 04/07/26 3,56 5000 4946 4898 4941 0,37 % 09.01.2023  09.01.2023
NO0012490012 SPAREBANKEN MORE MORGNO Float 07/06/32 4,64 3000 3000 2929 2964 0,22 % 06.01.2023  06.01.2023
NO0011084683 DANSKE BANK A/S DANBNK Float 12/02/25 3,95 12 000 12 000 11831 11873 0,90 % 02.03.2023  02.03.2023
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Financials

NO0010891666 ORSKOG SPAREBANK ORSSPA Float 08/28/30
NO0010851777 SUNNDAL SPAREBK SUNNDA Float 05/08/29
XS2156506268 VOLKSWAGEN FIN VW Float 04/14/23
NO0011202137 KVINESDAL SPARBK KVINES Float 09/12/25
NO0011203598 SBANKEN ASA SKBNNO Float 01/14/32
NO0012490103 SPAREBANK 1 SMN MINGNO Float 07/06/32
NO0010824154 VOLVOFINANS VOLVAB Float 06/08/23
NO0012694316 SPAR NORD BANK SPNODC Float 09/09/27
NO0012654534 JYSKE BANK A/S JYBC Float 08/31/32
NO0012655630 HALTDALEN SPBK HALT Float 09/01/26
NO0012472572 KVINESDAL SPARBK KVINES Float 03/14/25
NO0010793268 SPAREBANK 1 OEST SPOLNO 2.665 05/18/27
NO0012518945 RINDAL SPAREBANK RINDAL Float 11/05/25
NO0011141541 OSLOFJ SPAREBANK SPFORN Float 10/29/31
X$2159889455 BMW FINANCE NV BMW Float 04/21/23
NO0010961022 HAUGESUND SPARE HAUGBK Float 09/22/25
NO0011094633 ENTRA ASA ENTRAN 1 1/2 09/10/26
NO0011008997 OLAV THON OLAV Float 06/03/24
NO0010907231 NORWEGIAN PROP NPRONO Float 11/27/25
NO0010895964 ENTRA ASA ENTRAN 1.66 04/21/28
NO0011079790 OLAV THON OLAV 2.03 08/25/25
NO0010833254 SSB BOLIGKREDITT SADG 0 09/27/24
NO0010890858 TOTENS SPAR BOLI TOSPBK Float 11/14/25
NO0011151094 EIENDOMSKREDITT EIEKRE Float 11/16/26
NO0012470014 SPAREBANK1BOKR SPABOL Float 03/15/27
NO0010951528 STOREBRAND BOLIG STBNO 2.05 04/15/31
NO0010831290 HELGELAND BOLIGK HELGEL Float 03/07/24
NO0010881048 SFF BUSTADKREDIT SFFBUS Float 06/18/26 TEST IMPC
NO0011160962 0OBOS BOLIGKREDIT OBOS Float 09/02/26
NO0010863178 EIKA BOLIGKREDIT EIKBOL Float 09/10/24
NO0011150492 SPAREBANK 1 SPACOM Float 11/12/26
NO0011151151 V. BOLIGKREDITT VERBOL Float 10/12/26

Totalt Financial

Government

NO0010848740 NITTEDAL KOMMUNE NITKOM 1.975 03/28/23
NO0010861529 VESTRE TOTEN KOM VESKOM 1.808 08/28/24
NO0011207268 HARSTAD KOMMUNE HARKOM 2.174 01/19/27
NO0011024341 STATNETT SF STATNE 2.025 06/15/28
NO0010893654 FJELLINJEN A/S FJELIN Float 09/15/25
NO0010848278 SANDNES KOMMUNE SANDNE 2.129 03/19/24
NO0010863913 SOLA KOMMUNE SOLAKM 1.874 09/16/24
NO0010786783 STATNETT SF STATNE 2.35 03/04/24
NO0010814726 VENNESLA KOMMUNE VNNSLA 1.94 01/25/23
NO0010850720 AURSKOG-HOELAND AURHOE 2.075 04/26/23
NO0010599087 GLITRE ENERGI AS BUSKEN 5 3/4 06/21/23
NO0011207995 VESTLAND FYLKE VESTLA 2.14 01/20/26
Government

NO0010869225 OSLO KOMMUNE OSLO 2.4 11/21/34
NO0010811276 KOMMUNALBANKEN KBN 2 11/29/27
NO0010843139 VESTLAND FYLKE VESTLA 2.195 02/14/24
NO0011074601 SUNNDAL KOM SUNNKO Float 08/17/26
NO0011173601 VEGAMOT AS TRONBO 2 12/21/26
NO0010882749 STAVANGER KOMUNE STAKOM Float 05/15/25
NO0010911019 FJELLINJEN A/S FJELIN Float 12/03/25
NO0010849904 0S KOMMUNE OSKOMM 2.16 04/11/24
NO0010885718 VEGAMOT AS TRONBO Float 06/22/26
NO0010849474 HARSTAD KOMMUNE HARKOM 2.035 04/05/23
NO0010867633 FERDE AS FERDEN Float 05/13/25
NO0010920648 FERDE AS FERDEN Float 01/26/24

Totalt Government

Industrial

NO0011013716 ORKLA ORKBNO 2.4425 06/04/31
NO0011095499 ORKLA ORKBNO Float 05/20/27
NO0010870009 NORSKE TOG AS NRSKTO Float 03/11/25
NO0010961055 MOLLER MOBILITY MOLGUP Float 03/30/26
NO0010837602 KONGSBERG GRUPP KOGNO Float 06/06/24

Totalt Industrial

Utilities

NO0011013666 SOGN OG FJORDANE SOGNOG 2.505 06/03/31
NO0010895378 ADGER ENERGI AGDERE Float 10/14/25
NO0010892326 LYSE AS LYSE Float 09/09/24

NO0010841810 ADGER ENERGI AGDERE 0 09/28/23
NO0011203507 HAUGALAND HGKRFT Float 01/18/27
NO0010866619 EIDSIVA ENERGI EIDSIV 2.4 10/22/26
NO0010849987 SOGN OG FJORDANE SOGNOG 2.85 04/26/27
NO0012541442 STATKRAFT AS STATK Float 06/14/27
NO0010745235 LYSE AS LYSE 3.3 09/11/25

NO0010792849 EIDSIVA ENERGI EIDSIV 2.65 05/23/24
NO0010849979 SOGN OG FJORDANE SOGNOG Float 04/24/24
NO0012484387 HELGELAND KRAFT HELKRA Float 03/30/27

Kupong

5,33
5,45
6,31
3,87
4,29
4,44
4,07

53
6,63
4,69

41

2,665
4,27

5,29
3,69

1,5
4,12

4,4
1,66
2,03
3,73
3,76
3,61
3,59
2,05
3,82
3,71
3,71
3,54
3,66
3,32

1,975
1,808
2,174
2,025
3,69
2,129
1,874
2,35
1,94
2,075
5,75
2,14

2,4

2,195
3,539

3,839
3,86
2,16

3,685

2,035
3,77
3,55

2,4425
3,95
3,83
4,26
4,62

2,505
3,89
39
4,14
3,88
2,4
2,85
4,11
33
2,65
4,09
4,19

Palydende

5000
3000
12 000
5000
4000
5000
5000
10000
2000
5000
5000
5000
10000
2000
10000
5000
6000
1000
25000
11000
10000
15000
10000
6 000
10000
12000
10000
20000
13 000
10000
15000
15000

10000
5000
5000
4000
4000
2000
5000

15000

10000

13 000
5000

10000

40 000
30000
5000
6 000
5000
5000
20000
5000
20000
7000
4000
11000

4000
15000
4000
4000
12 000

5000
6000
8000
5000
15000
2000
5000
6000
5000
5000
5000
12 000

Kostpris

NOK 1000

5000
3000
12608
5001
4000
5000
5045
10000
2000
5000
5000
4854
10 000
2000
10312
4912
5571
1002
25015
10580
10000
14 984
10000
6 000
10000
12109
10014
20085
13 000
10000
14 994
15000

10087
5002
4917
4000
4008
1936
4977

15047
9892

13 060
5572

10002

42912
30555
5004
6002
5000
5029
20000
5004
20110
7239
4000
11000

4000
14 828
4000
4000
12050

5000
6000
8008
5000
14 861
2000
5065
6000
5198
5044
5000
12 000

Markedsverdi

NOK 1000

4872
2974
12078
4916
3844
4844
5000
9852
1981
4966
4973
4717
9889
1918
10038
4936
5275
987
24560
9191
9267
15 066
9987
5930
9985
10 589
10027
20071
12 900
10010
14 849
14 899

9960
4 840
4709
3601
3978
1960
4 840
14723
9991
12933
5034
9537

34749
27 850
4910
5935
4 666
5000
19840
4896
19877
6970
3983
10967

3423
14671
3979
3900
12028

4277
5950
7960
5002
14 653
1875
4699
5979
4882
4891
4981
11845

Markedsverdi inkl % av

renter

NOK 1000

4872
2999
12248
4928
3883
4899
5015
9889
1993
4988
4984
4801
9957
1936
10 147
4942
5304
991
24 835
9319
9340
15076
10 040
5959
10004
10766
10055
20102
12943
10031
14925
15014
859 541

10112
4871
4812
3646
3985
1993
4868

15018

10173

13119
5188
9741

34 862
27908
5008
5962
4670
5026
19902
4975
19902
7076
4004
11041
237 866

3480
14742
3989
3902
12071
38184

4351
6003
7981
5005
14777
1884
4797
5993
4934
4973
5021
11851

apital

0,37 %
0,23%
0,92 %
0,37 %
0,29 %
0,37 %
0,38 %
0,75 %
0,15%
0,38%
0,38%
0,36 %
0,75 %
0,15 %
0,77 %
0,37 %
0,40 %
0,07 %
1,88 %
0,70%
0,71%
1,14%
0,76 %
0,45 %
0,76 %
0,81%
0,76 %
1,52 %
0,98 %
0,76 %
1,13%
1,13%
64,90 %

0,76 %
0,37%
0,36 %
0,28%
0,30%
0,15%
0,37%
1,13%
0,77 %
0,99 %
0,39%
0,74 %

2,63%
2,11%
0,38 %
0,45 %
0,35%
0,38 %
1,50 %
0,38 %
1,50 %
0,53 %
0,30 %
0,83 %
17,96 %

0,26 %
1,11%
0,30 %
0,29 %
0,91%
2,88 %

0,33%
0,45 %
0,60 %
0,38 %
1,12%
0,14 %
0,36 %
0,45 %
0,37 %
0,38 %
0,38%
0,89 %

Fondene

Rentereguleringsti Forfall
forvaltningsk dspunkt

28.02.2023
08.02.2023
16.01.2023
13.03.2023
16.01.2023
06.01.2023
08.03.2023
09.03.2023
28.02.2023
01.03.2023
14.03.2023
18.05.2023
06.02.2023
30.01.2023
23.01.2023
22.03.2023
11.09.2023
03.03.2023
05.01.2023
21.04.2023
25.08.2023
27.03.2023
14.02.2023
16.02.2023
15.03.2023
17.04.2023
07.03.2023
20.03.2023
02.03.2023
10.03.2023
13.02.2023
12.01.2023

28.03.2023
28.08.2023
19.01.2023
15.06.2023
15.03.2023
20.03.2023
18.09.2023
03.03.2023
25.01.2023
26.04.2023
21.06.2023
20.01.2023

21.11.2023
29.11.2023
14.02.2023
17.02.2023
21.12.2023
15.02.2023
03.03.2023
11.04.2023
22.03.2023
05.04.2023
13.02.2023
26.01.2023

05.06.2023
20.02.2023
13.03.2023
30.03.2023
06.03.2023

05.06.2023
16.01.2023
09.03.2023
28.03.2023
18.01.2023
23.10.2023
26.04.2023
14.03.2023
11.09.2023
23.05.2023
24.01.2023
30.03.2023

28.02.2023
08.02.2023
16.01.2023
13.03.2023
16.01.2023
06.01.2023
08.03.2023
09.03.2023
28.02.2023
01.03.2023
14.03.2023
18.05.2027
06.02.2023
30.01.2023
23.01.2023
22.03.2023
10.09.2026
03.03.2023
05.01.2023
21.04.2028
25.08.2025
27.03.2023
14.02.2023
16.02.2023
15.03.2023
15.04.2031
07.03.2023
20.03.2023
02.03.2023
10.03.2023
13.02.2023
12.01.2023

28.03.2023
28.08.2024
19.01.2027
15.06.2028
15.03.2023
19.03.2024
16.09.2024
04.03.2024
25.01.2023
26.04.2023
21.06.2023
20.01.2026

21.11.2034
29.11.2027
14.02.2024
17.02.2023
21.12.2026
15.02.2023
03.03.2023
11.04.2024
22.03.2023
05.04.2023
13.02.2023
26.01.2023

04.06.2031
20.02.2023
13.03.2023
30.03.2023
06.03.2023

03.06.2031
16.01.2023
09.03.2023
28.03.2023
18.01.2023
22.10.2026
26.04.2027
14.03.2023
11.09.2025
23.05.2024
24.01.2023
30.03.2023
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Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2022
ISIN Kode Verdipapir Kupong Palydende Kostpris Markedsverdi Markedsverdi inkl % av Rentereguleringsti Forfall
renter forvaltningsk dspunkt
apital
NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

NO0010894637 EIDSIVA ENERGI EIDSIV Float 10/02/25 3,57 10 000 10 000 9916 9917 0,75% 02.01.2023  03.04.2023
NO0010874480 EIDSIVA ENERGI EIDSIV 2.33 08/12/27 2,33 8000 8000 7374 7447 0,56 % 14.08.2023  12.08.2027
NO0010852155 RINGERIKS-KRAFT RINKA 3.34 05/16/29 3,34 3000 3083 2766 2830 0,21% 16.05.2023  16.05.2029
Totalt Utilities 97 764 7,38%
Financial Derivatives

IRS NOK 3Y/3Y 1,15 -100 000 -99 549 -100 472 -7,59 % 13.03.2023

IRS NOK 3Y/3Y 3,42 100 000 99977 101050 7,63 % 13.03.2023
Totalt Financial Derivatives 578 0,04 %

Total portefglje

1291191 97,49 %
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Til styret i ODIN Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som bestar av balanse per
31. desember 2022, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapene, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Verdipapirfond:

e SpareBank 1 Aksje

e SpareBank 1 Indeks Global

e SpareBank 1 Norge Verdi

e SpareBank 1 Utbytte

e SpareBank 1 Verden Verdi

e SpareBank 1 Horisont 80

e SpareBank 1 Flex 50

e SpareBank 1 Konservativ 20

e SR-Bank 20
e SR-Bank 50
e SR-Bank 80

e SR-Bank Kreditt

e SR-Bank Rente
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Etter var mening
e oppfyller arsregnskapene gjeldende lovkrav for verdipapirfond, og
e ir arsregnskapene et rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31.
desember 2022, og av verdipapirfondenes resultater for regnskapséaret avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og forskrift om &rsregnskap m.m. for
verdipapirfond.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for
Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige
etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Offices in:

KPMG AS, a Norwegian limited liability company and member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Oslo Elverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity. Alta Finnsnes Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tromsg

Statsautoriserte revisorer - medlemmer av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondheim
Bodg Knarvik Sandnessjgen Tynset

Drammen Kristiansand Stavanger Alesund
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@vrig informasjon

Styret og administrerende direktor i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlige for
informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapene og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapene ovenfor
dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapene er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet
er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapene
og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapene, eller hvorvidt
informasjon i arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom
arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.
Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er konsistent med arsregnskapene, og

e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapene og for at de gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
internkontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, hverken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til verdipapirfondenes evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapene sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapene som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, hverken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfart i samsvar med ISA-ene alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapene.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. 1 tillegg:

Penneo document key: HC21K-MZUZG-E3W7G-EKATS-ENCF4-NWJINV

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdekket er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapene, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det
foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av
betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
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vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapene, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapene, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt &rsregnskapene gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Oslo, 24. april 2023
KPMG AS

Geir Moen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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