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FINANSTILSYNET

THE FINANCIAL SUPERVISORY

Vedtekter for ODIN Norsk Obligasjon AUTHORITY OF NORWAY

§ 1 Verdipapirfondets og forvaltningsselskapets navn

Verdipapirfondet ODIN Norsk Obligasjon forvaltes av forvaltningsseiskapet ODIN Forvaltning AS.

Fondet er godkjent | Norge og reguleres av Finanstilsynet.
Fondet er regulert | medhokd av lov 25. november 2011 nr. 44 om verdipapirfond (*vpfi®)

§ 2 UCITSfond

Fondet eret UCITS-fond som felger plasseringsreglene i vpfl kapittel 6 og bestemmelsene om tegning
og innlgsning | vpfl § 4-0 forste ledd og § 4-12 ferste ledd.

Fondet har andelsklasser som omtales nasrmere i § 7.

§ 3 Regler for plassering av verdipapirfondets midler

3.1 Fondets Investeringsomréde og risikoprofil

Fondet er et obligasjonsfond 1, kredittrisikokategori 3, i henhold til Verdipapirfondenes forenings
definisjoner, og som investerer | finansieile instrumenter og i bankinnskudd. Fondets
investeringsmandat er naarmere angitt i prospektet. Fondet kjennetegnes typisk av forholdsvis lav
svingningsrisiko (volatilitet). Risikoprofilen er angitt neermere i fondets Nekkelinformasjon.

3.2 Generelt om investeringsomréde
Fondets midier kan plasseres i felgende finansielle instrumenter og/eller innskudd i kredittinstitusjon:

omsettelige verdipapirer [X]Ja [ ] Nei
verdipapirfondsandeler [JJa [X] Nei
pengemarkedsinstrumenter [X]Ja [ ] Nei
derivater [X]Ja | Nei
innskudd i kredittinstitusjon [X]Ja | Nei

Fondet kan, uavhengig av investeringsaltemativene i dette punkt, besitte likvide midler.

Fondets midler plasseres i pengemarkedsinstrumenter som normalt handles pa pengemarkedet, er
likvide og kan verdifastseties til enhver tid:
[X]Ja [] Nei

Verdipapirfondet kan anvende fglgende derivatinstrumenter: opsjoner, terminer og bytteavtaler.
Underliggende til derivatene vil veere finansielle instrumenter som angitt ovenfor og indekser med

finansielle instrumenter som angiit over.
Fondet kan videre inngé opsjoner, terminer og bytteavialer med rente, valuta og vekslingskurs som
underliggende.

Forventet risiko og forventet avkastning pa fondets underliggende verdipapirportefalje forblir uendret
som felge av derivatinvesteringene.



3.3 Krav til likviditet
Fondets midler kan plasseres i finansielle instrumenter som:

1. eropptatt til offisiell notering eller omsettes pé et regulert marked i en E@S-stat, herunder et
norsk regulert marked som definert | direktiv 2004/38/EF art 4 (1) nr 14 og bersloven § 3 ferste

ledd.
[X]Ja [ ] Nei

2. omsettes pa et annet regulert marked som fungerer regelmessig og er &pent for allmennheten
i en stat som er part i E@S-avialen,
[X]Ja [ ] Nei

3. eropptatt til offisiell notering pa en bers i et land utenfor E@S-omrédet eller som omsettes i
slikt land pé et annet regulert marked som fungerer regeimessig og er &pent for allmennheten.

[JJa [K] Nei

4. ernyutstedte dersom et vilkér for utstedelse er at det sekes om opptak til hande! p& bars eller
marked som avkrysset | punktene 1 til 3 over. Opptak til handel mé ha skjedd seniest ett &r fra

tegningsfristens utlep.
[X]Ja [ ] Nei

Fondets midler kan plasseres i pengemarkedsinstrumenter som omsettes pé et annet marked enn
angitt | punktene 1 - 3 over, dersom utstedelsen eller utstederen av instrumentene er regulert med
det formél 4 beskytte investorer og sparemidier, og instrumentene er omfattet av vpfl § 6-5 annet
ledd.

Inntil 10 prosent av fondets midler kan plasseres | andre finansielle instrumenter enn de som er nevnt
i dette punkt.

3.4 Plasseringsbegrensninger - fondets midler
Verdipapirfondets beholdning av finansielle instrumenter skal ha en sammensetting som gir en
hensiktsmessig spredning av risikoen for tap.

Fondets plasseringer skal til enhver tid vesre i samsvar med plasseringsbegrensningene i vpfl § 6-6
og § 6-7 ferste, annet og flerde ledd.

3.5 Plasseringsbegrensninger - eierandel hos utsteder
Fondets plasseringer skal til enhver tid vasre i samsvar med plasseringsbegrensningen etter vpfl §
6-9.

3.8 Teknikker for effektiv portefeljeforvaltning
Verdipapirfondet kan i samsvar med vpfi. § 6-11 og verdipapirfondforskrifien § 6-8 benytte teknikker
for & oppna en effektiv portefeljeforvalining. Teknikkens er nearmere angitt i fondets prospekt.

§ 4 Realisasjonsgevinster og utbytte

Realisasjonsgevinster utdeles andelseieme. Det utdeles realisasjonsgevinster av fondets
plasseringer i pengemarkedsinstrumenter og obligasjoner. Realisasjonsgevinster utdeles en gang
arlig til andelseiere registrert i fondets andelseierregister pr 31.12.

Uthytte utdeles til andelseierne. Det utbetales utbytte som renteinntekter. Utbyite utbetales en gang
arlig til andelseiere registrert i fondets andelseierregister pr 31.12.



§ 5 Kostnader

Forvaltningsgodigjerelse er forvaliningsselskapets inntekter for forvaltning av fondet. Grunnlaget for
beregningen av forvaltningsgodtgjerelsen er fondets Izpende verdi. Ved beregning av fondets verdi
(forvaltningskapitalen) skal grunnlaget veere markedsverdien av portefeljen av finansielle
instrumenter og innskudd i kredittinstitusjon, verdien av fondets likvider og @vrige fordringer, verdien
av opptjente ikke-forfalte inntekter og verdien av eventuslt fremfegrbart underskudd, fratrukket gjeld
og pélepte ikke-forfalte kosinader, herunder latent skatteansvar.

Utover forvaltningsgodigjerelsen kan felgende kostnader i tillegg dekkes av fondet:
1. transaksjonskostnader ved fondets plasseringer,
betaling av eventuelle skatter fondet ilegges,

2
3. renter p& ldneopptak som nevnt i vpfl § 6-10 og
4

. ekstraordinesre kostnader som er nedvendige for 4 ivareta andelseiemes interesser,
jf vpfl § 4-8 annet ledd,

Forvaltningsselskapet kan belaste fondet med en fast forvaltningsgodtgjerelse. Fast
forvaltningsgodtgerelse beregnes daglig og belastes daglig. Forvaltningsgodtgjerelsen fordeles likt
pé hver andel innenfor den enkelte andelskiasse i fondet. Sterrelsen pa forvaltningsgodigjerelsen
fremgér av vedtektenes § 7.

§ 6 Tegning og innilgsning av andeler

Fondet er normalt &pent for tegning alle virkedager i Norge og stengt néar deler av eller hele fondet
mangler prising pé sine underliggende verdipapirer pé grunn av stengte nasjonale markeder.

Fondet er normalt &pent for innlgsning alle virkedager | Norge og stengt nér deler av eller hele fondet
mangler prising pé sine underliggende verdipapirer pd grunn av stengte nasjonale markeder.

§ 7 Andelsklasser

Fondets formuesmasse er delt inn i felgende andelsklasser:

_ Andelskiasse | Minste fegningsbelep | Andelselere
A nok 10000000 | Alle
B _ | NOK 3.000.000 Alle
€ | NOK10.000 Alle , o
Ingen minste tegningsbelsp | Apen for andelseiere som tegner gjennom

Q

. distributerer som etter aviale med ODIN
! Forvaltning ikke kan motta returprovisjon

Det som kjennetegner de ulike andelsklassene er:

Klagse A er #ipen for alle andsiseiere som tegner for belgp p2 NOK 10 millioner eller hayere.
Klasse B er épen for alle andelseiere som tegner for belep pa NOK 3 millioner eller hayere.
Klasse C er &pen for alle andelseiere som tegner for belep pa NOK 10.000 eller heyere.

Klasse D er &pen for andelseiere som tegner gjennom distributerer som etter avtale med ODIN ikke
kan mofta returprovisjon.



Forvaltningsselskapet kan belaste én eller flere av fondets andelsklasser med en fast
forvaltningsgodtgjerelse.

Forvaltningsgodigjarelsen utgjer for andelsklasse A maksimalt 0,30 prosent pro anno, for
andelsklasse B maksimalt 0,40 prosent pro anno, for andelskiasse C maksimealt 0,50 prosent pro
anno og for andelsklasse D maksimalt 0,40 prosent pro anno.,

Fast forvaltningsgodtigjereise beregnes daglig og belastes daglig. Forvaltningsgodtgjerelsen fordeles
likt pa hver andel innenfor den enkelte andelsklasse i fondet.

Sum kostpris av hver enkelt andelseiers samlede tegninger og innlgsninger i andelsklassen beregnes
to ganger i dret, pr. 31. mars og 30. september.

Dersom andelseiers sum kostpris pa beregningstidspunktet tilfredsstiller minstekravet i en
(sammenlignbar) andelsklasse med lavere forvaltningsgodtgjerelse, vil kundens andelsverdi fiyttes
over i denne andelsklassen.

Dersom andelseiers sum kostpris pa beregningstidspunktet ikke tilfredsstiller minstekravet i den
andelsklassen andelseier er investert i, vil kundens andelsverdi flyttes over i en (sammenlignbar)
andelsklasse hvor sum kostpris tilfredsstiller minstekravet.

Flytting av andelsverdl il annen sammenlignbar andelsklasse skal registreres samme dag som
beregningen gjennomfares og meddeles andelseier sé& snart som mulig.



