ODIN Likviditet NOK 31.01.2024

Fondet har andelsklasser - A, B, C, D, D2, F, H, | og J o
FORVALTERKOMMENTAR Forvaltere:

Lange renter tikket litt oppover igjen, etter betydelige fall i fjorarets siste par
maneder. Den amerikanske 10-ars statsrenten steg 3 basispunkter og endte
januar pa 3,9 prosent, mens den tyske tilsvarende renten steg 14 basispunkter og
endte pa 2,2 prosent. Vi gikk inn i 2024 med markedsforventninger om 6-7
rentekutt i lgpet av aret, hvert pad 25 basispunkter, bade i eurosonen og i USA.
Sentralbankene selv har signalisert langt faerre rentekutt, og makrogkonomiske

data som har kommet i det siste statter opp under dette. Vi har derfor sett en Mariann Stoltenberg Lind ks
reprising, der markedsaktgrene na forventer noen feerre, men fremdeles en god del
rentekutt i ar. Finansmarkedene venter fortsatt en myk landing i gkonomien, hvor Hvorfor vzere investert i fondet?
inflasjonen kommer ned, og den gkonomiske aktiviteten faller noe, men ikke veldig ODIN Likviditet er et rentefond som
mye. investerer i Kortsiktige rente_pgpirer.
Pengemarkedsfond har lavest risiko av
Det nye aret har startet med hgy emisjonsaktivitet bade i det europeiske og i det alle  typer verdipapirfond, og ODIN
norske kredittmarkedet. Europeiske kredittmarginer steg litt i januar, etter den !ﬂ;‘gg:ﬁ:aer:(:(;!?gfdkatfi%nsfgl' k:f'ssiis:
seerdeles gode utviklingen mot slutten av 2023, mens norske kredittmarginer Lavest risiko betyr ogsa lavest forventet
hadde en mer blandet utvikling. | den sikreste delen av kredittmarkedet beveget avkastning, og over tid kan du forvente a
kredittpaslagene seg litt ut. High yield-markedet derimot, var karakterisert av sveert fa litt heyere avkastning i ODIN Likviditet
hey risikoappetitt, nye transaksjoner fgk unna og risikopremiene falt. enn pa heyrentekonto i bank. ODIN

Likviditet er derfor et godt alternativ til
banksparing for investeringer med kort
horisont eller lavrisikoinvesteringer.

Hvordan er fondet posisjonert?

Fondet investerer i NOK-denominerte
bankinnskudd og korte rentebserende
finansielle instrumenter, fortrinnsvis
pengemarkedsinstrumenter og obligasjo-
ner, utstedt eller garantert av stat,
kommuner eller finansinstitusjoner i E@S.
Fondet vil kun investere i obligasjoner
med risikovekt maksimum 20 prosent
ved beregning av finansinstitusjoners og
pensjonskassers kapitaldekning. Det er
en malsetting a ha lav kredittrisiko.
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ODIN Likviditet A pr 31.01.2024

. . . ODIN
Fondsfakta Historisk avkastning % (NOK)*
Portefaljeforvalter Mariann Stoltenberg Lind MND HIA 1ar 3ar 5 ar 10 ar Siden start
Forvalter siden 08.06.2018 Portefalje, annualisert 0,46 0,46 4,82 2,49 2,12 1,86 2,97
Portefaljeforvalter Nils Hast Indeks, annualisert 0,44 0,44 4,46 1,99 1,55 1,14 3,08
Forvalter siden 08.06.2018 - 20.28 135.06
Portefgljeforvalter Christian Malde Portefilje, akkumulert ) ) ) 7,72 11,10 ’ '
Feralicr ek 01.06.2023 Indeks, akkumulert - - - 6,14 7,98 12,03 143,03
Fondets etableringsdato 31.10.1994 * Avkastning ut over 12 maneder er annualisert. Akkumulert avkastning er samlet avkastning for periodene.
A-klassens etabl.dato 08.06.2018 Avkastninger fra for andelsklassen§ startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelsklasse,
Forvaltningshonorar 0,15 % hensyntatt andelsklassens forvaltningshonorar.
Arlig avgift (Siste ar) 0,15 %
Tegn/innlgsning avgift 0%
Resultatbasert honorar -
Referanseindeks NBP Liquidity Low Risk Index NOK
Fondsstruktur UCITS
Investeringsprofil Aktivt forvaltet Avkastning siste 5 &r % (NOK)
Minste tegningsbelgp 10 000 000 NOK
Forvaltningskapital 2 891 mill NOK 12,00%
Risikomdl (3 4r) NOK 10,00 % +
Portefolje Indeks 8.00%
Sharpe Ratio 2,48 2,16 e
Standard avvik *) 0,60 0,57 6,00 %
Alpha 0,24
Beta 1,00 4,00 % -
Tracking Error 0,18
Information Ratio 1,40 2,00 %
Risikoniva 1(av7)
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Avkastning pr.kalenderar % (NOK)
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B ODIN Likviditet A Indeks
Ngkkeltall
Duration 0,09
Yield 5,23
NOK eksponering* 100,00
Signatory of: Antall obligasjoner 60
| Principles for Antall utstedere 42
1 P R I Responsible
[ 1] ] Investment
10 stgrste innehav 31.01.2024 Geografisk fordeling 31.01.2024 Sektorfordeling 31.01.2024
Kreditt Spbanker Krespa Float 11/11/24 3,23 % Norge 187,40 % Stat og Kommune 2,91 %
Sparebk Nordvest Nordve Float 10/18/24 2,89 % Luxembourg 7,18 % Finans 67,32 %
Tysvaer Kommune Tysvae Float 02/01/24 2,74 % lsland 4,14 %
Sprbk Nordmoere Snorno Float 12/09/25 241 %
Aktia Bank Aktia Float 09/02/24 2,39 %
Totens Sparebank Tospbk Float 08/14/25 2,05 %
Skue Sparebank Skueno 0 06/11/24 1,71 %
Landkreditt Bank Lankbk Float 04/16/24 1,70 %
Eika Boligkredit Eikbol Float 11/04/24 1,70 %
Eika Boligkredit Eikbol Float 11/04/24 1,70 %

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen,forvalters dyktighet, fondets
risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.



