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Sammanfattning

Detta dokument beskriver hur fonden arbetar med att integrera hallbarhet i forvaltningen av fonden.
Beskrivningarna av ODINSs arbete bygger pa vedertagna riktlinjer, inklusive ODINs riktlinjer for
ansvarsfull forvaltning av vardepappersfonder och ODINS riktlinjer for anvandning av rostratt. Dessa
riktlinjer galler for alla fonder som forvaltas pa ODIN.

Du kan lasa dokumenten i sin helhet har:

o Riktlinjer for ansvarsfull férvaltning av vardepappersfonder p4 ODIN Forvaltning
e Riktlinjer for anvandning av rostratt
o ISS Sustainability Proxy Voting Guidelines

Det finns dven information om hallbarhet i enlighet med férordningen om offentliggérande av
information i fondens prospekt:

e Prospekt och stadgar

Den har fonden rapporterar i enlighet med artikel 9 i forordningen om offentliggérande av
information. Det innebar att fonden har ett hallbart investeringsmal. For denna fond har det beslutats
att fondens investeringar ska goras inom foljande hallbara investeringsmal.

e FOrnybar energi och energieffektivisering

e Lag klimatpaverkan

e Innovation inom cirkul&r ekonomi, klimatanpassning m.m.
e Vattenforvaltning
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e Skydd och aterstallande av ekologisk mangfald och ekosystem
e Halsa, livskvalitet och social inkludering

Fonden tar hansyn till ett brett spektrum av miljoméssiga och sociala egenskaper genom integrering av
ESG-information i analyser, aktivt &gande (dialog och uppféljning) och exkluderingar.

Fonden forvaltas aktivt och gor noggranna bedémningar fore en investering. | denna bedémning ingar
en analys av ESG-risken. Fonden far ESG-analys fran Sustainalytics. Detta ar en av
informationskallorna i analysen av hallbarhetsrisken i foretaget, tillsammans med information fran
foretagen, information via media och fran NGO:er.

Fonden har tydliga kriterier for vad den inte ska investera i, inklusive brott mot FN:s Global Compact,
samt ett antal produktkriterier (kontroversiella vapen, tobak, termiskt kol, oljesand m.m.). Fonden féljs
upp kontinuerligt for att sakerstalla att man inte bryter mot uteslutningskriterierna. Den analysen gors
av Sustainalytics, och forvaltaren informeras om risken for dvertradelse av riktlinjerna. | samband med
sadana varningar ska forvaltaren bedoma om dialog ar det bésta sattet att paverka bolaget, eller om
fonden ska salja av sitt innehav i detta. Fonden redovisar uteslutningar och dialog i arsredovisningen.

Hallbara investeringsmalet — ingen vasentlig skada

Alla fondens investeringar ska vésentligt bidra till minst ett av fondens fem definierade
hallbarhetsmal. Fonden lagger vikt vid att undvika investeringar i bolag dar det rader tvivel om
huruvida en del av bolagets verksamhet kan orsaka vasentlig skada for de andra hallbarhetsmalen.

Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa effekterna pa hallbarhetsfaktorer?. I analysen av enskilda
bolag beddms och féljs bolagets resultat upp kontinuerligt ndr det galler dessa faktorer. Det &r for
narvarande svart att samla in data for flera av indikatorerna pa grund av att dessa data inte &r
tillgangliga. Fonden kommer att analysera bolag och rapportera om indikatorerna efter basta formaga.

Fonden kommer att rapportera om de viktigaste negativa effekterna i sin arsredovisning.

Fonden véljer bort bolag med anknytning till branscher som inverkar negativt pa miljomassiga och
sociala forhallanden. ODINs riktlinjer for ansvarsfulla investeringar bygger pa internationella normer.
Dessa inkluderar:

e De tio principerna i FNs Global Compact som bygger pa
¢ FNs allménna forklaring om de ménskliga réttigheterna
o ILOs deklaration om grundldggande principer och rattigheter i arbetslivet
¢ Riodeklarationen om miljé och utveckling
¢ FN-konventionen mot korruption
e FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter
e OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

o OECD:s principer for agarstyrning och bolagsstyrning

Las mer i ODINSs riktlinjer for ansvarsfulla investeringar >>

1De viktigaste negativa effekterna (Principle Adverse Impact Indicators) ar 14 indikatorer som listas i bilagan till
forordningen om offentliggérande av information (Bilaga 1).

ODIN Fonder, filial till ODIN Forvaltning AS ODIN Fund Management (ODIN Forvaltning AS)
kon VIIs gate 10, 0161 Oslo PO Box 1771 Vika, N-0122 Oslo, Norway
)0 48 00 Fax: 24 00 48 01

{ungsgatan 30, 111 35 Stockholm
01 24 Stockholm el
Telefon: +46 8 407 14 00 Faks: +46 8 407 14 66 E-mail: kunc

srvice@odinfond.no  www.odinfundmanagement.com

5 657 ODIN

E-post: kontakt@odinfond.no ration number: NO 9

rw.odinfonder.se Company reg

Organisasjonsnummer: 516402-8044 A company in the SpareBank 1 - alliance


https://odinfond.no/assets/Retningslinjer-for-b%C3%A6rekraftig-forvaltning-av-verdipapirfond-i-ODIN-Forvaltning.pdf

2023-06-09

Den finansiella produktens hallbara investeringsmal

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som ar inriktad pa placeringar i svenska, nordiska och andra
utlandska foretagsobligationer. Fondens hallbara investeringsmal ar att investera i bolag som i hog
grad bidrar till en mer hallbar framtid inom foljande omraden:

e Fornybar energi och energieffektivisering

Lag klimatpaverkan

Innovation inom cirkuldr ekonomi, klimatanpassning m.m.

e Vattenforvaltning

e Skydd och aterstallande av ekologisk méangfald och ekosystem
e Halsa, livskvalitet och social inkludering

Fondens miljomassigt hallbara investeringsmal bidrar till att féljande miljomal i EU:s taxonomi kan
uppnas: begransning av klimatforandringar, anpassning till klimatforandringar, 6vergang till en
cirkular ekonomi och skyddande av vatten- och naturresurser. Fonden har inte forbundit sig till en
minsta andel investeringar i enlighet med taxonomin, och investeringarna i fonden kommer att
uppfylla kriterierna i taxonomin i varierande grad. Fonden kommer att redovisa andel av
investeringarna som ar i enlighet med taxonomin i arsredovisningen.

Fondens hallbara investeringsmal i sociala fragor fokuserar pa att bidra till forbattrade villkor for
anstallda, konsumenter och lokalsamhéllen. Investeringar som gors for att uppna sociala mal ska bidra
till battre halsa, livskvalitet och ¢kad social inkludering i bredare samhallsskikt.

Fonden bedomer ett brett spektrum av miljomassiga och sociala forhallanden genom integrering av
ESG-information i analyser, aktivt 4gande och exkluderingar. Las mer i vara riktlinjer for ansvarsfulla

investeringar >>

Investeringsstrategi

Fonden &r en aktivt forvaltad langsiktig rantefond som ar inriktad pa placeringar i svenska, nordiska
och andra utlandska foretagsobligationer. Fonden investerar endast i bolag som uppfyller fondens
kriterier for till exempel placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fondens investeringar viljs efter
fondforvaltarnas egna bedémningar. Fonden har som dvergripande finansiellt mal att uppna storsta
mojliga vardetillvéxt och bra riskspridning.

Alla fondens investeringar ska bidra till 6kad hallbarhet inom fondens definierade hallbarhetsomrade:

e Fornybar energi och energieffektivisering

e Lag klimatpaverkan

e Innovation inom cirkular ekonomi, klimatanpassning m.m.

e Vattenforvaltning

e Skydd och aterstallande av ekologisk mangfald och ekosystem
o Halsa, livskvalitet och social inkludering

Investeringsbeslut fattas baserat pa grundliga analyser som forvaltaren gjort av bolagen.

Fonden investerar i bolag som agerar i linje med principerna i FN:s Global Compact, FN:s principer
for ansvarsfullt foretagande och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Dessa principer och
riktlinjer stoder och respekterar skyddet av internationellt erkdnda manskliga réttigheter, arbetstagares
rattigheter, miljéansvar och antikorruptionsinsatser. Det stélls hoga krav pa att bolagen ska ta ansvar,
men utdver det valjer forvaltaren fritt vilka bolag man vill investera i, oberoende av vilka bolag som
ingar i fondens referensindex.

Fonden investerar inte i bolag som bryter mot ODINs riktlinjer for ansvarsfull forvaltning.
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Andel av investeringarna

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond. Alla fondens investeringar ska ha gjorts i bolag som bidrar till
minst ett av fondens definierade hallbarhetsmal. Alla investeringar i fonden ska vara hallbara
investeringar med ett miljomassigt eller socialt mal. Ett foretag som levererar pa ett av
héllbarhetsmalen och inte skadar nagot av de andra malen definieras som héllbart.

Minsta andelen investeringar i miljomal har satts till 70 procent och minsta andel investeringar i
sociala mal har satts till 0 procent, men 100 procent av investeringarna ska félja malen for hallbara
investeringar ovan. Minsta andel aterspeglar att fondens huvudsakliga tonvikt kommer att ligga pa
investeringar med miljomal, men tillater att andelen av fondens investeringar inom miljémassiga
respektive sociala mal kan fluktuera nagot.

Alla fondens investeringar maste uppfylla kraven pa ansvarsfull forvaltning som angivna i ODINs
riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Fonden kan innehalla likvida medel som &r placerade pa ett
bankkonto. Fonden kan handla med derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen. Malet ar
frémst att minska fondens rante- och valutarisk.

Fonden har atagit sig att investera en minsta andel pa 70 procent i hallbara investeringar med ett
miljéomal, men har inte atagit sig att dessa investeringar ska vara i linje med taxonomikraven.
Anledningarna till detta &r manga:

1. Det saknas rapportering om hur stor andel av aktiviteterna som &r i linje med taxonomin fran
foretag i EU. Detta kommer att forbattras nér det blir ett lagstadgat krav for bérsnoterade
foretag att rapportera.

2. Fonden har ett globalt mandat och kan investera i bolag utanfér EU. Dessa bolag omfattas inte
av EU:s rapporteringskrav.

3. Fonden kan investera i sektorer som inte igar i taxonomin.

Fonden kommer att redovisa den faktiska andelen investeringar i hallbara investeringar med ett
miljomal i arsredovisningen.

Fonden har atagit sig att investera en minsta andel pa 0 procent i hallbara investeringar med ett socialt
mal. Fonden kommer att redovisa den faktiska andelen i arsredovisningen. For varje fond kraver
forordningen om offentliggdrande av information rapportering av hur stor andel av fondens
investeringar som anses vara i ekonomiska aktiviteter som ar miljomassigt hallbara enligt EU:s
taxonomi.

De bolag som fonden investerar i har &nnu inte borjat redovisa i vilken utstrdckning deras aktiviteter
omfattas av definitionen av hallbar i EU-taxonomin. Fondbolaget bedomer darfor att det for
narvarande inte ar mojligt att ge tillforlitlig information om hur stor andel av fondens investeringar
som kommer att vara i ekonomiska aktiviteter som ar miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin, och
rapporterar utifran att 0 procent av fondens investeringar &r i enlighet med EU-taxonomin. Fonden har
ingen strategi for investeringar i linje med taxonomin. Nar tillgangen till data blir battre kommer
fonden att Gvervéga att satta upp mal for andelen investeringar som ar i linje med taxonomin.

For att folja upp principen om att ”inte orsaka visentlig skada” stills det krav pa att bolagen som
fonden investerar i foljer internationella standarder och konventioner och inte bryter mot fondbolagets
exkluderingskriterier.

Aven om fonden inte har férbundit sig till en minsta andel investeringar i enlighet med taxonomin, kan
fonden fortfarande ha investeringar som ar i linje med kraven i taxonomin. Andelen sadana
investeringar kommer att redovisas i arsredovisningen.
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Uppfoljning av hallbara investeringsmal

Fondbolagets riskkontroll foljer kontinuerligt upp att fondens hallbara investeringsmal féljs genom att
kontrollera att fonden féljer fondens och ODINS riktlinjer for exkludering av bolag. Fondbolaget far
kvartalsrapporter fran ett analysforetag som bedémer fondens investeringar mot ODINSs riktlinjer.
Kontrollen géller for bolag och branscher som vi véljer bort, och som vi anser bryter mot
malsattningen att vasentligt bidra till en hallbar utveckling. Las mer om detta nedan under rubriken
Metoder nedan.

Féljande hallbarhetsindikatorer anvands for att folja upp de hallbara investeringsmalen:

e omséttning fran aktiviteter relaterade till produktion och distribution av
kontroversiella vapen, tobak, termiskt kol, oljesand m.m. Se hela listan 6ver
exkluderingar fran fonden i Information om hallbarhet i fondens prospekt.

e uppfdljning av om bolag bryter mot principerna i FN:s Global Compact

e kontinuerlig utvérdering av utvecklingen i bolagens ESG-poang

¢ Insamling och bedémning av foretagsuppgifter om de viktigaste negativa
effekterna pa hallbarhet (PAl-indikatorerna)

o foretagsspecifika KPI:er (Key Performance Indicators) for hallbarhet

o foretags- och/eller obligationsspecifika KPI:er (Key Performance Indcators)
for hallbarhet

Metoder

Fonden féljer kontinuerligt upp alla investeringar for att sékerstalla att fonden inte har nagot innehav i
bolag med verksamhet i sektorer som &r exkluderade fran fonden, och/eller bolag som bryter mot
internationella normer och konventioner. Denna information om varije enskilt bolag i fonden erhalls
fran analysforetaget Sustainalytics. Vid anmalan om att ett bolag som fonden har investerat i har brutit
mot ODINS riktlinjer flaggas detta i den I6pande uppf6ljningen av fonden, och en intern bedémning
och analys av informationen gors av ansvarig forvaltare och ESG-teamet. Om informationen beddéms
utgora ett brott mot ODINs riktlinjer, kommer fonden att sélja av sitt innehav i det aktuella bolaget.

Datakallor och databehandling

Vi far information om bolagens exponering mot exkluderade verksamheter och handelser som medfor
brott mot internationella normer och konventioner fran Sustainalytics. Sustainalytics samlar in
information om bolagens exponering mot exkluderade verksamheter fran offentligt tillganglig
information i foretagens redovisning. Om denna information inte &r tillganglig fran foretaget, kommer
Sustainalytics att gora en uppskattning av bolagets exponering.

Sustainalytics bedémer aven bolagens delaktighet i brott mot FN:s Global Compact. Beddmningen
bygger pa information fran media och intresseorganisationer samt genom direktkontakt med bolagen.

Fondbolaget har en 16pande dialog med sina dataleverantorer for att sdkerstalla hog datakvalitet och
forbattrad tillganglighet nar det géller relevant ESG-data.

Som aktiva &gare stravar vi efter att mota foretagsledningen i de bolag vi dger. Genom direkt dialog
med bolagen tar vi upp olika amnen, bland annat hallbarhetsrapportering, och kraver svar pa en
handelse dar vi anser att det finns en sarskild risk for att man har brutit mot vara riktlinjer.

Begransningar med avseende pa metoder och data

I de fall dar bolag inte sjalva redovisar sin exponering mot exkluderad verksamhet, kommer
Sustainalytics att berdkna bolagets exponering. Det finns en risk for att denna uppskattning inte &r
korrekt.

Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa effekterna pa hallbarhetsfaktorer (dvs. Principal Adverse
Impact Indicators). | analysen av enskilda bolag beddms och f6ljs bolagets resultat upp kontinuerligt
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nar det géller dessa faktorer. Det &r for narvarande svart att samla in data for flera av indikatorerna da
bolagen inte redovisar dessa. Fonden kommer att analysera bolag och rapportera om indikatorerna
utifran foretagsdata fran Sustainalytics.

Due diligence

Enligt OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ska due diligence forstas som en process dar
foretag kan kartlagga, forebygga, begrénsa och redovisa hur de hanterar befintliga och méjliga
negativa konsekvenser av sin verksamhet.

Fondbolaget har faststallt riktlinjer for investeringar for att férhindra att fondbolaget investerar i bolag
som bidrar till brott mot internationellt erkanda riktlinjer. Forfaranden har inforts for att se till att dessa
foljs. Hallbarhetsrisk och krav pa hallbarhet faststélls for varje fond och ska bedémas fore en
investering. Det gors dven I6pande kontroller av bolagens efterlevnad efter en investering. Om ett
bolag bryter mot dessa riktlinjer efter investeringen, ska det goras en bedémning av vad som ar det
lampligaste sattet att paverka bolaget att forbattra sin praxis. De instrument som anvands ar paverkan
genom dialog eller exkludering av bolaget.

Riktlinjer for engagemang
Fonden foljer ODINSs riktlinjer for aktivt dgande och anvander sig av foljande principer vid bedémning
av god forvaltningssed:

e FN:s véagledande principer for féretag och manskliga rattigheter;

o OECD:s riktlinjer for multinationella foretag;

o OECD:s principer for agarstyrning och bolagsstyrning och andra relevanta, internationella
normer for dgarstyrning och bolagsstyrning.

Vi dr aktiva dgare och stravar efter att mota foretagsledningen i de bolag vi dger. Vi tar upp olika
hallbarhetsfragor i dialogerna med bolagen. Vi driver aktivt pa for att bolagen ska forbéttra sin
hallbarhetsrapportering, 6ka sina ambitioner nar det galler relevanta hallbarhetsmal och kartlagga
ESG-risk och mojligheter i sina verksamheter.

Vi kontaktar bolagen nar en handelse intraffar som skulle kunna utgéra en risk for brott mot vara
riktlinjer.

Vi samarbetar med andra investerare om det & mer andamalsenligt att fora en bolagsdialog
gemensamt an att gora det sjalv for storre mojlighet att paverka, till exempel genom UNPRI
Collaboration Platform.

Att uppna malet for hallbara investeringar
Fonden forvaltas aktivt och anvander ett brett index som inte ar anpassat till fondens hallbara
investeringsmal.
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