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Sammanfattning

Detta dokument beskriver hur fonden arbetar med att integrera hallbarhet i forvaltningen av fonden.
Beskrivningarna av ODINSs arbete bygger pa vedertagna riktlinjer, inklusive ODINS riktlinjer for
ansvarsfull forvaltning av vardepappersfonder och ODINS riktlinjer for anvandning av rostratt. Dessa
riktlinjer galler for alla fonder som forvaltas pa ODIN.

Du kan lasa dokumenten i sin helhet hér:

o Riktlinjer for ansvarsfull forvaltning av vardepappersfonder p4 ODIN Forvaltning
e Riktlinjer for anvandning av rostratt
o ISS Sustainability Proxy Voting Guidelines

Det finns dven information om hallbarhet i enlighet med forordningen om offentliggérande av
information i fondens prospekt:

e Prospekt och stadgar

Den har fonden rapporterar i enlighet med artikel 8 i forordningen om offentliggérande av
information. Det innebaér att fonden framjar miljomassiga och sociala egenskaper genom sina
investeringar. Fonden tar hansyn till ett brett spektrum av miljémassiga och sociala egenskaper genom
integrering av ESG-information i analyser, aktivt &gande (dialog och réstning) och exkluderingar.

Fonden forvaltas aktivt och gor noggranna bedémningar fore en investering. | denna bedémning ingar
en analys av ESG-risken. Fonden far ESG-analyser fran Sustainalytics. Det &r en av informations-
kéllorna i analysen av hallbarhetsrisken i foretaget, tillsammans med information fran foretagen,
information via media och fran NGO:er.

Fonden har tydliga kriterier for vad den inte ska investera i, inklusive brott mot FN:s Global Compact,
samt ett antal produktkriterier (kontroversiella vapen, tobak, termiskt kol, oljesand m.m.).
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Fonden foljs upp kontinuerligt for att sakerstélla att man inte bryter mot uteslutningskriterierna. Den
analysen gors av Sustainalytics, och forvaltaren informeras om risken for dvertradelse av riktlinjerna. |
samband med sadana varningar ska forvaltaren bedéma om dialog &r det basta sattet att paverka
bolaget, eller om fonden ska sélja av sitt innehav i detta.

Efter investering foljs investeringarna upp genom dialog och rostning. ODIN far analysen fran ISS
infor arsstaimman i enlighet med deras ISS Sustainability Proxy Guidelines. Det &r en riktlinje som
satter extra fokus pa att framja miljoméassiga och sociala egenskaper hos bolagen, utéver att sékerstélla
god bolagsstyrning. Det ar forvaltaren som for en dialog med bolagen i fonden och som tar det
slutgiltiga beslutet vid fondens réstning pa bolagsstamman. Fonden rapporterar om dialog och réstning
i arsredovisningen.

Inga hallbara investeringsmal
Fonden framjar miljéomassiga och sociala mal genom sina investeringar, men har inte héllbara
investeringar som mal.

Fonden tar hansyn till ett brett spektrum av miljémassiga och sociala faktorer genom integrering av
ESG-information i analyser, aktivt &gande (dialog och réstning) och exkluderingar. Fonden har
forbundit sig till en minsta andel hallbara investeringar pa 10% enligt definitionen i férordningen om
offentliggérande av information?, men sadana investeringar kan dnda utgora en storre del av fonden.

Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa effekterna pa hallbarhetsfaktorer (dvs. Principal Adverse
Impacts). | analysen av enskilda bolag beddms och foljs bolagets resultat upp kontinuerligt nér det
galler dessa faktorer. Det ar for narvarande svart att samla in data for flera av indikatorerna pa grund
av att dessa data inte &r tillgangliga. Fonden kommer att analysera bolag och rapportera om
indikatorerna utifran foretagsdata fran en analysbyra.

Fonden kommer att rapportera om de viktigaste negativa effekterna pa hallbarhetsfaktorer i sin
arsredovisning.

Fonden véljer bort bolag med anknytning till branscher som inverkar negativt pa miljomassiga och
sociala forhallanden. ODINs riktlinjer for ansvarsfulla investeringar bygger pa internationella normer.
Dessa inkluderar:

e  De tio principerna i FNs Global Compact som bygger pa
e FNs allmanna forklaring om de ménskliga réttigheterna
e ILOs deklaration om grundldggande principer och rattigheter i arbetslivet
¢ Riodeklarationen om miljé och utveckling
¢ FN-konventionen mot korruption

o  FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter

1”hallbar investering” ar en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal, matt till
exempel med hjalp av centrala indikatorer for resurseffektivitet vad géller energiférbrukning, férnybar
energi, rdvaror, vatten och mark, avfallsproduktion och utslapp av vaxthusgaser, eller dess inverkan
pa den biologiska mangfalden och den cirkulara ekonomin, eller en investering i en ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett socialt mal, i synnerhet en investering som bidrar till att bekadmpa
ojamlikhet eller som framjar social sammanhallning, social integration och arbetsmarknadsrelationer,
eller en investering i humankapital eller i ekonomiskt eller socialt missgynnade grupper, férutsatt att
investeringen inte vasentligt skadar nagot av dessa mal, och att investeringsobjekten foljer god
forvaltningssed, sarskilt nar det galler rimliga ledningsstrukturer, relationen till de anstallda, ersattning
till de anstéllda och efterlevnad av skatteregler,
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o  OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
e  OECD:s principer for agarstyrning och bolagsstyrning

Las mer i ODINSs riktlinjer for ansvarsfulla investeringar >>

Den finansiella produktens miljémassiga eller sociala egenskaper

Fonden prioriterar miljomassiga och sociala faktorer och god bolagsstyrning da detta ar viktiga
aspekter i bedémningen av alla bolag som fonden investerar i. Fonden anvénder sig bland annat av
foljande hallbarhetsindikatorer vid bedémningen av de bolag som fonden investerar i:

e Bolagens ESG-poéng

e  Bolag med intakter fran produkter som ar exkluderade

e Bolag som bryter mot internationella normer enligt beskrivningen i riktlinjerna
e Bolagens koldioxidutslapp

Fonden ar en aktiv dgare och arbetar for att paverka bolagen genom dialog och rostning. Detta &r
ocksa indikatorer som fonden redovisar arligen.

Genom fondens exkluderingskriterier valjer man bort bolag med anknytning till branscher som
inverkar negativt pa miljomassiga och sociala forhallanden. Ett antal foretag utesluts efter en
omfattande beddmning av deras riskprofil och framtidsutsikter dér relevanta ESG-Kkriterier spelar en
viktig roll. Fonden foljer SPU:s (Statens Pensjon Utland) exkluderingslista utdver egna
exkluderingskriterier som anges i ODINSs riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. L&s mer om
exkluderingskriterierna i vara riktlinjer for ansvarsfulla investeringar >>

Investeringsstrategi
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond. FOrvaltaren investerar fritt inom mandatets ramar i bolag som
forvaltaren beddmer som bra och undervarderade.

Fonden &r indexoberoende, vilket innebdr att ingen hansyn tas till ett bolags storlek eller viktning i
marknadsindexen. Investeringsbesluten fattas utifran egna grundliga bolagsanalyser, som bygger pa ett
antal olika kéllor, inklusive bolagsbesdk och samtal med bolagens ledning. En bedémning av ESG-
risken gors i alla bolag som ingar i fonden som en del av analysen infor varje investeringsbeslut.

Féljande principer ligger till grund for fondens bedémning av god forvaltningssed:

e FN:s végledande principer for foretag och manskliga rattigheter;

e  OECD:s riktlinjer for multinationella foretag;

e OECD:s principer for &garstyrning och bolagsstyrning och andra relevanta, internationella
normer for agarstyrning och bolagsstyrning;

Andel av investeringarna

Fonden investerar direkt i borsbolagens aktier. Alla fondens investeringar maste uppfylla kraven pa
ansvarsfull forvaltning som angivna i ODINs riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. For praktiska
andamal har fonden en liten andel kontanter. Dessa ar placerade pa ett bankkonto.

De bolag som fonden investerar i har &nhnu inte borjat redovisa i vilken utstrdckning deras aktiviteter
omfattas av definitionen av hallbar i EU-taxonomin. Fondbolaget bedémer darfor att det for
nérvarande inte &r mojligt att ge tillforlitlig information om hur stor andel av fondens investeringar
som kommer att vara i ekonomiska aktiviteter som ar miljémassigt hallbara enligt EU-taxonomin, och
rapporterar utifran att 0 procent av fondens investeringar ar i enlighet med EU-taxonomin. Fonden har
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ingen strategi for investeringar i linje med taxonomin. Nar tillgangen till data blir battre kommer
fonden att Gvervéga att satta upp mal for andelen investeringar som ér i linje med taxonomin.

For att folja upp principen om att ”inte orsaka vasentlig skada” stills det krav pa att bolagen som
fonden investerar i foljer internationella standarder och konventioner och inte bryter mot fondbolagets
exkluderingskriterier.

Uppfoljning av miljomassiga eller sociala egenskaper

Fondbolaget foljer kontinuerligt upp att de miljomaéssiga och sociala egenskaperna som fonden framjar
foljs genom att kontrollera att fonden foljer ODINSs riktlinjer for exkludering av bolag. Fondbolaget far
kvartalsrapporter fran ett analysforetag som bedoémer fondens investeringar mot ODINSs riktlinjer.
Kontrollen géller for bolag och branscher som vi valjer bort, och som vi anser bryter mot
malsdttningen att frimja en héllbar utveckling. Lds mer om detta nedan under rubriken "Metoder”.

Foljande hallbarhetsindikatorer anvands for att bedéma fondens miljomassiga och sociala egenskaper:

e omsattning fran aktiviteter relaterade till produktion och distribution av kontroversiella vapen,
tobak, termiskt kol, oljesand m.m. Se hela listan 6ver exkluderingar fran fonden i Information
om hallbarhet i fondens prospekt.

e uppféljning av om bolag bryter mot principerna i FN:s Global Compact

e  Kkontinuerlig utvérdering av utvecklingen i bolagens ESG-poéng

¢ Insamling och bedoémning av foretagsuppgifter om de viktigaste negativa effekterna pa
hallbarhet (PAl-indikatorerna)

Metoder

Fonden féljer kontinuerligt upp alla investeringar for att sékerstalla att fonden inte har nagot innehav i
bolag med verksamhet i sektorer som &r exkluderade fran fonden, och/eller bolag som bryter mot
internationella normer och konventioner. Denna information om varije enskilt bolag i fonden erhalls
fran analysforetaget Sustainalytics. Vid anmalan om att ett bolag som fonden har investerat i har brutit
mot ODINS riktlinjer flaggas detta i den I6pande uppf6ljningen av fonden, och en intern bedémning
och analys av informationen gors av ansvarig forvaltare och ESG-teamet. Om informationen beddéms
utgora ett brott mot ODINSs riktlinjer, kommer fonden att salja av sitt innehav i det aktuella bolaget.

Datakallor och databehandling

Vi far information om bolagens exponering mot exkluderade verksamheter och handelser som medfor
brott mot internationella normer och konventioner fran Sustainalytics. Sustainalytics samlar in
information om bolagens exponering mot exkluderade verksamheter fran offentligt tillganglig
information i foretagens redovisning. Om denna information inte &r tillganglig fran foretaget, kommer
Sustainalytics att gora en uppskattning av bolagets exponering.

Sustainalytics beddmer dven bolagens delaktighet i brott mot FN:s Global Compact. Beddmningen
bygger pa information fran media och intresseorganisationer samt genom direktkontakt med bolagen.

Fondbolaget har en 16pande dialog med sina dataleverantorer for att sdkerstalla hog datakvalitet och
forbattrad tillganglighet nar det géller relevant ESG-data.

Som aktiva &gare strdvar vi efter att méta foretagsledningen i de bolag vi dger. Genom direkt dialog
med bolagen tar vi upp olika &mnen, bland annat hallbarhetsrapportering, och kraver svar pa en
handelse dar vi anser att det finns en sarskild risk for att man har brutit mot vara riktlinjer.

Begransningar med avseende pa metoder och data

I de fall dar bolag inte sjalva redovisar sin exponering mot exkluderad verksamhet, kommer
Sustainalytics att berdkna bolagets exponering. Det finns en risk for att denna uppskattning inte ar
korrekt.
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Fonden tar hansyn till de viktigaste negativa effekterna pa hallbarhetsfaktorer (dvs. Principal Adverse
Impacts). | analysen av enskilda bolag beddéms och f6ljs bolagets resultat upp kontinuerligt nér det
géller dessa faktorer. Det ar for narvarande svart att samla in data for flera av indikatorerna da bolagen
inte redovisar dessa. Fonden kommer att analysera bolag och rapportera om indikatorerna utifran
foretagsdata fran Sustainalytics.

Due diligence

Enligt OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ska due diligence forstas som en process dar
foretag kan kartlagga, forebygga, begransa och redovisa hur de hanterar befintliga och mojliga
negativa konsekvenser av sin verksamhet.

Fondbolaget har faststallt riktlinjer for investeringar for att férhindra att fondbolaget investerar i bolag
som bidrar till brott mot internationellt erkanda riktlinjer. Forfaranden har inforts for att se till att dessa
foljs. Hallbarhetsrisk och krav pé héllbarhet faststalls for varje fond och ska bedémas fére investering.
Det gors aven l6pande kontroller av bolagens efterlevnad efter investering. Om ett bolag bryter mot
dessa riktlinjer efter investeringen, ska det gdras en bedémning av vad som &r det lampligaste sattet att
paverka bolaget att forbattra sin praxis. De instrument som anvands &r paverkan genom dialog eller
exkludering av bolaget.

Riktlinjer for engagemang

Fonden foljer ODINSs riktlinjer for aktivt &gande, vilket inkluderar rostning, bolagsdialog och
samarbete med andra investerare. Vi réstar pa bolagsstimmor och deltar i valberedningar. Vi anvander
ISS Proxy Voting Service for att utéva var rostratt pa ett effektivt satt, och réstar i enlighet med
Sustainability Proxy Guidelines.

Fonderna &r aktiva &gare och stravar efter att mota foretagsledningen i de bolag vi dger. Fonderna tar
upp olika hallbarhetsfragor i bolagsdialogerna, och driver pa for att bolagen ska forbattra sin
hallbarhetsrapportering, 6ka ambitionerna nar det galler relevanta hallbarhetsmal och kartlagga ESG-
risk och mojligheter i sina verksamheter.

Fonderna kontaktar bolagen nar en h&ndelse intréffar som potentiellt kan utgéra en risk for brott mot
vara riktlinjer.

Fonderna samarbetar med andra investerare om det ar mer andamalsenligt att fora en bolagsdialog
gemensamt an att gora det sjalv for storre mojlighet att paverka, till exempel genom UNPRI
Collaboration Platform.

Referensindex
Fonden forvaltas aktivt och anvéander ett brett index som inte tar hansyn till de miljomassiga och
sociala egenskaper som fonden framjar.
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