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Kommentar fra adm. direktgr

Om rentene stiger

Noen mener boligprisene er for hgye, andre mener pris-
niviet er der det bgr veere.

Noen refleksjoner kan vare pa sin plass.

I 1983 avsluttet jeg studiene i Bergen og flyttet til Oslo.
Min forste jobb var i DnC som siden er blitt til DNB.
Begynnerlgnnen var NOK 120.000,-.

Siden jeg allerede p4 det tidspunktet var smibarnsfar gnsket
jeg en leilighet med tre soverom. En rask kartlegging av eien-
domsmarkedet i Osloomrédet i 1984 viste at prisniviet, da
som i dag, falt med avstanden fra sentrum. Min konklusjon
var & komme lengst mulig ut p4 kortest mulig tid. Det viste seg
4 veere med hjelp av NSB. Valget falt pd en fireroms leilighet
pa Kolbotn i Oppegard kommune. Prisen var NOK 240.000,-.

Renten pa boligladn var den gang 12 prosent. Renteutgiftene
utgjorde da omtrent 25 prosent av lgnnen. Det var mer enn
stramt nok. Vi tok oss rid til ordentlige bleier, men det ble
kjottkaker ogsa til ssndagsmiddagen.

I dag ansettes nyutdannede kandidater med samme utdan-
nelse til en arslgnn pa NOK 500.000,-. Nylig var tilsvarende
leilighet i samme oppgang til salgs pa Finn. Prisantydning var
NOK 3.000.000,-. Med 2,5 prosent rente pa boliglanet utgjor
renteutgiftene na 15 prosent av lgnnen. Det betyr at familier
i etableringsfasen i dag har bedre gkonomi enn det jeg hadde
pa 80 tallet.

Det er imidlertid en vesentlig forskjell. Jeg betalte to ganger
arslgnnen for leiligheten. I dag koster samme leilighet seks
arslgnner. Det synes jeg er en interessant observasjon.

Over litt tid opplevde jeg at rentene pa boliglinet falt fra 12
prosent til 7 prosent. Renteutgiftene kom da ned pd samme
niva i forhold til lennen som gjelder i dag. Det hjalp godt pa
familiegkonomien.

Om boligldnsrentene igjen skulle stige til 7 prosent blir rente-
utgiftene NOK 210.000,- p4 et boliglin pa NOK 3.000.000,-.
Renteutgiftene blir da over 40 prosent av en lgnn pd NOK
500.000,-. Da blir det nok teybleier og havregrat pa mange.

En boliglansrente pa 7 prosent hgres urealistisk ut. Rente-
ne har jo vert lave lenge nd. At rentene har veert lave lenge
er imidlertid ingen garanti for at det vil fortsette slik. Lave
utldnsrenter er avhengig av enda lavere innskuddsrenter. I
dag er det ren tapsforretning 4 ha innskudd i bank. Vanlige
innskuddsrenter kompenserer ikke for lgpende prisstigning.
Det blir neppe den nye normalen selv om det har vert slik en
stund.

Risikoen for stigende renteutgifter betyr at det er fornuftig
a spare. Derfor er vii ODIN opptatt av & skape lgsninger som
gjor at kunder kan spare pa en lgnnsom mate. Det er fortsatt
mulig. Nar du sparer i aksjefond investerer du i verdiskapin-
gen i samfunnet. Den har ikke tatt slutt selv om rentene er
lave. Ved & kombinere sparingen i aksjefond og rentefond kan
du tilpasse sparingen til din risikoprofil og sparehorisont.

Ta gjerne en prat med en av vare radgivere.

TR Sl
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Et turbulent ar i markedene

2018 har pa mange mater vaert et spesielt ar bade for aksje-
og kredittmarkedene verden over. Svakere makrogkonomisk
utvikling og handelskrig har fort til gkt frykt for at vi er pa
vei mot en nedgangskonjunktur. Dette bidro til at de globale
aksjemarkedene leverte negative resultater i 2018.

Det samme gjorde vare aksjefond. Kun to av vare ti aksjefond,
ODIN Eiendom og ODIN USA, leverte positiv avkastning i
2018. ODIN Eiendom og ODIN Emerging Markets var i tillegg
de som klarte & levere positiv meravkastning. Fem av vare
fond, ODIN Norge, ODIN Sverige, ODIN Finland, ODIN USA
og ODIN Global, leverte avkastning uten store avvik mot refe-
ranseindeksen. ODIN Norden, ODIN Europa og ODIN Energi
var de aksjefondene som leverte vesentlig dirligere enn refe-
ranseindeks i 2018.

Mer gledelig er det a se pa fasiten til vire rentefond, der tre
av fire fond bade leverte positiv avkastning og bedre enn re-
feranseindeksen i 2018. Unntaket er ODIN Kreditt, som etter
flere ar med meravkastning leverte noe darligere enn refe-
ranseindeksen i 2018.

Trofasthet og langsiktighet

I turbulente tider, som vi har hatt siden oktober, forsgker
vi 4 ikke la oss rive med av det negative sentimentet vi ser i
markedene. Vi bruker heller tiden pd a analysere hvilke sel-
skaper som kan vere gode investeringsmuligheter de neste
arene. ODIN skal over tid sld indeks. Vi er en langsiktig og
aktiv investor med fa selskaper i portefgljene for & maksimere
vére investeringsideer. Vi vet at verdiskaping i selskapene tar
tid, og derfor er det viktig & finne de selskapene som er godt
posisjonert pa lang sikt, fremfor de som leverer gode tall i det

korte bildet.

Var malsetting med fondene er enkel. Med var verktgykasse
og erfaringsgrunnlag skal vi levere god risikojustert avkast-
ning for vire andelseiere. Vi gnsker & investere i selskaper
med prestasjoner & vise til, som har sterke konkurransepo-
sisjoner for fremtiden og som kan kjopes til en attraktiv pris.
Dette er kjernen i var virksomhet og den grunnleggende filo-
sofi vi lever etter hver dag. Vi kaller det ODIN-modellen.

Det er en krevende gvelse a avgjore om et selskap pa lang
sikt kan opprettholde sine konkurransefortrinn eller ikke.

Vi bruker hoveddelen av tiden var pi & finne de kommersi-
elt og kulturelt gode, og finansielt solide, selskapene som ar
etter ar skaper verdier for sine aksjoneerer. I gode selskaper
jobber nemlig tiden for deg. Er selskapets fundamentale ut-
vikling sterk over tid vil resultatutviklingen pa sikt gjenspei-
les i kursutviklingen selskapet far i kapitalmarkedet. I 2018
har vi derfor ansatt flere interne analytikere for a styrke oss
ijakten pa de uslepne diamantene i markedene. I tillegg har
vi engasjert et Advisory Board som, med sin lange erfaring og
spesialiserte kunnskap, bidrar til at vi tar enda bedre beslut-
ninger for kundene vare. Alt i samsvar med var grunnlegg-
ende filosofi om langsiktighet.

Nar underliggende verdier ikke biter

Nér vi na evaluerer dret som har gatt er det den fundamentale
utviklingen for selskapene vi eier i fondene vire vi er mest
opptatt av. I 2018 har det vert veldig store forskjeller mel-
lom underliggende utvikling i selskapene og aksjekursenes
utvikling. Det gjennomgaende trekket er at selskapene har
utviklet seg positivt mens aksjekursene har falt. Dette inn-
treffer i perioder hvor usikkerheten knyttet til det fremtidige
konjunkturbildet gker. Den gkte usikkerheten trumfer da den
positive utviklingen i selskapene, noe som i 2018 har skjedd
i storre grad enn tidligere ar. Likevel mener vi at det pa lang
sikt fortsatt vil veere en klar sammenheng mellom underlig-
gende utvikling og aksjekurser. 1 2018 har vi derimot ikke fatt
betalt for dette, med det resultat at mange av vire portefglje-
selskaper har blitt lavere priset i markedet.

Forklaringen til hvorfor dette har skjedd er sammensatt. Noe
av forklaringen ligger i at sentralbanker har spilt en avgje-
rende rolle etter finanskrisen. De har bidratt til stabilisering
av gkonomiene og de finansielle markedene. Aksjemarkede-
ne har derfor dratt nytte av to klare trender: Lav rente har
fort til skende priser pa realaktiva samt sterk resultatvekst.
Begge disse trendene begynte a avta i siste halvdel av 2018 og
er etter alt 3 demme ogsa med oss videre inn i 2019. I tillegg
har gkt populisme og endret politikk gkt risikoen for en global
handelskrig med dertil lavere globale vekstutsikter.

Vi mener de prisingsnivier og den direkteavkastning enkelte
selskaper har i dag er attraktiv. En aktiv forvalter bgr derfor
ha gode forutsetninger for & skape bedre avkastning enn in-
deks de neste arene. Vi har sett eksempler pa at indeksekspo-

141 Arsrapport 2018



Markedskommentar fra investeringsdirektgren "“\BA

nering, uten i hensynta pris eller kvalitet, har slatt grundig
feil i 2018. Nedgangen i global teknologisektor pa slutten av
aret, altfor stor optimisme til norsk oljeservice under somme-
ren, svenske industriselskaper til veldig hoye priser i forste
kvartal, samt danske kvalitetsselskaper med hgye prisings-
multipler er alle eksempler pa dette. I starten pa det nye aret
var vi alle vitner til en kollaps i Apple, ved inngangen til aret
verdens stgrste selskap malt i markedsverdi. For eiere av glo-
bale indeksfond var dette den storste eksponeringen mot et
enkeltselskap med drgye to prosent.

I enkelte markeder er det allerede priset inn en resesjon i
dagens aksjekurser. Gode selskaper, som vi hver dag prover a
finne, klarer seg som oftest bedre i en nedgangskonjunktur og
er gjerne de som kommer seg sterkest ut av den. Var ambisjon
er & investere i disse kvalitetsselskapene for kundene vare.
Med en konsekvent filosofi og aktivt eierskap har vi forutset-
ninger for & fortsette dette i fremtiden.

oo Seurst”

Med gnske om et godt investeringsar!
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ESG

Ansvarlige og baerekraftige investeringer

i ODIN

I ODIN investerer vi i selskaper som skaper verdier over tid.
Langsiktig verdiskaping krever barekraftige forretningsmo-
deller. Dette innebzerer at de selskapene vi investerer i méa dri-
vesisamsvar med de krav og forventninger som i dag settes til
miljo- og samfunnsansvar. Det handler om ansvarlighet som
forvalter, men ogsd om avkastning og risiko.

Vi mener det er nzer sammenheng mellom langsiktig verdi-
skaping, samfunnsansvarlig drift og god eierstyring. Sel-
skapenes eiere ma ha fokus pa langsiktig konkurransekraft
og verdiskaping. Selskapenes ledelse mé ha evne og vilje til &
gjennomfgre den langsiktige strategien, ikke bare gjgre tiltak
som gir kortsiktige resultater.

Arbeidet med ansvarlige investeringer er krevende og vi job-
ber kontinuerlig med & utvikle oss for 4 kunne fa mest mulig
effekt ut av det arbeidet vi legger ned. I lgpet av 2018 har vi
jobbet mye med & konkretisere og tydeliggjore eget ramme-
verk for ansvarlige investeringer. Dette inneberer blant an-
net at:

Vi har satt fokus pd a kartlegge utfordringer og muligheter
for det enkelte selskapet ved investeringsbeslutninger.

Vi har forbedret rutiner for handtering av «hendelser» i
selskaper vi eier.

Vi har koordinert vdar kommunikasjon med selskapene pd
tvers av investeringsteam.

Vi gker hyppigheten pd ESG-rapportering fra drlig

til halvdrligi 2019.

Utover dette har vi ogsa intensivert det lgpende arbeidet som
aktive eiere i vare selskaper.

Aktivt eierskap og stemmegivning

Vi skal representere andelseierne ved flest mulig generalfor-
samlinger i de selskapene som fondene har investert i. Vi har
selskapsinvesteringer over hele verden. For 4 effektivisere og
sikre at vi bruker stemmeretten var pa best mulig mate benyt-
ter vi tjenester fra ISS Proxy Voting Service. Her har vi valgt
a sette spesielt fokus pa beerekraft ved at alle stemmeforslag
blir vurdert ut ifra saerlig vekt pa baerekraftskriterier.

Ilgpet av 2018 har vi avgitt 3205 stemmer pa 225 generalfor-
samlinger. Dette tilsier en stemmegrad pa 100%. Vi har ved

172 tilfeller stemt mot selskapets anbefaling. Der vi stemmer
mot selskapets forslag gjelder dette typisk saker rundt incen-
tivprogrammer og kompensasjon til ledelse og styre, valg av
styremedlemmer, innskrenkede aksjonzarrettigheter, samt at
vier for gkt rapportering, dpenhet ogretningslinjer innen ESG.

Vi folger tett opp vére investeringer som blant annet inne-
baerer lgpende moter med ledelsen i selskapene. Vi utgver
aktivt eierskap og sitter i flere valgkomiteer. Valgkomiteenes
oppgave er & velge selskapets styre. Dette er et viktig arbeid
som vi gjor sammen med andre store eiere i selskapene. Vi sit-
ter pr. 31.12.2018 i folgende valgkomiteer:

« Norge: Multiconsult, Kongsberg Gruppen, Tomra og
Borregaard.

«  Sverige: Axfood, Beijer Alma, Addnode, Byggmax og
AQ Group.

En av vare fanesaker som vi har jobbet aktivt med i 2018 er &
sikre sammenfallende interesser mellom styre, ledelse og ei-
ere. For & sikre dette mener vi styremedlemmer bgr eie aksjer
i det gjeldende selskap. I flere av selskapene har vi fatt gjen-
nomslag for at styremedlemmene er pliktige til & investere
deler av styrehonoraret i aksjer i selskapet. Vi gnsker ogsa at
hoveddelen av valgkomiteens medlemmer velges fra selska-

pets storste eiere. Les for gvrig vdre prinsipper for selskapsstyring

her >>

Hendelser og dialog

Vi sgker dialog med selskaper vi eier hvis en «hendelse» inn-
treffer. Selv om vi bruker mye tid pa & avdekke eventuelle pro-
blemomréader i selskaper i forkant av en eventuell investering,
kan vi ikke garantere at noe uforutsett ikke dukker opp ved
en senere anledning. Av de selskapene vi er investert i er det
noen hendelser i 2018 vi vil trekke frem.

I februari ar solgte vi Fortive pa grunn av brudd pi vire etis-
ke retningslinjer. Et datterselskap av Fortive vant kontrakter
for leveranse av komponenter som benyttes i raketter som
baerer atomstridshoder. Dialog med selskapet om & trekke seg
ut av denne virksomheten fgrte ikke fram og vi valgte derfor &
selge var posisjon i Fortive. Selskapet ligger né pa var interne
eksklusjonsliste.
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ESG

Utover varen 2018 preget Norsk Hydro overskriftene i avise-
ne. Etter et kraftig regnskyll i februar ved selskapets anlegg
i Alunorte i Brasil kom det anklager om mulige lekkasjer og

vannforurensing fra anlegget. Vi har lgpende fulgt med pa si-
tuasjonen i Brasil og hatt mgter med selskapet om saken. Var
vurdering si langt er at ledelsen har handtert situasjonen pa
en god mate. Ledelsen tar situasjonen svert alvorlig og tar
nedvendige grep for 4 handtere den. Hydro har engasjert det
brasilianske miljgkonsulentselskapet SGW Services til & ut-
fore en uavhengig gjennomgang av vannbehandlings- og av-
lopssystemene ved aluminaraffineriet. I tillegg er en ekspert-
gruppe etablert for & foreta en omfattende gjennomgang av
Alunorte. Det er ikke funnet bevis pa utslipp fra redslamdepo-
niene ved Alunorte. Norsk Hydro stiller universelle miljokrav
til sine virksomheter. Vi har tro pi at situasjonen vil finne en
losning, men vi er usikre pa hvor lang tid det vil ta for det er
full drift ved anlegget. Sa langt er vi tilfredse med den infor-
masjonen som er kommet fra selskapet og de tiltak de har satt
i gang. Selskapet er fortsatt pa observasjonsliste.

Danske Bank har ogsa figurert mye i pressen i 2018 pd grunn
av den pagdende hvitvaskingssaken som stammer fra deres
estiske filial. Manglende systemer for & fange opp mistenke-
lige transaksjoner i filialen, har medfert at s& mye som 200
mrd. Euro har gitt gjennom deres systemer i perioden 2007

Dersom et selskap blir «flagget» er
prosessen fglgende;

1) Hendelse skjer - Fgrste melding
om hendelse enten internt,
eksternt eller via Sustainalytics.
Selskapet settes pa observasjons-
liste og varsling sendes ut.

2) Utredning - Vi bruker tid pa a sette
0ss inn i situasjonen ved a bruke
offentlig tilgjengelig informasjon,
Sustainalytics sine analytikere
bruker vi for & fa mer informasjon.

3) Dialog - Vi kontakter selskapet
og starter dialog med ledelsen.

4) Avgjarelse - Nar vi har hentet inn
tilstrekkelig informasjon gjgres en
beslutning pa hva vi gjgr i samar-
beid med investeringsdirektar.

5) Dokumentere hele prosessen.

til 2015. Banken fikk fgrst kritikk for at de hadde reagert for
sent og gjort for lite. Deretter ble omfanget av saken mye stor-
re enn tidligere antatt. Danske Bank har de siste arene brukt
mye ressurser pa a utbedre egne rutiner for & unngai at noe lig-
nende skal skje igjen. I tillegg har alle i ledende posisjoner som
har hatt et beslutningsansvar under sakens gang blitt byttet
ut — det gjelder ogsid administrerende direktgr og styrefor-
mann. Vi hadde et mote med representanter fra konsernledel-
sen i banken ijuni, og deretter i desember, for & diskutere den
oppstatte situasjonen. Vi mener Danske Bank tross alt er pa
riktig vei og at de har lagt ned mye jobb for & rydde opp i dette.
Ledelsen byttes ut, og incentivene for 4 ikke gjore samme feil
pa nytt bgr veere pa plass. Usikkerhetsmomentet fremover er
hvor store eventuelle bgter blir, og spesielt i hvilken grad ame-
rikanske myndigheter vil involvere seg. Danske Bank trenger
né rett og slett & gjenvinne tilliten. Selskapet ligger fortsatt pa
var observasjonsliste.

Vihar ogsa hatt dialog med ledelsen i Atea vedrgrende korrup-
sjonssaken i Danmark der det na er avsagt dom og ilagt en bot.
Selskapet har etter var mening tatt leerdom av saken og har
gjort tiltak for & forhindre denne typen adferd. Risikoen for
lignende hendelser i framtiden er derfor betydelig redusert.
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Dato Selskap Fond Status
14.03.2018 Norsk Hydro ODIN Norge Under arbeid
04.07.2018 Danske Bank ODIN Norden Under arbeid
11.09.2018 Wells Fargo ODIN USA Under arbeid
L omebhesele
Dato Selskap Fond Status
01.02.2018 Fortive Corp ODIN USA Involvert i atomvapen

Vi maler karbonavtrykk

Vi startet i 2017 & male karbonavtrykket i vare portefgljer.
Karbonavtrykk, her malt ved karbonintensitet, pa fondsniva
gir et bilde av hvor store utslippene er for selskapene i en gitt
portefglje malt mot inntektene. Jo lavere tallet er, jo bedre.
Ikke alle selskaper rapporterer sine karbonutslipp og vi ma
estimere dette basert pd sammenlignbare selskaper. Hensik-
ten med a rapportere karbonavtrykk for vare fond er & pavirke
selskapene til 4 male egne utslipp og sette mal for reduksjon
fra dagens niva. Ser vi pa historikken fra i fjor har karbon-
avtrykket falt i atte av ti fond. Dette er bra. Gjennom 2019 vil
vijobbe malrettet med a pivirke selskapene vi er investert i til
4 male karbonutslipp og til & sette ambisigse mal for reduk-
sjon av karbonavtrykk. Les mer om hvordan vi beregner karbon-

avtrykk her >>

Vart mal

Vier optimistiske. Baerekraft blir tatt p4 alvor. En rekke avvare
selskaper er etter var mening dyktige, og vi ser at de tar miljo-
og samfunnsansvar pa ytterste alvor. De er bevisst sin rolle i &
sette en tydelig retning og pavirke hele verdikjeden. @kte krav
fra kunder, eiere, myndigheter og ikke minst investorer fgrer
til bedring. Det er bra bade for omverdenen og for risikojustert
avkastning. Vivili2019 fortsette vir dialog med selskapene og
ta opp problemstillinger vi synes er viktige. Ikke bare selskap-
eneforbedrerseg, detgjorogsavii ODIN. Vivil spesielt fokusere
pa temaene karbonutslipp, belgnningsmodeller og korrupsjon
12019. Gjennom & tilegne oss mer kunnskap om ulik tematikk
blir ogsa vi bedre rustet til & stille de riktige sporsmaélene, og
hjelpe selskapene vi eier til a ta riktige veivalg for framtiden.
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* Karbonavtrykket gir et historisk oyeblikksbilde av utslippene fra selskapene i et fonds aksjeportefolje. Ettersom utslippsdata hovedsake-
lig rapporteres i selskapenes drsrapport, baserer karbonavtrykket seg pd rapporterte og estimerte data for dret 2017. Data for 2018 blir

tilgjengelig i lopet av 2019.
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%)
SoMe
| sosiale medier
Vii ODIN gnsker 4 mgte kundene vire der de er. Det er viktig for 4 forstd hva de gnsker av oss i dag,
ogifremtiden.
Vi er derfor tilstede i de vanligste sosiale medier. Her gnsker vi & mgte kundene pa deres premisser,
lytte til hva de har 4 si, og dele nyttig kunnskap.
Her finner du oss:
Du finner oss i dag pa Facebook, LinkedIn, Twitter, Instagram og ODIN-Bloggen. Her deler vi alt fra
kvalitetsinnhold om fondssparing og investoratferd, til nyhetssaker og markedsoppdateringer.
Nedenfor finner du mer om mediene hvor vi er til stede.
Facebook: ODIN Fond
Folg oss her for & lzere om fondssparing,.
® LinkedIn: ODIN Forvaltning
Folg oss her for forvalter- og markedskommentarer,
I n og annet vi tror kan gjore deg bedre til & ta vare pa
pengene dine.
Twitter: @odinfond
Folg oss her for & lzere mer om fondssparing, men
kanskje for den spesielt interesserte.
Instagram: odinfond
Folg oss her for a {4 et innblikk i var hverdag, og
snakk med oss om sparing og fond.
ODIN-Bloggen
Interessert i 4 leere om hvordan du best kan ta vare
pa pengene dine? Da kan ODIN-Bloggen veere tingen
ODIN for deg.
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Styrets beretning ODINs aksjefond 2018 \BA

ODINs aksjefond omfatter fglgende fond: ODIN Norden, ODIN
Finland, ODIN Norge, ODIN Sverige, ODIN Europa, ODIN Global,
ODIN Emerging Markets, ODIN USA, ODIN Energi og ODIN
Eiendom.

Aksjefondene forvaltes etter en indeksuavhengig investerings-
filosofi. Fondene star fritt til 4 investere innenfor vedtektenes
begrensninger. Malsettingen er & oppna heyest mulig avkast-
ning pa fondenes investeringer sammenlignet med fondenes
referanseindekser.

Det er ulikt forvaltningshonorar i fondenes andelsklasser, se
note 7, og andelsklassene har ulike krav til minste tegningsbelgp.
Dette gjelder andelsklassene A, B og C. Andelsklasse D er &pen for
andelseiere som tegner gjennom distributerer som etter avtale
med ODIN Forvaltning ikke kan motta returprovisjon.

Det er ikke foretatt endringer i fondenes mandater i 2018.

Ved utgangen av 2018 forvaltet ODIN Forvaltning AS:

ODIN Norden A/B/C/D 10 375201613
ODIN Finland A/B/C/D 1892 581 834
ODIN Norge A/B/C/D 6 600 296 451
ODIN Sverige A/B/C/D 8293 684 504
ODIN Europa A/B/C/D 5064 410773
ODIN Global A/B/C/D 3866 917 627
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 1320 466 703
ODIN USA A/B/C/D 1331184 850
ODIN Energi A/B/C/D 1102 782 966
ODIN Eiendom A/B/C/D 1348 301 352

Handelsbanken (org.nr. 971171324) er depotmottaker for fondene.

Finansiell risiko og risikostyring

Finansiell risiko ved investeringer i aksjefond males tradisjo-
nelt som prisvolatilitet eller svingninger i fondets andelsverdi.
Malt pa denne méten innebeerer alltid investeringer i aksjer og
aksjefond en viss risiko — i den forstand at verdien pa andelene
vil variere fra dag til dag og over tid. Aksjefond bgr vare et
langsiktig investeringsalternativ. Verdipapirfondenes forening
anbefaler en investeringshorisont pd minimum fem &r.

Fondenes utvikling sammenlignes med egne referanseindekser.
ODINs forvaltere star fritt til & sette sammen fondenes porte-
foljer, uavhengig av referanseindeksene fondene sammenlignes
med. Siden fondene forvaltes etter en indeksuavhengig inves-
teringsfilosofi, vil utviklingen avvike fra referanseindeksene.
Over tid vil resultatet bli at fondene enten gjor det darligere eller
bedre enn referanseindeksene. Historisk avkastning i ODINs
ulike aksjefond finnes under det enkelte fonds arsrapport.

Fondenes indeksuavhengighet, kombinert med forvalterens
kunnskap og erfaring, er viktige forutsetninger for gode in-
vesteringsbeslutninger. Investeringsbeslutningene bygger pa
fundamental analyse og gjores med utgangspunkt i egne sel-
skapsanalyser.

Daglige rapporter til administrasjonen og forvalter overviker
at portefgljene overholder interne og eksterne rammer.

ODIN har en fast funksjon med ansvar for risikostyring. Det
er etablert en risikostyringsstrategi som omfatter generelle
retningslinjer for risikostyring i verdipapirfondene og risikopro-
filer for hvert enkelt verdipapirfond. Risikostyringsfunksjonen
overvaker og maler risikoen i henhold til fondenes risikoprofiler.

Innlgsninger i perioden
Fondene har ikke mottatt ekstraordineert store innlgsninger

som har pavirket andelenes verdiilgpet av aret.

Selskapets rutiner for tegning og innlgsning sikrer andelseierne

likebehandling.

Storste innlosninger i 2018 utgjorde:

ODIN Norden A/B/C/D 0,15 %
ODIN Finland A/B/C/D 0,32 %
ODIN Norge A/B/C/D 0,42 %
ODIN Sverige A/B/C/D 0,99 %
ODIN Europa A/B/C/D 0,26 %
ODIN Global A/B/C/D 0,46 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 0,94 %
ODIN USA A/B/C/D 0,57 %
ODIN Energi A/B/C/D 0,49 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 12,10 %
Fortsatt drift

All aktivitet knyttet til fondene utfgres av ODIN Forvaltning
AS. De ulike fondene har i sd mate ingen ansatte. Regnskapene
for fondene er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.

Forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er i en sunn gko-
nomisk og finansiell stilling.

ODIN skaper verdier for fremtiden
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Styrets beretning ODINs aksjefond 2018 “\BA

Arsresultater og disponeringer

Arsregnskapene for 2018 viser at fondene hadde fglgende over-

skudd/underskudd:

ODIN Norden A/B/C/D -1794 259 224
ODIN Finland A/B/C/D -124 377 993
ODIN Norge A/B/C/D -248 486 260
ODIN Sverige A/B/C/D -781 653 565
ODIN Europa A/B/C/D -1 124 388 998
ODIN Global A/B/C/D -194 267 036
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D -92 676 628
ODIN USA A/B/C/D 6 060 237
ODIN Energi A/B/C/D -152 235 213
ODIN Eiendom A/B/C/D 140 802 071

Joachim Hgegh-Krohn
styreleder, sign.

Vidar Horne
sign.

Jan-Egil Pedersen
sign.

Arsresultatene er i sin helhet disponert gjennom overfaring til/
fra egenkapitalen i hvert fond eller hver fondsklasse.

Avkastningen i ODINs aksjefond (andelsklasse C) varierer fra
ar til ar. Ett fond hadde positiv avkastning i 2018. To av ti fond
var foran sine referanseindekser. Styret har tillit til at fonde-
ne vil oppnd god avkastning bide absolutt og sammenlignet
med sine respektive referanseindekser over tid.

Oslo, 13. februar 2019
Styret i ODIN Forvaltning AS

Marianne Heien Blystad Thor-Christian Haugland
sign. sign.

Christian S. Jansen Dag J. Opedal

sign. sign.

Anders Stenstad Bjorn E. Kristiansen
sign. sign.
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2018 \BA

Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

o Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefglje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

Eloomberg k'lokken 16.30 hver boﬂrsdag. Der'som'det ikke ODIN Norden A 0,75 %

ar veert registrert omsetning pa bqrs i verd.lpgplrer denne ODIN Norden B 1.00%
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

* Utenlandsk valuta ODIN Norden C 1,50%
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert | ODIN Norden D 1,00 %
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30). |ODIN Finland A 0,75 %

. Behandling av transaksjonskostrgader o . ODIN Finland B 1,00 %
Transaksjonskostnader ved kjop av verdipapirer (kurtasje "

. . . e . ODIN Finland C 2,00 %

til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris. : :
¢ Utdeling til andelseiere ODIN Finland D 1,00 %
Fondene deler ikke ut utbytte. ODIN Norge A 0,75 %

* Tilordning anskaffelseskost ODIN Norge B 1,00 %
Ved salg av vsrd.ipapirer i fonflene, ber.egnoes kursgevinstgr/ ODIN Norge C 1.50 %
-tap basert pd gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-

p ODIN Norge D 1,00 %
papirer.
ODIN Sverige A 0,75 %

Note 2 - Finansielle derivater ODIN Sverige B 1,00 %

Fonderze har ikkg uhattl beholdning av finansielle derivater ilo-  [opiN Sverige C 1,20 %

pet av aret og ved arsslutt. ODIN Sverige D 0,65 %

Note 3 - Finansiell markedsrisiko ODIN Europa A 0,75 %

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar- |ODIN Europa B 1,00 %

kedsverdi per siste borsdag i aret i norske kroner. Fondene er |ODIN Europa C 2,00 %

a.ksjefon‘d‘og er gjennom sine virkson?heter ekgponert. ff)r ak- [opIN Europa D 1,00 %
sjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av aksjekursrisiko er ODIN Global A 0.75 %

omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for naerme- oba o2

re omtale. Aksjefondene har dpen valutaposisjon. ODIN Global B 1,00 %

ODIN Global C 1,50 %

Note 4 - Omlgpshastighet ODIN Global D 1,00 %

Ff)ndenes omlfapshzjlstlg.het er et mal pa orpfanget av fondets  [50/NEm erging Markets A 0.75 %

kjop og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav omlgps- - .

hastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn en hgy ODIN Emerg!ng Markets B 1,00 %

omlgpshastighet. Omlopshastighet beregnes som summen av  |ODIN Emerging Markets C 2,00 %
alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2, deretter divi- |ODIN Emerging Markets D 1,00 %
dert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i regnskapsaret.  [op|N USA A 0,75 %
ODIN USAB 1,00 %
Fondenes omlopshastighet for 2018 er: -
ODINUSAC 2,00 %
ODIN Norden A/B/C/D 21%/| |ODIN Energj A 0,75 %
ODIN Finland A/B/C/D 11 % ODIN Energi B 1,00 %
ODIN Norge A/B/C/D 12%| |ODIN EnergiC 2,00 %
ODIN Sverige A/B/C/D 18 % |ODIN Energi D 1,00 %
ODIN Europa A/B/C/D 12 % ODIN Eiendom A 0,75 %
ODIN Global A/B/C/D 14 % ODIN Eiendom B 1,00 %
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 43 % ODIN Eiendom C 2,00 %
ODIN USA A/B/C/D 9% ODIN Eiendom D 1,00 %
ODIN Energi A/B/C/D 14 %
ODIN Eiendom A/B/C/D 26 %

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader

ODIN Forvaltning AS kompenserer fondene for kurtasjekost-

nader ved stgrre nettotegninger/-innlgsninger.
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2018 \BA

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel- (inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i markedet).
valuta pr. siste borsdag.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, faktu-

rert av depotbank.
Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat fgr skattekostnad -92 658 186 6 060 237
+/- Permanente forskjeller 108 345 235 -1 506 226
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0 0
- Skattemessig fremfgrbart underskudd IB

= Grunnlag betalbar skatt 15 687 049 4554 011
Urealisert gevinst/tap rentepapirer

Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfarbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) 0 0
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 3608 021 1047 423
Kredittfradrag -3386 390 -1 047 423
Utsatt skatt i balanse 0 0
=Total skatt i balanse 221 631 0
-Utsatt skatt IB

For lite/for mye avsatt tidligere ar

Kildeskatt etter refusjonen 2900561 1762 140
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 3122192 1762 140

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto

betalt kildeskatt.

Godtgjorelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret i ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjgrelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjorelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjorelse og som vurderer
méloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjorelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjorelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres arlig
av en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgje-
relse. I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i
forvaltning og ansatte i salg, distribusjon og marked vari-
abel godtgjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i
denne ordningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og
27 innen salg, distribusjon og marked. Ansatte i kontroll-
funksjoner mottar kun fast godtgjorelse.

Fem ansatte i ledende stillinger var i 2018 omfattet av re-
glene om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For
disse stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en
periode pd to ar, og utbetales over en etterfolgende periode
pa tre ar. Fra og med opptjeningsaret 2018 er ogsa forvalte-
re omfattet av disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2018 var NOK 113,8 mill. hvor
NOK 67,6 mill. utgjorde fast godtgjerelse og NOK 46,2 var
samlet variabel godtgjorelse.
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Fondet investerer fritt, uavhengig av bransje, i aksjeselskaper som er

bgrsnotert, har sitt hovedkontor eller sin opprinnelse i Sverige,

Finland, Danmark og Norge.
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ODIN Norden

Fondsfakta

Portefgljeforvalter Truls Haugen, Vegard Sgraunet

Fondets etableringsdato 01.06.1990

Referanseindeks VINXBCAPNOKNI

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Norden A N00010763865 101,87 15 146 132 1543 0,75%

ODIN Norden B N00010763873 101,29 1433 400 145 1,00%

ODIN Norden C NO0008000155 2192,57 3961163 8685 1,50%

ODIN Norden D N00010763881 101,28 19 195 2 1,00%

40.0%,

20.0%

2009 2010

2012

2014

-20.0%
-40.0%
Il ODIN NordenA [l ODIN Norden B ODIN NordenC [l ODIN NordenD [l Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ar 3ar 5ar 10ar Siden start
ODIN Norden A -4,79 -13,75 -0,58 8,75 11,40 12,79
ODIN Norden B -4,82 -13,96 -0,82 8,49 11,12 12,51
ODIN Norden C -4,86 -14,75 -1,80 7,44 10,02 11,38
ODIN Norden D -4,82 -13,97 -0,83 8,48 11,12 12,51
Indeks -2,54 -5,76 2,89 9,53 13,17 9,35
ger fra for dato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelskl Y jelskl forvaltningsh
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 | 2 | 3 | 4 ‘ 5 6 | 7 ‘ Portefolie Indeks
Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 ar) 12,63 11,27
< > Aktiv andel 122,08

Lavere mulig avkastning

Hoyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Norden

Aktivaallokering %

Geografisk fordeling %

Il Sverige 42,8 %
Il Danmark 21,3 %
[ Norge 15,9 %
I Finland 15,1 %

Annet 2,6 %

Il Aksje
Il Cash
Il USA 2,6 %

Sektor fordeling % 10 stgrste innehav
Sektor Portefolje Indeks
Industrivarer- og tjenester 342% 243 % Novo Nordisk B 58 %
Finans 14,5 % 18,6 % Sampo A 3,7%
Kapitalvarer og - tjenester 12,5 % 55% Beijer Ref 3,7%
Dagligvarer 9,6 % 71% Atea 3,5%
Helsetjenester 8,6 % 14,7 % Huhtamaki 3,5%
Materialer 8,1% 7,7% Sweco B 3,4%
Informasjonsteknikk 7,7% 79 % Kone B 3,3%
Energi 2,6 % 4.8 % NIBE Industrier B 3,3%
Cash 23% 0,0 % Hexagon B 3,2%
Telekom 0,0 % 50 % Thule Group 3,0%
Forsyningsselskaper 0,0 % 1,9 %
Eiendom 0,0 % 2,6 %
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Beijer Ref 0,9 % Pandora -2,0%
Mowi 0,8 % XXL 1,7 %
Coloplast B 0,5 % Danske Bank -1,4 %
NIBE Industrier B 0,4 % Protector Forsikring -1,4 %
Sweco B 0,2% Intrum -1,0%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.

ODIN skaper verdier for fremtiden
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ODIN Norden

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A.Por jeil og por lj A.Eiendeler
1.Renteinntekter 164 125 I. Fondets verdipapirportefglje
2.Uthytte 360 983 384 035 1.Aksjer 11 10118 673 12 167 127
3.Gevinst/tap ved realisasjon 655 711 561 335 2.Konvertible 11 (o] 0
4.Netto endring liserte k gevil /| p -2 609 992 734 486 3.Warrants 11 (o] 0
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 1151 7371 II. Fordringer
I.Portefgljeresultat -1591 983 1687 352 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 18 672 10 636
2.Andre fordringer 31168 276
B.For ingsi og for 11l. Bankinnskudd 306 554 209 135
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 o] 0 Sum eiendeler 10 475 067 12 387174
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 o (V)
8.Forvaltningshonorar 7 -202 800 -217 889 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 11 450 0 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -68 -14 1.Andelskapital til palydende 2 055 984 1743 484
11 Forvaltningsresultat -191 418 -217 903 2.0verkurs/underkurs -3405912 -2 900 625
lll.Resultat for skattekostnad -1783 401 1469 449 11.0pptjent egenkapital 11725129 13 519 389
11.Skattekostnad 12 -10 858 -9 790 Sum egenkapital 9,10 10 375 202 12 362 248
IV.Arsresultat -1 794 259 1 459 659
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0o 0 1. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere [ (o] 1. Annen gjeld 99 865 24 926
3.0verfart til/fra opptjent egenkapital -1 794 259 1 459 659 111. Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 99 865 24 926
Sum gjeld og egenkapital 10 475 067 12 387174
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 12 362 247 917
Tegning i 2018 915 565 514
Innlgsninger i 2018 -1 108 352 594
Arsresultat 2018 -1794 259 224
Utdelinger til andelseiere i 2018 (0]
2018 resultat overfort fra egenkapital -1 794 259 224
Egenkapital pr. 31.12.2018 10 375201 613
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 -NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Norden A 15 146 132 11 594 075 8 795 493 101,87 118,11 103,14
ODIN Norden B 1433 400 1641964 2103 084 101,29 117,73 103,04
ODIN Norden C 3961163 4 198 750 4415 125 2192,57 2572,08 2273,74
ODIN Norden D 19 195 100 100 101,28 117,72 103,05
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ODIN Norden v 0

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Mar Markedsverdi Urealisert gevinst % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og - tjienester

Autoliv SEK Stockholm 443 247 631,60 129 694 272200 115993 2,6 0,51

Dometic Group SEK Stockholm 2274799 54,65 175 727 120 874 -60 914 1,2 0,77

Nokian Renkaat/Tyres EUR Helsinki 1016 559 26,74 223 330 271320 -1762 2,6 0,74

Pandora DKK Kgbenhavn 487 970 263,30 493 936 171717 -333 990 1,7 0,44

Thule Group SEK Stockholm 1987 024 161,40 213978 311822 111 346 3,0 1,93

XXL NOK Oslo 5476 413 26,10 400 479 142 934 -257 545 1,4 3,94

Totalt Kapitalvarer og - tjenester 1637 143 1290 867 -426 872 124

Dagligvarer

Axfood SEK Stockholm 2115108 151,60 299 069 311768 17 796 3,0 1,01

Essity B SEK Stockholm 1448 632 217,90 152 026 306 913 137 379 3,0 0,21

Mowi NOK Oslo 1046 787 182,70 99 280 191 248 91 968 18 0,20

Schouw & Co DKK Kgbenhavn 281 150 487,20 221715 183 069 -44 717 1.8 1,10

Totalt Dagligvarer 772 090 992 998 202 426 9,6

Energi

Subsea 7 NOK Oslo 1626 147 84,28 153 638 137 052 -16 586 1,3 0,50

TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 650 719 208,80 156 763 135 870 -20 893 1,3 0,63

Totalt Energi 310 401 272922 -37479 26

Finans

Danske Bank DKK Kebenhavn 1262 792 128,40 323 100 216 703 -126 755 21 0,14

Nordea (Sek) SEK Stockholm 2804 185 75,03 187 173 204 570 7453 2,0 0,07

Protector Forsikring NOK Oslo 4 433 850 47,80 57 058 211938 154 880 2,0 515

Sampo A EUR Helsinki 1012 996 38,18 130 031 386 039 187 667 3,7 0,18

Shanken NOK Oslo 2728652 75,00 220443 204 649 -15 794 2,0 2,55

Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 2 860 149 98,04 284 680 272 642 -30 845 2,6 0,15

Totalt Finans 1202 485 1496 541 176 605 144

Helsetjenester

Coloplast B DKK Kgbenhavn 353978 604,20 235 084 285 842 41067 2,8 0,16

Novo Nordisk B DKK Kgbenhavn 1504 863 297,20 386 422 597 743 115718 58 0,06

Totalt Helsetjenester 621 506 883 585 156 786 85

Industrivarer- og tienester

ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 1636 529 158,10 179 902 251 568 53 022 2,4 0,15
Addtech B SEK Stockholm 1530 000 160,00 232487 238 019 8245 23 2,24
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 1415 440 193,80 209 840 266 714 41 266 2,6 0,12
Beijer Ref SEK Stockholm 2696 400 146,52 241 086 384133 141 414 3,7 2,12
ISS DKK Kebenhavn 951 019 182,25 288 437 231646 -66 421 2,2 0,51
Indutrade SEK Stockholm 1393 968 206,80 125 954 280 287 134 948 2,7 1,15
Intrum SEK Stockholm 1315617 205,60 273 202 262998 -24 355 25 1,00
Kone B EUR Helsinki 825 028 41,51 216 102 341 829 66 961 3,3 0,16
NCCB SEK Stockholm 853911 137,70 128 965 114 326 -19 809 11 0,79
NIBE Industrier B SEK Stockholm 3860943 90,96 223 290 341 463 128 673 3,3 0,77
Nilfisk Holding DKK Kgbenhavn 624 197 230,00 272715 191 875 -86 272 18 2,30
Securitas B SEK Stockholm 2121275 142,20 141 226 293 290 125 853 2,8 0,58
Sweco B SEK Stockholm 1830 220 196,90 196 923 350 388 151 340 3,4 1,51
Totalt Industrivarer- og tjenester 2730128 3548538 654 866 34,2
Informasjonsteknikk

Atea NOK Oslo 3256 029 111,00 333 420 361419 27 999 35 3,00
Hexagon B SEK Stockholm 837 181 406,50 233 892 330887 101 102 3,2 0,23
Simcorp DKK Kgbenhavn 175 000 445,80 101 097 104 267 618 1,0 0,43
Totalt Informasjonsteknikk 668 409 796 574 129 720 7,7

Materialer

Huhtamaki EUR Helsinki 1342 303 26,86 135 160 359 868 161 651 3,5 1,25
SP Group DKK Kgbenhavn 800 000 195,00 239 906 208 494 -39 196 2,0 7,02
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ODIN Norden '

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Materialer

Yara International NOK Oslo 804 456 333,50 230 815 268 286 37471 2,6 0,29

Totalt Materialer 605 881 836 648 159 925 81

Total portefolje 8548 043 10118673 1015977 97,5

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prii

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser

For note 12 - se side 14
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ODIN Finland

Fondet investerer fritt, uavhengig av bransje, i aksjeselskaper
som er bgrsnotert, har sitt hovedkontor eller sin opprinnelse i Finland.

Etablert: 27.12.1990




ODIN Finland

Fondsfakta
Portefgljeforvalter
Fondets etableringsdato

Referanseindeks

Truls Haugen
27.12.1990
OMX Helsinki Cap Gl

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar

31.12 NOK mill

ODIN Finland A NO0010748254 112,71 100 0 0,75%
ODIN Finland B NO0010748262 111,84 573 940 64 1,00%
ODIN Finland C NO0008000163 8 455,99 216 222 1828 2,00%
ODIN Finland D N00010748270 111,84 100 (0] 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

60.0%

40.09

20.0%

0.0%

-20.0%

Il ODIN Finland A

Historisk avkastning % - NOK

I ODIN Finland B

ODIN Finland C [l ODIN Finland D

I Benchmark

Siste maned 1ar 3ar 5ar 10ar Siden start
ODIN Finland A -2,09 -4,97 3,15 9,54 13,09 18,62
ODIN Finland B -2,12 -5,20 2,90 9,27 12,81 18,33
ODIN Finland C -2,20 -6,14 1,87 8,18 11,67 17,14
ODIN Finland D -2,13 -5,20 2,90 9,27 12,81 18,33
Indeks -2,28 -3,41 7,50 12,84 12,75 10,35
fra for andelskl startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelskl hensy d for
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 | 2 | 3 | 4 ‘ 5 | 6 | 7 ‘ Portefalje Indeks
Lavere risiko Hgyere risiko Volatilitet (3 ar) 11,80 12,80
< > Aktiv andel 55,05

Lavere mulig avkastning

Hoyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hgyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke ngdvendigyvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Finland ' @
Aktivaallokering % Geografisk fordeling %
Il Aksje
i o)
B Cash I Finland 97,3 %
Sektor fordeling % 10 storste innehav
Sektor Portefolje Indeks
Industrivarer- og tjenester 28,4 % 21,0% Sampo A 7,5%
Materialer 18,2 % 13,6 % Valmet 6,4 %
Kapitalvarer og - tjenester 12,6 % 53 % Huhtamaki 5,9 %
Finans 119% 20,3 % Kone B 59%
Informasjonsteknikk 10,7 % 12,4 % Nokia 50 %
Dagligvarer 79 % 2,7% Nordea (Eur) 4,3 %
Telekom 4,0 % 49 % Kesko B 4,2 %
Helsetjenester 3,6 % 27% Stora Enso R 4,0 %
Cash 27 % 0,0 % Elisa 4,0 %
Energi 0,0 % 7,8 % Cramo 4,0 %
Forsyningsselskaper 0,0 % 7,6 %
Eiendom 0,0 % 1,7 %
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Amer Sports 2,7% Huhtamaki -1,2%
Marimekko 12% Nokian Renkaat/Tyres -1,1 %
Nokia 1,0 % Tikkurila -1,1%
Valmet 0,8 % Cramo 0,9 %
Elisa 0,5% Metsa Board -0,9 %
Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.
Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.
Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.
ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Finland

Resultatregnskap og Balanse

NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A.Por jeil og por A.Eiendeler
1.Renteinntekter 24 17 1. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte 76 799 74 385 1.Aksjer 11 1841 000 2139997
3.Gevinst/tap ved realisasjon 149 189 152 032 2.Konvertible 11 0] )]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -321.217 43 795 3.Warrants 11 0 0
5.Andre por jei /- 8 727 5868 Il. Fordringer
I.Portefgljeresultat -94 478 276 097 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 874 855
2.Andre fordringer 254 116
B.For ingsi og for 11l. Bankinnskudd 55079 27 468
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 (0] Sum eiendeler 1897 206 2168 436
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 (0]
8.Forvaltningshonorar 7 -41 310 -43 763 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 11471 841 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -62 -16 1.Andelskapital til palydende 79 036 85 606
Il.Forvaltningsresultat -29 900 -42938 2.0verkurs/underkurs -524 267 -384 366
lll.Resultat for skattekostnad -124 378 233159 11.0pptjent egenkapital 2337812 2462190
11.Skattekostnad 12 0o o Sum egenkapital 9,10 1892 582 2163431
IVArsresultat -124 378 233 159
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 1. Avsatt til utdeling til andelseiere ) 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere o] 0o Il. Annen gjeld 4624 5005
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -124 378 233159 111 Skattegjeld V] 0
Sum gjeld 4624 5005
Sum gjeld og egenkapital 1897 206 2168 436
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 2163431109
Tegning i 2018 167 177 382
Innlgsninger i 2018 -313 648 664
Arsresultat 2018 -124 377 993
Utdelinger til andelseiere i 2018 0
2018 resultat overfort fra egenkapital -124 377 993
Egenkapital pr. 31.12.2018 1892 581 834
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Finland A 100 100 100 112,71 118,60 105,30
ODIN Finland B 573 940 623 909 544 247 111,84 117,97 105,01
ODIN Finland C 216 222 231954 253 699 8 455,99 9 009,55 8 100,03
ODIN Finland D 100 100 100 111,84 117,98 105,01
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ODIN Finland \BA
Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris gevinst % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og -tjenester

Amer Sports EUR Helsinki 166 697 38,33 20 144 63775 35282 34 0,14
Harvia EUR Helsinki 474 460 5,36 22 652 25393 1623 13 2,54
Marimekko EUR Helsinki 231301 21,00 16 848 48 482 22 405 2,6 2,86
Nokian Renkaat/Tyres EUR Helsinki 253 827 26,74 33805 67 746 22574 3,6 0,18
Rapala EUR Helsinki 1096 294 3,02 46 685 33046 -20 073 1,7 2,81
Totalt Kapitalvarer og - tjenester 140 133 238 443 61812 126

Dagligvarer

Kesko B EUR Helsinki 171 226 47,06 70777 80428 4778 4,2 0,17
Olvi A EUR Helsinki 219 344 31,50 24 953 68 964 38393 3,6 1,06
Totalt Dagligvarer 95 730 149 392 43171 79

Finans

Nordea (Eur) EUR Helsinki 1109 746 7,31 74 081 80993 -5 789 43 0,03
Sampo A EUR Helsinki 374 752 38,18 73 504 142 813 44 307 75 0,07
Totalt Finans 147 585 223 806 38518 11,8

Helsetjenester

Oriola EUR Helsinki 1160 994 1,97 45 107 22 852 -23 362 1,2 0,64
Terveystalo EUR Helsinki 586 253 7,82 54 372 45 759 -11 363 2,4 0,46
Totalt Helsetjenester 99 479 68 611 34724 36

In rivarer- n r

Caverion Corp EUR Helsinki 838 905 494 38613 41 364 -1181 2,2 0,60
Cramo EUR Helsinki 507 656 14,96 60 591 75 803 1447 4,0 1,14
Kone B EUR Helsinki 268 456 41,51 69 565 111 228 23560 59 0,05
Metso EUR Helsinki 314 338 22,80 60 498 71535 -1372 38 0,21
Ponsse EUR Helsinki 188 718 24,60 49 799 46 338 -4 956 24 0,67
VMP EUR Helsinki 397 000 3,40 18 838 13471 -6 030 0,7 2,68
Valmet EUR Helsinki 674 945 17,93 52463 120 791 60 053 6,4 0,45
Wartsila EUR Helsinki 409 896 13,80 17 816 56 439 28 045 3,0 0,07
Totalt Industrivarer- og tjenester 368 185 536 970 99 565 284
Informasjonsteknikk

Nokia EUR Helsinki 1906 008 4,98 65 868 94 742 17 584 5,0 0,03
Tieto EUR Helsinki 257 289 23,56 57 608 60 504 -3173 3,2 0,35
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 292 500 16,25 57 864 47 442 -12 554 25 0,99
Totalt Informasjonsteknikk 181 340 202 688 1857 10,7

Materialer

Ahlstrom-Munksjo EUR Helsinki 284 340 12,08 45 365 34 284 -12 518 1,8 0,25
Huhtamaki EUR Helsinki 414 895 26,86 49 318 111 232 43 146 5,9 0,39
Metsa Board EUR Helsinki 1202 155 5,10 59 163 61195 -4 704 3,2 0,34
Stora Enso R EUR Helsinki 763 697 10,03 42111 76 417 23801 4,0 0,10
Tikkurila EUR Helsinki 514 693 12,06 74 851 61 956 -22 916 3,3 1,17
Totalt Materialer 270 809 345 085 26 809 18,2

Telekom

Elisa EUR Helsinki 212 227 35,88 41391 76 005 23669 4,0 0,13
Totalt Telekom 41391 76 005 23669 4,0

Total portefolje 1344 652 1841 000 260 677 97,3

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser
For note 12 - se side 14
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ODIN Norge \BA

Fondsfakta

Portefgljeforvalter Vigdis Almestad

Fondets etableringsdato 26.06.1992

Referanseindeks Oslo Bgrs Fondindeks

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Norge A N00010748197 132,06 8072701 1066 0,75%

ODIN Norge B N00010748205 130,97 1014 320 133 1,00%

ODIN Norge C NO0008000379 3 186,86 1694 881 5401 1,50%

ODIN Norge D N00010748213 131,03 177 0 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

80.0%,

60.0%

40.0%

20.0%)

0.0%]

2009 2010 1 2012 2013 2014 2015 2016 2017 01

-20.0%)|

-40.0%

Il ODIN NorgeA [l ODIN Norge B ODIN NorgeC [l ODIN NorgeD [ Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar 5ar 10ar Siden start
ODIN Norge A -5,92 -2,98 9,48 10,51 11,14 15,33
ODIN Norge B -5,95 -3,25 9,30 10,22 10,85 15,04
ODIN Norge C -5,98 -3,70 8,37 9,29 9,83 13,94
ODIN Norge D -5,94 -3,22 9,21 10,23 10,86 15,04
Indeks -7,35 -2,20 8,47 7,55 13,87 10,42
Avkastninger fra fgr andelsklassens startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelskl hensy delskl forvaltningshonorar
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 | 2 | 3 | 4 ‘ 5 | 6 | 7 ‘ Portefglje Indeks
Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 10,72 11,40
i -
:::vere mulig avkastning Hgyere mulig avkastnig Aktiv andel 48,39

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hgyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Norge

Aktivaallokering %

Geografisk fordeling %

Il Norge 97,0 %

Il Aksje

Il Cash
Sektor fordeling % 10 storste innehav
Sektor Portefolje Indeks
Finans 19,7 % 21,8 % Equinor 8,4 %
Energi 17,8 % 21,3 % Telenor 73%
Materialer 17,5% 10,3 % Yara International 7,3%
Industrivarer- og tjenester 17,0 % 9,2% Borregaard 58 %
Telekom 10,2 % 15,6 % Subsea 7 5,0 %
Dagligvarer 71% 14,0 % Sparebank 1 SR-Bank 4,6 %
Informasjonsteknikk 4,1 % 32% Kongsberg Gruppen 4,6 %
Cash 3,0% 0,0 % Sparebank 1 SMN, Egenkapitalbevis 4.5 %
Eiendom 22% 22% Mowi 4,4 %
Kapitalvarer og - tjenester 1,5% 1,1% Norsk Hydro 4,4 %
Helsetjenester 0,0 % 0,6 %
Forsyningsselskaper 0,0 % 0,7 %
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Tomra Systems 1,9 % XXL 2,2 %
Mowi 1,2 % Subsea 7 -19%
Equinor 0,8 % Norsk Hydro -1,7 %
Lergy Seafood Group 0,7% Yara International -0,8 %
Veidekke 0,4 % Protector Forsikring -0,6 %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Norge \BA
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A.Por jeil og por d A.Eiendeler
1.Renteinntekter 1834 1096 I. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte 256 592 259 406 1.Aksjer 11 6401 482 6682771
3.Gevinst/tap ved realisasjon 312987 122 490 2.Konvertible 11 o] o]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -723 246 730 258 3.Warrants 11 0 0
5.Andre por kter/-k di 8 9 224 I1. Fordringer
I.Portefgljeresultat -151 843 1113 474 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 649 o]
2.Andre fordringer 1295 481
B.For ingsi og for d 11l. Bankinnskudd 234 884 171848
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 6 638 310 6 855 101
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -97 442 -107 460 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 813 (o] I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -14 -11 1.Andelskapital til palydende 1078 204 931983
Il.Forvaltningsresultat -96 643 -107 471 2.0verkurs/underkurs -2527 812 -2385146
lll.Resultat for skattekostnad -248 486 1006 003 11.0pptjent egenkapital 8 049 904 8298 391
11.Skattekostnad 12 ] ] Sum egenkapital 9,10 6 600 296 6 845 227
IV.Arsresultat -248 486 1006 003
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret ] 0 1. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 ] I1. Annen gjeld 38014 9874
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -248 486 1006 003 111. Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 38014 9874
Sum gjeld og egenkapital 6 638 310 6 855 101
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 6 845 226 992
Tegning i 2018 845632 118
Innlgsninger i 2018 -842 076 398
Arsresultat 2018 -248 486 260
Utdelinger til andelseiere i 2018 0
2018 resultat overfort fra egenkapital -248 486 260
Egenkapital pr. 31.12.2018 6 600 296 451
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Norge A 8072701 6 522 682 5262 154 132,06 136,12 115,13
ODIN Norge B 1014320 1039516 1050 067 130,97 135,37 114,77
ODIN Norge C 1694881 1757570 1806 050 3 186,86 3309,47 2829,42
ODIN Norge D 177 100 100 131,03 135,39 114,80
ODIN skaper verdier for fremtiden 1291



ODIN Norge '
Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og - tjenester

XXL NOK Oslo 3753798 26,10 290 189 97 974 -192 215 15 2,70
Totalt Kapitalvarer og - tjenester 290 189 97 974 -192 215 15

Dagligvarer

Lergy Seafood Group NOK Oslo 2678873 65,94 124 804 176 645 51841 2,7 0,45
Mowi NOK Oslo 1 600 359 182,70 149 026 292 386 143 359 4,4 0,31
Totalt Dagligvarer 273831 469 030 195 200 71

Energi

Akastor NOK Oslo 7 840 060 13,06 108 214 102 391 -5 823 16 2,86
Equinor NOK Oslo 3012 707 183,75 415 289 553 585 138 295 8,4 0,09
Subsea 7 NOK Oslo 3944 441 84,28 445 248 332437 -112 810 5,0 1,20
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 887 307 208,80 174 021 185 270 11 248 2,8 0,86
Totalt Energi 1142773 1173683 30910 17,8

Finans

Aker A NOK Oslo 130 436 462,00 57 634 60 261 2628 0,9 0,18
DNB NOK Oslo 2002145 138,15 224 490 276 596 52 107 4,2 0,12
Gjensidige Forsikring NOK Oslo 1300972 135,20 138 800 175891 37091 2,7 0,26
Protector Forsikring NOK Oslo 1031201 47,80 63 516 49 291 -14 224 0,7 1,20
Sparebank 1 SMN, NOK Oslo 3542919 84,20 147 903 298 314 150 411 4,5 2,73
Sparebank 1 SR-Bank NOK Oslo 3406 393 89,20 167 660 303 850 136 190 4,6 1,33
Sparebank 1 @stlandet NOK Oslo 1621218 83,00 129 308 134 561 5253 2,0 1,51
Totalt Finans 929 310 1298 766 369 456 19,7

Industrivarer- og tjenester

Hexagon Composites NOK Oslo 7 038 064 24,45 122 097 172 081 49 984 2,6 4,22
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 2572872 117,60 225 330 302570 77 240 4.6 1,43
Multiconsult NOK Oslo 1986 578 60,60 140 363 120 387 -19 976 1,8 7,37
Tomra Systems NOK Oslo 1417 485 194,80 68 512 276 126 207 614 4,2 0,96
Veidekke NOK Oslo 2582169 96,90 175391 250 212 74 821 3,8 1,93
Totalt Industrivarer- og tjenester 731 692 1121 375 389 683 17,0
Informasjonsteknikk

Atea NOK Oslo 2447 198 111,00 169 679 271 639 101 960 4,1 2,25
Totalt Informasjonsteknikk 169 679 271 639 101 960 41

Materialer

Borregaard NOK Oslo 5122334 74,80 241 000 383 151 142 150 5,8 512
Norsk Hydro NOK Oslo 7 418 058 39,21 292 850 290 862 -1988 4,4 0,36
Yara International NOK Oslo 1440671 333,50 453 755 480 464 26 709 73 0,53
Totalt Materialer 987 606 1154 476 166 871 17,5

Eiendom

Olav Thon Eiendomsselskap NOK Oslo 1028 186 140,00 110 092 143 946 33854 2,2 0,97
Totalt Eiendom 110 092 143 946 33854 2,2

Telekom

Schibsted NOK Oslo 538 459 290,00 57 817 156 153 98 336 2,4 0,23
Schibsted B NOK Oslo 118 889 262,50 28 819 31208 2389 0,5 0,05
Telenor NOK Oslo 2884954 167,50 414 476 483 230 68 754 73 0,20
Totalt Telekom 501 112 670 591 169 479 10,2

Total portefolje 5136 284 6 401 482 1265197 97,0

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser

For note 12 - se side 14
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ODIN Sverige

Fondet investerer fritt, uavhengig av bransje, i aksjeselskaper
som er bgrsnotert, har sitt hovedkontor eller sin opprinnelse i Sverige.

Etablert: 31:10:1994




ODIN Sverige '

Fondsfakta

Portefoljeforvalter Vegard Sgraunet

Fondets etableringsdato 31.10.1994

Referanseindeks OMXSB Cap Gl

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12 NOK Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Sverige A NO0010748288 124,39 24 848 510 3091 0,75%

ODIN Sverige B NO0010748296 123,40 1111236 137 1,00%

ODIN Sverige C NO0008000023 4 254,69 1185 158 5042 1,20%

ODIN Sverige D NO0010748304 123,89 187 845 23 0,65%

Avkastning per kalenderar % - NOK

60.0%,

-20.0%

I ODIN Sverige A [l ODIN Sverige B ODIN Sverige C [l ODIN Sverige D [l Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar 5ar 10ar Siden start
ODIN Sverige A -3,02 -7,74 5,61 12,90 19,16 18,12
ODIN Sverige B -3,06 -7,99 5,34 12,61 18,86 17,82
ODIN Sverige C -3,07 -8,16 5,13 12,05 17,97 16,77
ODIN Sverige D -3,02 -7,65 5,48 12,70 18,90 17,84
Indeks -3,51 -7,44 1,99 7,63 13,80 11,29
fra fgr and startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelskl hensy d forvaltningshonorar
Risikomaling 31.12.2018
1 | 2 | 3 | 4 5 | 6 | 7 ‘ Portefolje Indeks
Lavere risiko Heyere risiko Volatilitet (3 ar) 14,92 13,32
o -
:;vere mulig avkastning Hgyere mulig avkastni% Aktiv andel 82,31

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til a beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Sverige \BA
Aktivaallokering % Geografisk fordeling %
Sverige 92,2 %
B Aksie W Sverig °
B Cash I Finland 3,3 %
N USA1,9%
Sektor fordeling % 10 storste innehav
Sektor Portefolje Indeks
Industrivarer- og tjenester 47,0 % 31,1% Beijer Aima B 6,6 %
Kapitalvarer og - tjenester 17,3 % 82 % Beijer Ref 53 %
Informasjonsteknikk 8,9 % 9,3% Sweco B 4,0 %
Dagligvarer 79 % 6,8 % Lifco 3,9%
Materialer 58 % 4,5 % Addnode Group B 3,8%
Helsetjenester 54 % 55 % Addtech B 3,6 %
Finans 51% 23,4 % Fenix Outdoor B 3,5%
Cash 2,6 % 0,0 % Essity B 3,5 %
Eiendom 0,0 % 4,7 % Addlife B 3,5 %
Energi 0,0 % 1,1% NIBE Industrier B 33%
Telekom 0,0 % 53 %
Forsyningsselskaper 0,0 % 0,0 %
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Beijer Ref 1,3 % Byggmax Group -1,3%
Addnode Group B 0,9 % Oriflame Holding -1,0 %
Addlife B 0,5% AQ Group -0,9%
NIBE Industrier B 0,4 % Intrum -0,9%
Lifco 0,4 % Trelleborg B -0,8 %
Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.
Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap.
Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.
ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
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.
ODIN Sverige '
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A.Por jeil og por A.Eiendeler
1.Renteinntekter 39 219 I. Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 250 982 235 408 1.Aksjer 11 8077 047 9703615
3.Gevinst/tap ved realisasjon 300 394 594 499 2.Konvertible 11 (o] 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -1234 071 733082 3.Warrants 11 (o] o
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 -4 590 10 644 II. Fordringer
I.Portefgljeresultat -687 246 1573 852 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1219 4]
2.Andre fordringer 5763 10 715
B.For ingsil og for 11l. Bankinnskudd 244 678 118 693
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 (o] Sum eiendeler 8 328 707 9833023
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -93 564 -91 805 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 4 12 852 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -45 -42 1.Andelskapital til palydende 2733275 3028 327
Il.Forvaltningsresultat -93 605 -78 995 2.0verkurs/underkurs -1 569 252 -1145 219
Ill.Resultat for skattekostnad -780 851 1494 857 11.0pptjent egenkapital 7 129 662 7911315
11.Skattekostnad 12 -802 -1047 Sum egenkapital 9,10 8 293 685 9 794 423
IV Arsresultat -781 654 1493 810
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 I. Avsatt til utdeling til andelseiere ) 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere (o] ] 1l. Annen gjeld 35023 38599
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -781 654 1493 810 111. Skattegjeld 1] 0
Sum gjeld 35023 38599
Sum gjeld og egenkapital 8 328 707 9 833 023
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 9794 423 428
Tegning i 2018 1549 048 763
Innlgsninger i 2018 -2 268 134 122
Arsresultat 2018 -781 653 565
Utdelinger til andelseiere i 2018 (o]
2018 resultat overfort fra egenkapital -781 653 565
Egenkapital pr. 31.12.2018 8293 684 504
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Sverige A 24 848 510 26 737 145 24 432 050 124,39 134,83 112,86
ODIN Sverige B 1111236 1632635 1355271 123,40 134,11 112,56
ODIN Sverige C 1185158 1270 168 1220316 4 254,69 4 632,69 3896,25
ODIN Sverige D 187 845 643 325 100 123,89 134,15 112,56
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ODIN Sverige \BA

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Mar p Mar i gevinst % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kapitalvarer og - tjienester
Autoliv SEK Stockholm 254 380 631,60 118 443 156 216 27 480 1,9 0,29
Byggmax Group SEK Stockholm 5934 476 32,00 340 282 184 643 -161 203 2,2 9,73
Dometic Group SEK Stockholm 2750221 54,65 195 535 146 136 -56 452 18 0,93
Duni SEK Stockholm 2196 246 97,90 185 032 209 057 18 209 25 4,67
Dustin Group SEK Stockholm 3684 357 73,10 230 809 261 866 23 647 3,2 4,17
Fenix Outdoor B SEK Stockholm 349171 867,00 128 061 294 346 169 861 35 2,59
Thule Group SEK Stockholm 1183 084 161,40 134 223 185 660 52 534 2,2 1,15
Totalt Kapitalvarer og - tjenester 1332387 1437 924 74 075 17,3
Dagligvarer
Axfood SEK Stockholm 1384 481 151,60 193 607 204 073 12 396 25 0,66
Essity B SEK Stockholm 1375 344 217,90 246 546 291 386 33851 35 0,20
Oriflame Holding SEK Stockholm 844 665 198,10 156 213 162 693 -1861 2,0 1,50
Totalt Dagligvarer 596 365 658 153 44 386 79
Finans
Hoist Finance SEK Stockholm 3082888 43,55 198 473 130 541 -74 995 1,6 3,45
Lundbergs B SEK Stockholm 408 247 261,00 113 506 103 601 -13 158 1,2 0,20
Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 1 942 398 98,04 202 523 185 158 -24 512 2,2 0,10
Totalt Finans 514 502 419 299 -112 664 51
Helsetjenester
Addlife B SEK Stockholm 1421978 207,00 114 624 286 196 175 892 3,5 5,67
Biotage AB SEK Stockholm 1 500 000 108,40 151 379 158 096 -1820 1,9 2,32
Totalt Helsetjenester 266 003 444 292 174 072 54
Industrivarer- og tjenester
AQ Group SEK Stockholm 1696 897 151,00 346 684 249134 -98 138 3,0 9,28
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockholm 1099 112 158,10 187 653 168 956 -17 993 2,0 0,10
Addtech B SEK Stockholm 1900 633 160,00 85 009 295678 184 128 3,6 2,79
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 1167 426 193,80 189 989 219 980 19 125 2,7 0,09
Beijer Aima B SEK Stockholm 4 320 651 130,00 316 446 546 126 194 467 6,6 7,47
Beijer Ref SEK Stockholm 3089 759 146,52 159 113 440171 270 797 53 2,42
Indutrade SEK Stockholm 999 563 206,80 100 826 200 984 91 469 2,4 0,83
Intrum SEK Stockholm 904 113 205,60 180 869 180 737 -7 557 2,2 0,69
Latour B SEK Stockholm 1517 516 111,30 95 465 164 221 64 062 2,0 0,24
Lifco SEK Stockholm 1002 674 328,50 186 239 320 255 123 355 3,9 1,18
NCCB SEK Stockholm 797 697 137,70 120 037 106 800 -18 299 1,3 0,74
NIBE Industrier B SEK Stockholm 3136 446 90,96 209 010 277 389 71398 33 0,62
Securitas B SEK Stockholm 1449 641 142,20 188 042 200 429 3737 2,4 0,40
Sweco B SEK Stockholm 1731319 196,90 129 196 331454 186 309 4,0 1,43
Trelleborg B SEK Stockholm 1447 794 139,35 172 522 196 162 17 727 2,4 0,53
Totalt Industrivarer- og tjenester 2667 099 3898474 1084 586 47,0
Informasjonsteknikk
Addnode Group B SEK Stockholm 3148 846 103,50 238 552 316 878 79 486 3,8 9,42
Hexagon B SEK Stockholm 452 859 406,50 117 370 178 988 56 558 2,2 0,12
Lagercrantz Group B SEK Stockholm 2929 653 86,30 115 451 245 826 126 063 3,0 4,21
Totalt Informasjonsteknikk 471 373 741 692 262 106 8,9
Materialer
Ahlstrom-Munksjo SEK Stockholm 2303940 123,20 351373 275983 -80 581 3,3 1,99
Hexpol SEK Stockholm 2929 405 70,65 209 609 201 230 -18 916 24 0,85
Totalt Materialer 560 982 477 212 -99 497 58
Total portefolje 6408 711 8077 047 1427 065 97,4

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser

For note 12 - se side 14
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ODIN Europa

Fondet investerer fritt, uavhengig av bransje,i a-ksjeseISkaper som er | .
barsnotert, har sitt hovedkontor eller sin opprinnelse i Europa.

Etablert: 15.11.1999




ODIN Europa

Fondsfakta

Portefgljeforvalter Havard Opland

Fondets etableringsdato 15.11.1999

Referanseindeks MSEGDENU*

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Europa A NO0010748221 97,95 12 603 494 1235 0,75%

ODIN Europa B N00010748239 97,22 1463 461 142 1,00%

ODIN Europa C N00010029044 164,55 22 407 053 3687 2,00%

ODIN Europa D N0O0010748247 97,21 5209 1 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

60.0%)

40.0%

20.0%)|

0.0%

2009 2010 1

2012

2014

-20.09
Il ODIN EuropaA [l ODIN Europa B ODIN EuropaC [l ODIN EuropaD [l Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar 5ar 10ar Siden start
ODIN Europa A -5,80 17,21 -1,26 5,88 11,02 3,92
ODIN Europa B -5,82 -17,41 -1,50 5,62 10,75 3,66
ODIN Europa C -5,90 -18,24 -2,49 4,57 9,65 2,64
ODIN Europa D -5,81 -17,42 -1,51 5,62 10,75 3,66
Indeks -3,57 -9,81 1,64 6,71 8,37 3,55

Avkastninger fra for andelsklassens startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste

Risikomaling 31.12.2018

r 2 ]3[4 [5]6 7]
Lavere risiko Hoyere risiko
- b
- -

Lavere mulig avkastning

Hgyere mulig avkastning

t forvaltningshonorar

Portefolje Indeks
Volatilitet (3 ar) 14,70 11,52
Aktiv andel 90,93

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for

hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De

historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er Morningstar Developed Markets Europe Large-Mid Cap NR USD

ODIN skaper verdier for fremtiden
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ODIN Europa

Aktivaallokering %

Geografisk fordeling %

Il Storbritannia 30,6 %
I Tyskland 21,5 %
I Frankrike 16,9 %
I Nederland 9,9 %

Il Aksje Il Sveits 7,1 %
Il Cash Irland 4,0 %
I Danmark 3,4 %
Il Sverige 2,1 %
Il Norge 1,9%
Annet 1,9 %
Sektor fordeling % 10 storste innehav
Sektor Portefolje Indeks
Industrivarer- og tjenester 244 % 13,5% SAP SE 59 %
Dagligvarer 16,4 % 13,2 % Bunzl 58 %
Kapitalvarer og - tjenester 14,0 % 7,8 % Henkel 51%
Informasjonsteknikk 13,5 % 55 % IMCD Group 49 %
Helsetjenester 11,9 % 14,6 % Roche Holding 4,6 %
Finans 11,3 % 19,0 % Teleperformance 44 %
Energi 4,7 % 8,0 % Bureau Veritas 4,3 %
Telekom 29 % 4,8 % Reckitt Benckiser Group 42 %
Cash 0,8 % 0,0 % Kerry Group 4,0 %
Materialer 0,0 % 7,7% Fresenius 3,9%
Forsyningsselskaper 0,0 % 3,7%
Eiendom 0,0 % 2,4 %
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Bunzl 0,6 % Austriamicrosystems 22%
Teleperformance 0,6 % Arrow Global Group -2,0%
Burford Capital 0,3% Continental -19%
Roche Holding 0,3% Dignity -1,6 %
IMCD Group 0,3 % Fresenius -1,4 %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjap og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Europa ' “
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A.Por og por A.Eiendeler
1.Renteinntekter 93 282 I. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte 141 450 120 004 1.Aksjer 11 4999 944 6304 625
3.Gevinst/tap ved realisasjon 365 152 427 544 2.Konvertible 11 ()] 4]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -1 523 308 889 054 3.Warrants 11 (o] o
5.Andre portefeljeinntekter/-kostnader 8 -2081 2652 II. Fordringer
I.Portefgljeresultat -1 018 695 1439 536 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 24 501 21373
2.Andre fordringer 639 1000
B. For og for d 11l. Bankinnskudd 50972 125 695
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 5076 055 6 452 693
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -98 669 -101 620 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 277 1104 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -33 -23 1.Andelskapital til palydende 3647 842 3765 660
Il.Forvaltningsresultat -98 424 -100 539 2.0verkurs/underkurs -588 730 -455 835
Ill.Resultat for skattekostnad -1117 119 1 338 997 11.0pptjent egenkapital 2 005 298 3129 687
11.Skattekostnad 12 -7270 -7 827 Sum egenkapital 9,10 5064 411 6439 513
IV Arsresultat -1124 389 1331169
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 I. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 ]
2.Avsatt til utdeling til andelseiere (] 0 1l. Annen gjeld 11644 13 180
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -1124 389 1331169 111. Skattegjeld 1] V]
Sum gjeld 11644 13 180
Sum gjeld og egenkapital 5076 055 6 452 693
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 6439512723
Tegning i 2018 538 476 455
Innlgsninger i 2018 -789 189 407
Arsresultat 2018 -1124 388 998
Utdelinger til andelseiere i 2018 0
2018 resultat overfort fra egenkapital -1 124 388 998
Egenkapital pr. 31.12.2018 5064 410 773
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Europa A 12 603 494 11 482 999 12 002 736 97,95 118,31 92,95
ODIN Europa B 1463 461 2236933 2458 184 97,22 117,72 92,68
ODIN Europa C 22 407 053 23937 363 24 821245 164,55 201,26 160,08
ODIN Europa D 5209 100 100 97,21 117,71 92,70
ODIN skaper verdier for fremtiden 1391



ODIN Europa '

Note 11 - Portefalieoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og - tjenester

Continental EUR Frankfurt 146 000 120,45 230 498 175 528 -71 061 35 0,07

Dignity GBP London 930 631 675,00 179 470 69 477 -113 375 1,4 1,86

Hugo Boss EUR Frankfurt 289 648 53,78 197 466 155 481 -65 423 31 0,41

Richemont CHF Ziirich Six 221727 62,62 142 313 123 371 -24 916 24 0,04

SEB EUR Paris 162 389 110,30 97 479 178 780 52 207 3,5 0,32

Totalt Kapitalvarer og - tjenester 847 226 702638 -222 568 139

Dagligvarer

Henkel EUR Frankfurt 300 000 85,45 232087 255871 7312 51 0,12

Kerry Group EUR Dublin 233677 86,25 156 384 201170 28 808 4,0 0,13

Reckitt Benckiser Group GBP London 318 144 6 055,00 228 091 213 058 -14 873 4,2 0,04

Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 343 000 46,98 89978 160 823 46 516 3,2 0,01

Totalt Dagligvarer 706 540 830921 67 764 164

Energi

Subsea 7 NOK Oslo 1150 000 84,28 133 296 96 922 -36 374 1,9 0,35

Wood Group GBP London 2505 727 507,60 325551 140 674 -188 427 2,8 0,37

Totalt Energi 458 847 237 596 -224 801 4,7

Finans

Arrow Global Group GBP London 6 522 836 170,60 173911 123 076 -52 840 2,4 3,70

Burford Capital GBP London 730 664 1612,00 112 366 130 269 15 754 2,6 0,33

Close Brothers Group GBP London 799 757 1 429,00 128 465 126 401 -7018 2,5 0,53

ING Groep EUR Amsterdam 950 000 9,36 113 813 88716 -34 980 1,8 0,02

Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 1100 000 98,04 123 753 104 857 -20 576 21 0,06

Totalt Finans 652 307 573319 -99 661 113

Helsetjenester

Fresenius EUR Frankfurt 470 000 42,33 207 553 198 579 -28 161 3,9 0,08

Novo Nordisk B DKK Kebenhavn 423 023 297,20 119 918 168 028 24994 33 0,02

Roche Holding CHF Ziirich Six 106 473 242,30 232641 229 232 -14 616 4,5 0,02

Totalt Helsetjenester 560 112 595 839 -17 783 11,8

Industrivarer- og tienester

Bunzl GBP London 1125 000 2 345,00 208 838 291 779 80990 58 0,33

Bureau Veritas EUR Paris 1250 000 17,40 202 646 217 093 -21 091 4,3 0,28

Howden Joinery Group GBP London 3000 000 433,80 136 518 143 936 7802 2,8 0,49

IMCD Group EUR Amsterdam 450 000 55,50 161 108 249 283 63 880 4,9 0,86

M1 GBP London 1073 522 938,00 145 027 111 371 -37 758 2,2 0,39

Teleperformance EUR Paris 162 000 137,10 40 323 221 687 146 131 4.4 0,28

Totalt Industrivarer- og tjenester 894 461 1235150 239 953 244

Informasjonsteknikk

Austriamicrosystems CHF Zirich Se 450 000 23,20 131079 92765 -45 623 1,8 0,53

Lectra EUR Paris 532360 17,86 116 012 94 902 -24 365 1,9 1,62

SAP SE EUR Frankfurt 340 000 87,21 159 851 295 960 88 499 58 0,03

Spectris GBP London 788 344 2 251,00 156 195 196 268 21613 3,9 0,68

Totalt Informasjonsteknikk 563 137 679 894 40 125 134

Telekom

Publicis Groupe EUR Paris 294 968 49,11 152 622 144 588 -30 074 29 0,13

Totalt Telekom 152 622 144 588 -30 074 29

Total portefolje 4 835 251 4999 944 -247 046 98,7

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser

For note 12 - se side 14
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av investeringsmuligheter og spredning av risiko pa tvers av regioner

hele verden. Et globalt investeringsunivers gir bredest mulig utvalg
og bransjer.

Fondet investerer fritt, uavhengig av bransje, i aksjeselskaper over

ODIN Global

Etablert: 15.11.1999
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ODIN Global v

Fondsfakta

Portefgljeforvalter Oddbjgrn Dybvad, Harald Nissen, Havard Opland

Fondets etableringsdato 15.11.1999

Referanseindeks MSEGLMNU*

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12 NOK Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Global A N00010732837 127,28 9980 630 1270 0,75%

ODIN Global B N00010732845 126,17 1648 825 208 1,00%

ODIN Global C N00010028988 233,83 10 214 816 2389 1,50%

ODIN Global D NO0010732852 126,15 100 0 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

30.0

20.0%)

10.0%)|

-10.0%
I ODIN Global A [l ODIN Global B ODIN Global C [l Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ar 3ar 5ar 10ar Siden start
ODIN Global A -4,18 -4,26 4,95 11,93 14,26 5,83
ODIN Global B -4,21 -4,50 4,69 11,65 13,98 5,67
ODIN Global C -4,25 -4,98 3,88 10,69 12,94 4,54
ODIN Global D -4,21 -4,50 4,69 11,65 13,98 5,67
Indeks -6,83 -3,29 5,70 12,30 12,12 4,31
Avl ger fra for andelskl, startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelskl hensy delskl forvaltnii
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 | 2 | 3 | 4 ‘ 5 | 6 | 7 ‘ Portefolje Indeks
Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 ar) 12,12 11,46
-« ) ) ) > Aktiv andel 97,98
Lavere mulig avkastning Hgyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hgyt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD
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ODIN Global "\ BA
Aktivaallokering % Geografisk fordeling %
Il USA 27,8 %
Il Storbritannia 20,7 %
I Irland 12,5 %
, Il Sverige 11,2 %
= éksie B Tyskland 7,6 %
ash Canada 7,4 %
I Ser-Afrika 6,5 %
Il Nederland 4,7 %
Il Sveits 0,0 %
Sektor fordeling % 10 storste innehav
Sektor Portefolje Indeks
Industrivarer- og tjenester 392 % 11,7 % DCC (GB) 82 %
Informasjonsteknikk 19,2 % 15,0 % Lifco 6,2 %
Dagligvarer 12,3 % 8,1% Constellation Software 58 %
Finans 10,6 % 16,1 % Diploma 54 %
Kapitalvarer og - tjenester 91% 9,8 % SAP SE 51%
Telekom 43 % 7,7% IMCD Group 4,7 %
Materialer 3,8% 4,9 % Halma 4,3 %
Cash 1,6 % 0,0 % Kerry Group 4,3 %
Energi 0,0 % 5,8 % Alphabet C 4,3 %
Forsyningsselskaper 0,0 % 3,4 % Roper Technologies 4,2 %
Eiendom 0,0 % 3,8%
Helsetjenester 0,0% 13,8 %
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Ball Corp 0,8 % Bank OZK 2,1%
Lifco 0,7 % DCC (GB) -1,6 %
Constellation Software 0,5% Bid Corp 1,2%
Bunzl 0,4 % Atlas Copco AB ser. B -0,5%
Roper Technologies 0,4 % Kerry Group -04 %
Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.
Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.
Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.
ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Global ’
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A.Por jeil og por A.Eiendeler
1.Renteinntekter 304 113 I. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte 56 662 61884 1.Aksjer 11 3798 645 3998 210
3.Gevinst/tap ved realisasjon 133 745 271301 2.Konvertible 11 0 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -335878 437 680 3.Warrants 11 (o] 0
5.Andre portefoljeinntekter/-kostnader 8 3350 -416 Il. Fordringer
I.Portefgljeresultat -141 817 770 561 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 9583 8 065
2.Andre fordringer 4940 143
B. Forv. ingsi og for 11l. Bankinnskudd 60 454 20940
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 (0] 0 Sum eiendeler 3873622 4 027 357
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0o 0
8.Forvaltningshonorar 7 -49 009 -54 430 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 6 89 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -73 -167 1.Andelskapital til palydende 2184 437 2121330
Il.Forvaltningsresultat -49 076 -54 508 2.0verkurs/underkurs -213 691 -190 976
lll.Resultat for skattekostnad -190 894 716 053 11.0pptjent egenkapital 1896 171 2090 438
11.Skattekostnad 12 -3373 -3351 Sum egenkapital 9,10 3866918 4020 792
IV.Arsresultat -194 267 712 702
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0] 0 I. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 1)
2.Avsatt til utdeling til andelseiere (0] (] II. Annen gjeld 6 704 6 565
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -194 267 712702 111. Skattegjeld 1] )
Sum gjeld 6704 6 565
Sum gjeld og egenkapital 3873622 4 027 357
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 4020 792 147
Tegning i 2018 551 103 292
Innigsninger i 2018 -5610 710 777
Arsresultat 2018 -194 267 036
Utdelinger til andelseiere i 2018 (o]
2018 resultat overfort fra egenkapital -194 267 036
Egenkapital pr. 31.12.2018 3866917 627
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Global A 9980 630 8883657 9 197 145 127,28 132,95 108,76
ODIN Global B 1648 825 1705 306 2143 870 126,17 132,12 108,34
ODIN Global C 10 214 816 10 624 234 10 856 842 233,83 246,08 203,49
ODIN Global D 100 100 100 126,15 132,10 108,34
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Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og -tjenester

Booking Holdings usb Nasdaq Ngs 8574 1711,79 124 859 128 073 -2139 3,3 0,02
Compass Group ADR usb New York 890 510 20,79 139 720 161 554 15 590 4,2 0,06
MTY Food Group CAD Toronto 155 876 61,06 63 890 60 858 -3766 1,6 0,62
Totalt Kapitalvarer og - tjenester 328 468 350 485 9685 91

Dagligvarer

Bid Corp ZAR Johannesburg 996 737 26 500,00 140 291 160 224 15 545 4,1 0,30
Henkel EUR Frankfurt 113911 85,45 59 956 97 155 23168 2,5 0,04
Kerry Group EUR Dublin 193 499 86,25 75931 166 581 64 224 4,3 0,11
Reckitt Benckiser Group GBP London 72113 6 055,00 39 759 48 293 7008 1,2 0,01
Totalt Dagligvarer 315937 472 253 109 945 12,2

Finans

Bank OZK usb New York 476 391 22,48 194 491 93451 -105 280 2,4 0,37
Burford Capital GBP London 524 925 1612,00 81024 93 588 11 044 24 0,24
First Republic Bank usb New York 146 425 89,20 116 347 113 974 -8743 2,9 0,09
HDFC Bank - ADR usb New York 120 602 103,10 77778 108 497 26 525 2,8 0,01
Totalt Finans 469 641 409 510 -76 453 10,6

Industrivarer- og tienester

Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 532514 193,80 78 693 100 343 16 067 2,6 0,04
Bidvest ZAR Johannesburg 729694 20 400,00 102 107 90 297 -6 419 23 0,22
Bunzl GBP London 473 049 2 345,00 111 192 122 690 30038 3,2 0,14
DCC (GB) GBP London 482 968 5 915,00 307 456 315 960 17 818 8,2 0,49
Diploma GBP London 1594 410 1 175,00 137 898 207 203 70 495 54 1,41
IMCD Group EUR Amsterdam 328 521 55,50 116 948 181 988 47 519 4,7 0,62
Indutrade SEK Stockholm 455 270 206,80 71631 91 542 15 370 2,4 0,38
Lifco SEK Stockholm 752 965 328,50 119 165 240 497 111 874 6,2 0,89
Roper Technologies usb New York 71213 264,07 102 394 164 098 54 012 4,2 0,07
Totalt Industrivarer- og tjenester 1147 485 1514618 356 772 39,2
Informasjonsteknikk

Accenture A usb New York 126 411 139,54 85 604 153 925 46 012 4,0 0,02
Constellation Software CAD Toronto 40 348 867,92 200 718 223914 20 502 5,8 0,19
Halma GBP London 1131584 1338,00 72171 167 456 83935 43 0,30
SAP SE EUR Frankfurt 223817 87,21 128 579 194 826 44 024 5,0 0,02
Totalt Informasjonsteknikk 487 071 740121 194 474 191

Materialer

Ball Corp usb New York 371 969 4491 58 578 145 772 44 643 3,8 0,11
Totalt Materialer 58 578 145772 44643 38

Telekom

Alphabet C usb Nasdaq Ngs 18 284 1 039,70 77 484 165 884 70 695 4,3 0,01
Totalt Telekom 77484 165 884 70 695 43

Total portefolje 2 884 665 3798 645 709 761 98,2

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser
For note 12 - se side 14
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ODIN Emerging Markets

Fondet er et indeksuavhengig globalt fond og kan fritt investere i
selskaper som har en betydelig del av inntekter eller resultat fra
fremvoksende markeder eller har en betydelig del av sine aktiva i slike land.

Etablert: 15.11.1999
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ODIN Emerging Markets “\BA
Fondsfakta
Portefgljeforvalter Oddbjgrn Dybvad
Fondets etableringsdato 15.11.1999
Referanseindeks MSEGEMUN*
Tegn/innlgsning avgift 0%
Andelsklasser Ja
Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12 NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill
ODIN Emerging Markets A NO0010763899 117,03 5975 010 699 0,75%
ODIN Emerging Markets B NO0010763907 116,34 382 520 45 1,00%
ODIN Emerging Markets C N0O0010028962 283,09 2037093 577 2,00%
ODIN Emerging Markets D NO0010763915 116,35 100 (0] 1,00%
Avkastning per kalenderar % - NOK
60.0%
40.0
20.0%
-20.0%
Il ODIN Emerging Markets A [l ODIN Emerging Markets B ODIN Emerging Markets C [l ODIN Emerging Markets D [l Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ar 3ar 5ar 10 ar Siden start
ODIN Emerging markets A -0,48 -6,26 5,99 8,25 10,97 6,92
ODIN Emerging markets B -0,50 -6,49 5,73 7,98 10,70 6,66
ODIN Emerging markets C -0,55 -7,38 4,70 6,92 9,60 5,59
ODIN Emerging markets D -0,49 -6,48 573 7,98 10,70 6,66
Indeks -0,64 -8,26 9,26 9,42 10,54 7,54
Avkastninger fra for andelsklassens startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste anc hensy forvaltningshonorar
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 | 2 | 3 | 4 ‘ 5 | 6 7 ‘ Portefalje Indeks
Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 ar) 12,58 11,86
% : : : > Aktiv andel 93,76
Lavere mulig avkastning Hgyere mulig avkastning
Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til a beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er Morningstar Emerging Markets Large-Mid Cap NR USD
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Aktivaallokering % Geografisk fordeling %

Il Sor-Afrika 22,7 %
B India 17,1 %
[ USA 14,8 %

Il Malaysia 9,2 %

Il Aksje I Kina 8,3 %
Il Cash Annet 6,7 %
B Mexico 4,4 %
I Tyskland 3,7 %
Il Vietnam 3,1 %
Peru 2,6 %

Sektor fordeling % 10 storste innehav

Sektor Portefalje Indeks

Finans 28,4 % 27,0% HDFC Bank - ADR 79 %

Dagligvarer 20,9 % 56 % Bidvest 79%

Industrivarer- og tjenester 14,9 % 5,6 % Bid Corp 73%

Materialer 8,0% 7,4 % Housing Development Finance 49 %

Cash 7,4 % 0,0 % Public Bank 4,8%

Informasjonsteknikk 6,4 % 16,8 % PSG GROUP 45 %

Kapitalvarer og - tjenester 55% 10,3 % Corp.Moctezuma 4.4 %

Telekom 4,3 % 13,1 % Tencent Holdings 43 %

Helsetjenester 42 % 31% Hartalega Holdings 42 %

Forsyningsselskaper 0,0 % 21% Travelsky Technology H 4,0 %

Eiendom 0,0 % 25%

Energi 0,0% 6,5 %

Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar

Public Bank 1,1% Bid Corp -1,4 %

Hartalega Holdings 0,9 % Samsonite International -1,2 %

Carlsberg Brewery Malyasia 0,9 % Vietham Dairy Products 1,1 %

HDFC Bank - ADR 0,8 % Tencent Holdings -0,8 %

Housing Development Finance 0,6 % Bidvest -0,6 %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
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Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A. Por jeil og por A. Eiendeler
1.Renteinntekter 676 253 I. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte 32294 31659 1.Aksjer 11 1221790 1188 698
3.Gevinst/tap ved realisasjon 50 290 49 917 2.Konvertible 11 0 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -157 080 211536 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefoljeinntekter/-kostnader 8 2096 747 Il. Fordringer
I.Portefgljeresultat -71724 294 113 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 2015 2426
2.Andre fordringer 174 577
B. For ingsi og for 11l. Bankinnskudd 99 363 120 837
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 1323 342 1312 537
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -17 444 -15 589 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 187 142 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -5565 -94 1.Andelskapital til palydende 839472 741117
IL.Forvaltningsresultat -17 812 -15 541 2.0verkurs/underkurs 80013 75 659
lll.Resultat for skattekostnad -89 536 278 572 11.0pptjent egenkapital 400 981 493 658
11.Skattekostnad 12 -3141 -2688 Sum egenkapital 9,10 1320 467 1310 433
IV.Arsresultat -92677 275 884
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret (V) (] I. Avsatt til utdeling til andelseiere 1] 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere ] 0 1l. Annen gjeld 2635 2104
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -92 677 275 884 11l. Skattegjeld 240 0
Sum gjeld 2875 2104
Sum gjeld og egenkapital 1323 342 1312537
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 1310 432 354
Tegning i 2018 296 954 272
Innlgsninger i 2018 -194 243 294
Arsresultat 2018 92 676 628
Utdelinger til andelseiere i 2018 0
2018 resultat overfort fra egenkapital 92 676 628
Egenkapital pr. 31.12.2018 1320 466 703
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Emerging Markets A 5975010 4818 008 4 439 578 117,03 124,84 96,93
ODIN Emerging Markets B 382520 461 480 448 083 116,34 124,41 96,84
ODIN Emerging Markets C 2037093 2131578 2143998 283,09 305,66 240,30
ODIN Emerging Markets D 100 100 100 116,35 124,41 96,84
ODIN skaper verdier for fremtiden 1491
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Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Mar di L t g % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og - tienester

Garware Technical Fibres INR Mumbai 357 706 1181,25 47 442 52 695 2027 4,0 1,63

Samsonite International HKD Hongkong 824 245 21,50 18 839 19 740 -2 642 15 0,06

Totalt Kapitalvarer og - tjenester 66 281 72435 -615 55

Dagligvarer

Alicorp PEN Lima 1 352 664 9,95 19 854 34 887 14 644 2,6 0,16

Bid Corp ZAR Johannesburg 598 423 26 500,00 86 367 96 196 9700 7,3 0,18

Carlsberg Brewery Malyasia MYR Kuala Lumpur 68678 19,72 1733 2843 1014 0,2 0,02

Henkel EUR Frankfurt 57 559 85,45 40 669 49 092 2645 3,7 0,02

Premier Marketing THB Bangkok 7 788 862 8,60 13393 17 952 -18 14 1,30

Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 72 953 46,98 27 673 34 206 4218 2,6 0,00

Vietnam Dairy Products VND Ho Chi Minh 898 872 120 000,00 28 844 40 557 8818 31 0,05

Totalt Dagligvarer 218 533 275733 41 021 20,9

Finans

Capitec Bank Holdings ZAR Johannesburg 57192 111 500,00 33891 38682 3385 29 0,05

Crisil INR Mumbai 210 203 1 608,65 47 967 42170 -7142 3,2 0,29

HDFC Bank - ADR usb New York 116 662 103,10 72498 104 952 27 579 79 0,01

Housing Development Finance INR Mumbai 261 536 1 979,95 57 413 64 578 4238 49 0,02

MCB Group MUR Mauritius 30148 273,00 1075 2085 499 0,2 0,01

PSG GROUP ZAR Johannesburg 407 731 24 207,00 58 628 59 871 6016 45 0,18

Public Bank MYR Kuala Lumpur 1202733 24,88 48 591 62 822 11 471 4.8 0,03

Totalt Finans 320 064 375161 46 046 28,4

Helsetjenester

Hartalega Holdings MYR Kuala Lumpur 4230251 6,22 15 752 55 240 36 122 4,2 0,13

Totalt Helsetjenester 15752 55 240 36122 4,2

Industrivarer- og tjenester

3M usb New York 19 766 190,46 14 478 32851 9 666 25 0,00

Bidvest ZAR Johannesburg 845434  20400,00 83671 104 619 23055 7,9 0,25

Sinmag Equipment TWD Taipei Se 684 966 111,50 28 330 21782 -7 827 16 1,36

Smith (A.O.) Corp usb New York 99 984 43,00 38991 37 517 -2 415 28 0,07

Totalt Industrivarer- og tjenester 165 469 196 769 22479 149

Informasjonsteknikk

Oracle Financial Services INR Mumbai 67 983 3660,85 27 669 31037 1861 24 0,08

Travelsky Technology H HKD Hongkong 2436 118 19,60 59 938 53 186 -11 902 4,0 0,26

Totalt Informasjonsteknikk 87 607 84 224 -10 040 6,4

Materialer

Chevron Lubricants Lanka LKR Colombo 3444 194 72,10 29112 11 820 -16 417 0,9 1,44

Corp.Moctezuma MXN Mexico City 1922 167 67,50 42 609 57 685 13 660 44 0,22

Mold-Tek Packaging INR Mumbai 1092472 263,90 37 190 35954 -3737 2,7 3,95

Totalt Materialer 108 910 105 460 -6 495 8,0

Telekom

Tencent Holdings HKD Hongkong 164 400 310,00 66 914 56 769 -13739 43 0,00

Totalt Telekom 66 914 56 769 -13 739 4,3

Total portefglje 1049 531 1221 790 114 779 92,5

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser

For note 12 - se side 14
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bgrsnotert eller har sitt hovedkontor eller sin opprinnelse i USA.

Fondet investerer i utvalgte amerikanske selskaper som er
Fondet investerer pa tvers av stater, sektorer og bransjer.

ODIN USA

Etablert: 31.10.2016




ODIN USA

Fondsfakta

Portefoljeforvalter Harald Nissen, Vigdis AImestad

Fondets etableringsdato 31.10.2016

Referanseindeks MSEGUSUN*

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN USA A NO0010775695 133,44 9 509 565 1269 0,75%

ODIN USAB NO0010775703 132,74 146 101 19 1,00%

ODIN USAC NO0010775711 129,95 329373 43 2,00%

ODIN USA D NO0010775729 132,75 100 0 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

-5.0%

Il ODIN USAA

Historisk avkastning % - NOK

I ODIN USAB

ODINUSAC [l ODINUSAD [l Benchmark

Siste maned 1ar 3ar 5ar 10ar Siden start

ODIN USA A -8,27 0,99 14,24

ODIN USA B -8,28 0,75 13,96

ODINUSAC -8,37 -0,28 12,85

ODIN USAD -8,29 0,74 13,97

Indeks -8,73 0,22 11,57
frafor startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelskl hensy for

Risikomaling 31.12.2018

it ]2 ]3[4 5 ]6 7]
Lavere risiko Hgyere risiko
e b
) -

Lavere mulig avkastning

Hgyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hgyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er Morningstar US Large-Mid Cap NR USD
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ODIN USA v 0
Aktivaallokering % Geografisk fordeling %
Il Aksje .
Il Cash Il USA97,5%

Sektor fordeling % 10 starste innehav

Sektor Portefolje Indeks

Informasjonsteknikk 20,7 % 20,7 % Thermo Fisher Scientific 50 %

Helsetjenester 16,4 % 15,5 % Visa A 4,7 %

Kapitalvarer og - tjenester 15,8 % 9,9 % Alphabet C 4,7 %

Finans 14,0 % 13,0 % Ball Corp 4,3%

Industrivarer- og tjenester 10,7 % 9,4 % UnitedHealth Group 4,1%

Materialer 10,6 % 29 % Booking Holdings 4,0 %

Telekom 7,5% 9,7 % Henry Schein 4,0 %

Dagligvarer 1,9 % 6,6 % Home Depot 3,9%

Cash 1,8 % 0,0 % S&P Global Inc 39%

Energi 0,0 % 52 % Sherwin-Williams Co 3,9%
Forsyningsselskaper 0,0 % 3,5%

Eiendom 0,0 % 3,5%

Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar

Thermo Fisher Scientific 1,0 % Anheuser-Busch ADR. -1,1%

Ball Corp 1,0% Polyone Corp -0,9 %

NIKE B 1,0 % Siteone Landscape Supply -0,8 %

Visa A 0,9 % Marriott Int'l A -0,6 %

UnitedHealth Group 0,7% Signature Bank -0,4 %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av

markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie

verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN

Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.
ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
1531

ODIN skaper verdier for fremtiden



ODIN USA '
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A.Por jeil og por A.Eiendeler
1.Renteinntekter 515 148 1. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte 13 230 6299 1.Aksjer 11 1297 762 847 864
3.Gevinst/tap ved realisasjon 7510 -1 052 2.Konvertible 11 (0] o]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -4179 119 773 3.Warrants 11 0 0]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 844 -437 II. Fordringer
|.Portefgljeresultat 17 920 124 731 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 937 485
2.Andre fordringer 58 102
B.For ingsil og for 11l. Bankinnskudd 33404 40 725
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 o] V] Sum eiendeler 1332162 889 176
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 o] 4]
8.Forvaltningshonorar 7 -10 043 -4 616 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0] 488 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -55 -87 1.Andelskapital til palydende 998 514 672683
Il.Forvaltningsresultat -10 098 -4 214 2.0verkurs/underkurs 197 085 86 168
lll.Resultat for skattekostnad 7822 120517 11.0pptjent egenkapital 135 586 129 526
11.Skattekostnad 12 -1762 -830 Sum egenkapital 9,10 1331185 888 377
IV Arsresultat 6060 119 687
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 1. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 Il. Annen gjeld 985 808
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital 6 060 119 687 111. Skattegjeld -8 -8
Sum gjeld 977 800
Sum gjeld og egenkapital 1332162 889 176
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 888 376 516
Tegning i 2018 521 505 164
Innlgsninger i 2018 -84 757 068
Arsresultat 2018 6060 237
Utdelinger til andelseiere i 2018 (o]
2018 resultat overfort til egenkapital 6 060 237
Egenkapital pr. 31.12.2018 1 331 184 850
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN USAA 9 509 565 6443 891 2131455 133,44 132,13 107,73
ODIN USAB 146 101 44109 56 700 132,74 131,75 107,69
ODIN USAC 329373 238725 91028 129,95 130,32 107,51
ODIN USAD 100 100 100 132,75 131,77 107,70
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ODIN USA (K
Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018
Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer M: P p Mar Ur gevinst % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Kapitalvarer og -tjenester
Booking Holdings usbD Nasdaq Ngs 3589 171179 51 557 53610 -1433 4,0 0,01
Dollar General Corp usb New York 47927 106,63 31530 44 595 10 489 34 0,02
Home Depot usb New York 35292 169,20 45 413 52108 3013 3,9 0,00
Marriott Int'l A usb Nasdaq Ngs 49 089 106,73 40938 45719 1864 34 0,01
NIKE B usb New York 23 246 72,86 10 902 14 780 2943 1,1 0,00
Totalt Kapitalvarer og - tjenester 180 341 210811 16 876 158
Dagligvarer
Anheuser-Busch ADR. usb New York 42 370 66,15 37 106 24 458 -14 193 1,8 0,00
Totalt Dagligvarer 37 106 24 458 -14 193 1,8
Finans
First Republic Bank usb New York 53297 89,20 39372 41485 -636 31 0,03
Marsh & McLennan Cos usb New York 67 007 78,61 41387 45 965 1310 3,5 0,01
S&P Global Inc usb New York 35435 167,12 43271 51676 4884 3,9 0,01
Signature Bank usb Nasdaq Ngs 26 136 102,66 31001 23412 -8916 1,8 0,05
Wells Fargo & co usb New York 60 649 45,73 27113 24 202 -4 338 1,8 0,00
Totalt Finans 182 143 186 740 -7 695 14,0
Helsetjenester
Henry Schein usD Nasdaq Ngs 78 288 77,46 47 894 52917 1380 4,0 0,05
Medtronic usb New York 56 568 89,41 37239 44 135 4103 33 0,00
Thermo Fisher Scientific usb New York 34 323 220,79 49 266 66 127 12 483 5,0 0,01
UnitedHealth Group usb New York 25705 245,42 39428 55 049 11 870 41 0,00
Totalt Helsetjenester 173828 218 228 29 836 16,4
Industrivarer- og tjenester
3M usb New York 29 819 190,46 49 499 49 559 -3102 3,7 0,01
Roper Technologies usb New York 21865 264,07 40 439 50 384 6534 38 0,02
Siteone Landscape Supply usD New York 68 460 54,36 27 330 32474 3342 24 0,17
Smith (A.0.) Corp usb New York 25000 43,00 9786 9381 -660 0,7 0,02
Totalt Industrivarer- og tjenester 127 054 141 798 6114 10,7
Informasjonsteknikk
Accenture A usD New York 39 236 139,54 43 488 47 776 1057 3,6 0,01
Ansys usb Nasdaq Ngs 36 958 141,24 36 617 45 550 5881 3,4 0,04
CDW Corp usb Nasdaq Ngs 58 000 79,07 42 114 40 019 -4 092 3,0 0,04
Cognizant Tech Solutions usD Nasdaq Ngs 78 778 62,66 42935 43 075 -2 756 3,2 0,01
Oracle usb New York 91 986 45,07 33875 36 177 -183 2,7 0,00
Visa A usb New York 55121 130,26 45 196 62 657 13 230 4,7 0,00
Totalt Informasjonsteknikk 244 225 275 254 13137 20,7
Materialer
Ball Corp usb New York 147 567 44,91 46 070 57831 7813 43 0,04
Polyone Corp usb New York 129 978 28,20 44 500 31982 -15 346 2,4 0,16
Sherwin-Williams Co usb New York 15 071 389,75 41015 51 257 6 755 3,9 0,02
Totalt Materialer 131584 141 070 -778 10,6
Telekom
Alphabet C usb Nasdaq Ngs 6 890 1 039,70 53 370 62510 5092 4,7 0,00
Facebook A usb Nasdaq Ngs 31589 133,84 43 142 36 893 -9 483 2,8 0,00
Totalt Telekom 96 512 99 404 4391 75
Total portefolje 1172792 1297 762 38 905 97,5
Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet
For note 12 - se side 14
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\

ODIN Energi

Fondet het tidligere ODIN Offshore ‘0g byttet navn og-investeringsmandat
30.11.2015. Fondet investerte tidligere i selskaper som hevedsakelig
var beskjeftiget med energiomradet olje og gass. | dag kan fondet
investere bredt i energisektoren over hele verdeni

Etablert: 18.08.2000
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ODIN Energi \BA

Fondsfakta

Portefaljeforvalter Lars Mohagen

Fondets etableringsdato 18.08.2000

Referanseindeks MDMECNRU*

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12 NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Energi A N00010748163 92,49 100 0 0,75%

ODIN Energi B N0O0010748171 91,77 780 624 72 1,00%

ODIN Energi C N00010062961 140,42 7 342 542 1031 2,00%

ODIN Energi D N00010748189 91,78 735 0 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

60.0%

20.0%

0.0%|

-20.0%

Il ODIN EnergiA [l ODIN Energi B ODIN EnergiC [l ODIN EnergiD [l Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar 5ar 10 ar Siden start

ODIN Energi A -7,83 -10,71 -0,74 -8,95 1,81 3,14

ODIN Energi B -7,85 -10,92 -0,99 9,18 1,55 2,88

ODIN Energi C -7,93 -11,82 -1,97 -10,10 0,53 1,87

ODIN Energi D -7,85 -10,93 -0,99 9,18 1,55 2,88

Indeks -7,49 -8,21 4,68 -0,17 7,31 1,97

A inger fra fgr anc startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelskl hensy andelskl; forvaltningshonorar

Risikomaling 31.12.2018

‘ 1 | 2 | 3 | 4 | 5 ‘ 6 | 7 ‘ Portefalje Indeks
Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 ar) 14,96 12,88
- -
;vere mulig avkastning Hoyere mulig avkastni% Aktiv andel 80,03

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hgyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er Morningstar Developed Markets Energy Composite NR USD

ODIN skaper verdier for fremtiden 1571



ODIN Energi

Aktivaallokering %

Geografisk fordeling %

Il USA 57,9%

I Norge 18,8 %

I Storbritannia 6,5 %
Il Sverige 3,5%

= ézif Il Danmark 3,0 %
Tyskland 3,0 %

B irland 2,2 %
Il Sveits 2,1 %
Il Spania 2,0 %

Sektor fordeling % 10 storste innehav

Sektor Portefalje Indeks

Energi 68,9 % 82,6 % BP (USD) ADR 75 %

Industrivarer- og tjenester 17,9 % 7,6 % Royal Dutch Shell ADR 73%

Forsyningsselskaper 10,1 % 9,0 % Total ADR 71%

Informasjonsteknikk 22% 0,5 % Nextera Energy 3.8%

Cash 0,9 % 0,0% NIBE Industrier B 3,5%

Telekom 0,0 % 0,0 % Exxon Mobil Corp 32%

Eiendom 0,0 % 0,0 % ConocoPhillips 32%

Materialer 0,0 % 0,2% Valero Energy Corp 31%

Kapitalvarer og - tjenester 0,0 % 0,1 % Chevron Corp 3,0%

Dagligvarer 0,0 % 0,0 % Vestas Wind Systems 3,0%

Helsetjenester 0,0 % 0,0 %

Finans 0,0 % 0,0 %

Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar

Nextera Energy 0,6 % Shelf Drilling -1,1%

ConocoPhillips 0,6 % Halliburton -1,0%

Vestas Wind Systems 0,5% Core Laboratories -0,9 %

NIBE Industrier B 0,4 % Schlumberger -0,9 %

BP (USD) ADR 0,4 % Apache Corp -0,8%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Energi \BA
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A. Por ljei og por lj A. Eiendeler
1.Renteinntekter 160 59 I. Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 40 555 44 545 1.Aksjer 11 1091902 1276 428
3.Gevinst/tap ved realisasjon 2594 -32431 2.Konvertible 11 0 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -168 084 -11 834 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefoljei kter/-k | 8 160 -739 Il. Fordringer
I.Portefgljeresultat -124 615 -400 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 2387 2474
2.Andre fordringer 17 5442
B. For ingsi og for d 11l. Bankinnskudd 13962 12 427
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 1108 268 1296 771
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -24 959 -26 262 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 209 2223 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -42 -18 1.Andelskapital til palydende 812 400 828 086
IL.Forvaltningsresultat -24 793 -24 057 2.0verkurs/underkurs -913 454 -896 150
lll.Resultat for skattekostnad -149 408 -24 457 11.0pptjent egenkapital 1203 837 1356 072
11.Skattekostnad 12 -2 827 -2 094 Sum egenkapital 9,10 1102783 1288 008
IV.Arsresultat -152 235 -26 552
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 I. Avsatt til utdeling til andelseiere ) 0
2 Avsatt til utdeling til andelseiere 0o 0 II. Annen gjeld 5485 8 764
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -152 235 -26 552 11. Skattegjeld 0 4]
Sum gjeld 5485 8764
Sum gjeld og egenkapital 1108 268 1296 771
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 1288 007 947
Tegning i 2018 324 137671
Innlgsninger i 2018 -357 127 439
Arsresultat 2018 -152 235 213
Utdelinger til andelseiere i 2018 0
2018 resultat overfort fra egenkapital -152 235 213
Egenkapital pr. 31.12.2018 1102 782 966
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Energi A 100 100 100 92,49 103,58 103,41
ODIN Energi B 780 624 544 150 600 280 91,77 103,02 103,14
ODIN Energi C 7342542 7736514 9 198 448 140,42 159,24 160,97
ODIN Energi D 735 100 100 91,78 103,04 103,13
ODIN skaper verdier for fremtiden 1591



.
ODIN Energi '
Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspris Kostpris Urealisert g % av % eierandel i

(tap) forv.kapital selskapet
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Energi

Anadarco Petroleum Corp usbD New York 55 000 43,16 27 615 20714 -7 458 19 0,01
Apache Corp usbD New York 90 000 26,54 38435 20843 -18 595 19 0,02
Awilco LNG NOK Oslo 3576 386 5,00 23833 17 882 -5 952 16 2,70
BP (USD) ADR usb New York 248 927 38,13 71222 82825 10 104 7,5 0,00
Chevron Corp usb New York 35000 108,76 31499 33217 -1672 3,0 0,00
ConocoPhillips usb New York 65 000 61,44 27 148 34 849 6752 3,2 0,01
Core Laboratories usb New York 35000 58,71 28423 17 930 -11 867 1,6 0,08
EOG Resources usbD New York 42 500 86,61 29 309 32120 2188 29 0,01
Equinor NOK Oslo 180 000 183,75 22537 33075 10538 3,0 0,01
Exxon Mobil Corp usb New York 60 000 68,21 41 606 35710 -6 385 3,2 0,00
Halliburton usD New York 90 000 26,37 19 498 20 710 -4 466 1,9 0,01
Hoéegh LNG Holdings NOK Oslo 550 000 38,15 28771 20983 -7788 1,9 0,71
Kinder Morgan usb New York 165 000 15,25 25914 21 957 -4 196 2,0 0,01
Noble Energy usb New York 130 000 18,60 39627 21100 -18 693 19 0,03
Northern Drilling NOK Oslo 122 360 50,80 8586 6216 -2 370 0,6 0,11
Royal Dutch Shell ADR usb New York 160 000 58,00 66 080 80979 13608 73 0,01
Schlumberger usb New York 55 000 36,48 25423 17 508 13611 1,6 0,00
Shelf Drilling NOK Oslo 661 504 43,50 44 483 28775 -15 707 2,6 0,59
Subsea 7 NOK Oslo 300 000 84,28 3159 25284 -6 312 2,3 0,09
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 140 000 208,80 20892 29 232 8 340 2,7 0,14
TechnipFMC usb New York 120 000 19,64 33494 20 566 -14 415 1,9 0,03
Total ADR usb New York 170 000 52,54 73 167 77941 3237 71 0,00
Valero Energy Corp usb New York 53 000 72,95 32704 33739 740 31 0,01
Wood Group GBP London 450 000 507,60 30031 25263 -4 844 2,3 0,07
Totalt Energi 821 894 759 419 -88 826 68,9

Industrivarer- og tjenester

ABB (SEK) SEK Stockholm 140 000 170,40 23583 23195 256 21 0,01
DCC (GB) GBP London 37 500 5 915,00 28689 24 533 -4 504 2,2 0,04
Kongsberg Gruppen NOK Oslo 227 070 117,60 12 965 26 703 13739 24 0,43
NIBE Industrier B SEK Stockholm 435 000 90,96 24 465 38472 15331 35 0,09
Siemens EUR Frankfurt 33500 97,80 29619 32702 692 3,0 0,00
Stolt Nielsen NOK Oslo 183 354 102,00 23108 18 702 -4 406 1,7 0,29
Vestas Wind Systems DKK Kgbenhavn 50 000 491,70 28 157 32858 2924 3,0 0,02
Totalt Industrivarer- og tjenester 170 586 197 165 24 031 17,9
Informasjonsteknikk

First Solar usb Nasdaq Ngs 65 000 42,23 28983 23953 -6 523 2,2 0,06
Totalt Informasjonsteknikk 28 983 23953 -6 523 2,2
Forsyningsselskaper

National Grid GBP London 280 000 768,60 34 059 23802 -7 197 2,2 0,01
Nextera Energy usb New York 28 000 173,01 25644 42 272 16 707 3,8 0,01
Scottish & South. Energy GBP London 194 788 1 061,50 35 352 22 869 -9 495 21 0,02
Solarpack Corp Technologica EUR Madrid 240 000 9,36 19212 22422 2454 2,0 0,75
Totalt Forsyningsselskaper 114 267 111 365 2 469 10,1

Total portefglje 1135730 1091 902 -68 849 99,0

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser

For note 12 - se side 14
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ODIN Eiendom

Fondet investerer i selskaper som er bgrsnotert, har sitt hovedkontor
eller sin opprinAelse ilet av de nordiske landene, og,som hovedsakelig
er beskjeftiget i eller med fast eiendom.

Etablert: 24.08.2000




ODIN Eiendom v

Fondsfakta

Portefgljeforvalter @ystein Bogfjellmo

Fondets etableringsdato 24.08.2000

Referanseindeks VINX Real Estate Index*

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Eiendom A NO0010748130 143,14 3786 506 542 0,75%

ODIN Eiendom B N00010748148 142,13 1452 337 206 1,00%

ODIN Eiendom C N00010062953 961,44 623 072 599 2,00%

ODIN Eiendom D N00010748155 142,04 5830 1 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

60.0%

40.0%

0.0%|

2014

-20.0%

I ODIN Eiendom A [l ODIN Eiendom B ODIN Eiendom C [l ODIN Eiendom D [l Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar 5ar 10ar Siden start
ODIN Eiendom A 2,82 11,11 10,32 17,74 19,46 17,28
ODIN Eiendom B 2,81 10,83 10,06 17,46 19,47 16,99
ODIN Eiendom C 2,74 9,74 8,96 16,29 17,98 15,83
ODIN Eiendom D 2,80 10,82 10,04 17,44 19,16 16,99
Indeks 1,97 6,21 7,54 18,69 17,80 13,42
Avk i fra for andelskl. startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelskl hensy delskl forvaltningsh
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 | 2 ‘ 3 | 4 ‘ 5 | 6 | 7 ‘ Portefolje Indeks
Lavere risiko Hgyere risiko Volatilitet (3 ar) 13,48 13,24
o -
-I:were mulig avkastning Hgyere mulig avkastnié Aktiv andel 93,17

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hoy risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fgr 01.01.2016 var fondets referanseindeks Carnegie Sweden Real Estate Index.
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ODIN Eiendom "\ BA
Aktivaallokering % Geografisk fordeling %
Il Aksje Il Sverige 85,6 %
I Cash I Norge 10,6 %
Sektor fordeling % 10 storste innehav
Sektor Portefolje Indeks
Eiendom 87,8 % 83,0 % Wihlborgs 8,5%
Kapitalvarer og - tjenester 8,3% 48,9 % Balder B 8,3%
Cash 4,0 % 0,0 % Sagax B 6,6 %
Finans 0,0 % 119 % Fabege 54 %
Industrivarer- og tjenester 0,0 % 0,0 % Fast Partner 4,8 %
Hufvudstaden A 4,7 %
Klovern Pref 4,4 %
Atrium Ljungberg AB ser. B 4,4 %
Dios Fastigheter 4,3 %
Entra 4,2 %
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Sagax B 2,5% Olav Thon Eiendomsselskap -0,6 %
Fabege 1,6 % Pandox 0,4 %
Balder B 1,1 % Entra -01%
Fast Partner 1,0 % Nyfosa 0,0 %
Stendorren Fastigheter B 0,9 % Corem property Pref 0,0%
Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.
Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.
Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.
ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.
1631
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.
ODIN Eiendom ’
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A.Por jeil og por A.Eiendeler
1.Renteinntekter 212 176 I. Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 37093 40 636 1.Aksjer 11 1294 566 1627 402
3.Gevinst/tap ved realisasjon 175674 71363 2.Konvertible 11 0 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -55 438 200 399 3.Warrants 11 0 (o]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 12 2838 II. Fordringer
I.Portefgljeresultat 157 554 315411 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 1373 1780
2.Andre fordringer 5885 5791
B.For ingsi og for I1l. Bankinnskudd 50 160 80317
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0] 0] Sum eiendeler 1351984 1715 290
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 o] 0]
8.Forvaltningshonorar 7 -17 930 -18 179 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 1248 2097 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -70 -90 1.Andelskapital til palydende 586 774 965 983
Il.Forvaltningsresultat -16 752 -16 172 2.0verkurs/underkurs -144 788 -21 051
Ill.Resultat for skattekostnad 140 802 299 239 11.0pptjent egenkapital 906 315 765513
11.Skattekostnad 12 [ o Sum egenkapital 9,10 1348 301 1710 445
IV.Arsresultat 140 802 299 239
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 I. Avsatt til utdeling til andelseiere ) )
2.Avsatt til utdeling til andelseiere o o 1l. Annen gjeld 3683 4 845
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital 140 802 299 239 11l. Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 3683 4 845
Sum gjeld og egenkapital 1351984 1715 290
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 1710 445075
Tegning i 2018 391 423 434
Innlgsninger i 2018 -894 369 227
Arsresultat 2018 140 802 071
Utdelinger til andelseiere i 2018 (o]
2018 resultat overfort til egenkapital 140 802 071
Egenkapital pr. 31.12.2018 1348 301 352
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Eiendom A 3786 506 7751062 6977 268 143,14 128,83 105,18
ODIN Eiendom B 1452 337 1284139 1499 495 142,13 128,24 104,92
ODIN Eiendom C 623 072 624 531 690 673 961,44 876,18 724,20
ODIN Eiendom D 5830 100 100 142,04 128,17 104,90
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ODIN Eiendom "\ BA

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Marked Antall aksjer Markedspri p Mark Ureali gevinst % av % eierandel i
(tap) forv.kapital selskapet

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Kapitalvarer og -tjenester

JM Bygg SEK Stockholm 339 661 172,90 56 170 57101 -1719 4,2 0,49

Pandox SEK Stockholm 384 246 145,20 51638 54 247 1324 4,0 0,23

Totalt Kapitalvarer og - tjenester 107 808 111 348 -395 83

Eiendom

Atrium Ljungberg AB ser. B SEK Stockholm 396 227 152,40 49 300 58 712 8211 4,4 0,30

Balder B SEK Stockholm 458 478 252,00 78 699 112 336 32271 83 0,24

Castellum SEK Stockholm 263 893 163,50 30518 41951 10 623 31 0,10

Catena SEK Stockholm 191 124 222,50 27 267 41 347 13871 31 0,51

Corem property Pref SEK Stockholm 78 770 293,00 22016 22440 -550 1,7 0,02

Dios Fastigheter SEK Stockholm 1 065 269 56,50 48111 58 520 8699 43 0,79

Eiendomsspar NOK Oslo (U) 75 950 379,00 26 376 28 785 2409 21 0,14

Entra NOK Oslo 497 164 115,20 44 496 57 273 12778 4,2 0,27

Fabege SEK Stockholm 634 971 117,64 45 859 72629 24 835 54 0,19

Fast Partner SEK Stockholm 1105 508 59,84 49 643 64 321 12911 4,8 0,61

Heba Fastigheter B SEK Stockholm 250 324 128,00 26 751 31154 4 027 2,3 0,61

Hemfosa Fastigheter SEK Stockholm 613 801 69,60 33636 41537 7797 31 0,34

Hufvudstaden A SEK Stockholm 480 359 136,90 54 945 63940 7489 4,7 0,23

Kldvern Pref SEK Stockholm 199 605 307,50 60 454 59 678 -1398 4,4 0,02

NP3 Fastigheter SEK Stockholm 499 764 61,30 23 856 29 787 5981 2,2 0,77

Nyfosa SEK Stockholm 932301 42,90 32649 38888 6126 2,9 0,56

Olav Thon Eiendomsselskap NOK Oslo 407 586 140,00 59 025 57 062 -1 963 4,2 0,38

Sagax B SEK Stockholm 705 394 129,00 50 790 88 475 35 665 6,6 0,25

Stendorren Fastigheter B SEK Stockholm 533638 100,00 42 195 51 886 9 086 38 1,90

Wallenstam B SEK Stockholm 600 833 82,20 43115 48 020 5887 3,6 0,18

Wihlborgs SEK Stockholm 1146 408 102,70 93 527 114 475 18 247 8,5 0,75

Totalt Eiendom 943 227 1183218 223 004 87,8

Total portefglie 1051 035 1 294 566 222 609 96,0

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser

For note 12 - se side 14
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Revisjonsberetning

kPMG

KPMG AS
Sorkedalsveien 6

Postboks 7000 Majorstuen

0306 Oslo

Telephone +47 04063
Fax +47 22 60 96 01
Internet www.kpmg.no

Enterprise 935 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i ODIN Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som bestar av balanse per
31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og
noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Regnskapene viser fglgende arsresultater:

ODIN Norden kr- 1794 259 224 ODIN Global kr - 194 267 036
ODIN Finland kr -124 377 993 ODIN Emerging Markets kr -92 676 628
ODIN Norge kr -248 486 260 ODIN USA kr 6 060 237
ODIN Sverige kr -781653 565 ODIN Energi kr - 152 235 213
ODIN Europa kr- 1124 388 998 ODIN Eiendom kr 140 802 071

Etter var mening er arsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter for verdipapirfond, og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stillingen til verdipapirfondene per 31. desember 2018, og av
resultatene for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for @vrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjenen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese @vrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Offices in

KPMG AS, a Norwegian limited liability company and member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Oslo Elverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Cooperative (‘KPMG International’), a Swiss entity Alta Finnsnes Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tromse

Statsautoriserte revisorer - medlemmer av Dan norske Revisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondheim
Bode Knarv Sandnessjeen Tynset
Drammen Kristiangsand ~ Slavanger Algsund
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Revisjonsberetning

: Revisors beretning - 2018
ODIN Forvaltning

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direktar i forvaltningsselskapet ODIN Farvaltning AS er ansvarlig for
utarbeide arsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik internkontroll som den finner n@dvendig for a8 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for a handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

. evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

. konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i Igpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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Revisjonsberetning

| Revisors beretning - 2018
ME ODIN Forvaltning
Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
resultatene er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 13. februar 2019
KPMG AS

Gewr Mo
Geir Moen
Statsautorisert revisor
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Arsrapporter
ODINs kombinasjonsfond

ODIN Aksje

ODIN Horisont
ODIN Flex

ODIN Konservativ
ODIN Rente
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Styrets beretning ODINs kombinasjonsfond 2018 “\BA

Fondene er aktivt forvaltet og investerer kun i aksjefond
og rentefond forvaltet av ODIN Forvaltning AS. Malsett-
ingen er 4 gi andelseierne hgyest mulig avkastning sammenlignet
med fondenes referanseindekser.

Fondene er indeksuavhengige og kan investere i norske og uten-
landske UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre finan-
sielle instrumenter.

ODIN Rente med underliggende andelsklasser ble etablert 6.
mai 2015. Den 10. juni 2015 ble det opprettet andelsklasser i
ODIN Aksje.

Andelsklassene A, B og C har forskjellige forvaltningshonorarer
og forskjellige minste tegningsbelap.

Det er ikke andelsklasser i ODIN Horisont, ODIN Flex eller ODIN
Konservativ.

ODIN Aksje
Fondet har en aksjeandel pa 100 prosent.

ODIN Horisont
Fondet har normalt en aksjeandel pa 75 prosent og en renteandel
pa 25 prosent.

ODIN Flex
Fondet har normalt en aksjeandel pa 50 prosent og en renteandel
pa 50 prosent.

ODIN Konservativ
Fondet har normalt en aksjeandel pa 25 prosent og en renteandel
pa 75 prosent.

ODIN Rente
Fondet har en renteandel pa 100 prosent.

Det har ikke vert endringer i fondenes mandat i 2018.

Ved utgangen av 2018 forvaltet ODIN Forvaltning AS:

Flex middels risiko, ODIN Konservativ middels til lav risiko
og ODIN Rente lav risiko. Kombinasjonsfondene er langsik-
tige investeringsalternativ, og vi anbefaler en minimum in-
vesteringsperiode pa to til fem &r, avhengig av aksjeandelen.
Kortere investeringshorisont gker risikoen for tap. Lengre
investeringshorisont reduserer risikoen for tap.

Fondenes utvikling sammenlignes med egne referanseindek-
ser. ODINSs forvaltere star fritt til & sette sammen fondenes
portefgljer, uavhengig av referanseindeksene fondene sam-
menlignes med. Siden fondene forvaltes etter en indeksuav-
hengig investeringsfilosofi, vil utviklingen avvike fra refe-
ranseindeksene. Over tid vil resultatet bli at fondene enten
gjor det darligere eller bedre enn referanseindeksene. Histo-
risk avkastning i ODINs ulike kombinasjonsfond finnes under
det enkelte fonds &rsrapport.

Fondenes indeksuavhengighet, kombinert med forvalterens
kunnskap og erfaring, er viktige forutsetninger for gode
investeringsbeslutninger. Investeringsbeslutningene bygger pa
fundamental analyse. Daglige rapporter til administrasjonen
og forvalter overvéaker at portefoljene overholder interne og
eksterne rammer.

ODIN har en fast funksjon med ansvar for risikostyring. Det
er etablert en risikostyringsstrategi som omfatter generelle
retningslinjer for risikostyring i verdipapirfondene og risiko-
profiler for hvert enkelt verdipapirfond. Risikostyringsfunk-
sjonen overviker og maler risikoen i henhold til fondenes
investeringsmandater.

Innilgsninger i perioden

Fondene har ikke mottatt ekstraordinzert store innlgsninger
som har pavirket andelenes verdi i lopet av aret.

Selskapets rutiner for tegning og innlgsning sikrer andelseierne
likebehandling.

Storste innlgsninger i 2018 utgjorde:

Handelsbanken (org.nr. 971171324) er depotmottaker for
fondene.

Finansiell risiko og risikostyring

Investeringer i kombinasjonsfond innebeerer alltid en viss
risiko. Med risiko menes svingninger i fondets andelsverdi
over tid. Risikoen i det enkelte kombinasjonsfondet avhen-
ger normalt av sterrelsen pa aksjeandelen. Siledes har ODIN
Aksje hay risiko, ODIN Horisont middels til hgy risiko, ODIN

ODIN Aksje A/B/C 0,39 %
ODIN Horisont 0,37 %
ODIN Aksje A/B/C 6 214 269 669 ODIN Flex 0,33 %
ODIN Horisont 1 286 996 766 ODIN Konservativ 0,30 %
ODIN Flex 2 095 086 062 ODIN Rente A/B/C 0,48 %
ODIN Konservativ 2992973 028
ODIN Rente A/B/C 5461543 989 Fortsatt drift

All aktivitet knyttet til fondene utfores av ODIN Forvaltning
AS. De ulike fondene har i sa mate ingen ansatte. Regnskap-
ene for fondene er avlagt under forutsetning om fortsatt
drift.

Forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er i en sunn gko-
nomisk og finansiell stilling.
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Styrets beretning ODINs kombinasjonsfond 2018 \BA

Arsresultater og disponeringer
Arsregnskapene for 2018 viser at fondene hadde falgende over-

skudd/underskudd:

ODIN Aksje A/B/C

Avkastningen i ODINs kombinasjonsfond varierer fra dr til ar. Ett
av fem fond hadde positiv avkastning i 2018. Alle fondene var bak
sine referanseindekser. Referanseindeksene for fondenes rente-
plasseringer, Oslo Bars Statsobligasjonsindeks, reflekterer ikke
kredittrisiko og likviditetsrisiko knyttet til fondenes renteplas-
513836361  seringer. Styret har tillit til at fondene vil oppna god absolutt

ODIN Horisont

-85 946 095,  avkastning over tid.

ODIN Flex

-93 640 479

ODIN Konservativ

-69 113 619

Arsresultatene er i sin helhet disponert gjennom overforing

til egenkapital.

ODIN Rente (Andelsklasse A, B og C) hadde et overskudd pa
kr 17970 411 som er disponert pa folgende mate:

Utdeling til andelseiere

163 458 000

Overfgrt fra egenkapital

-145 487 000

Sum disponert

17 970 000

Joachim Hgegh-Krohn
styreleder, sign.

Vidar Horne
sign.

Jan-Egil Pedersen
sign.

Oslo, 13. februar 2019
Styret i ODIN Forvaltning AS

Marianne Heien Blystad Thor-Christian Haugland
sign. sign.

Christian S. Jansen Dag J. Opedal

sign. sign.

Anders Stenstad Bjorn E. Kristiansen
sign. sign.

ODIN skaper verdier for fremtiden
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2018 '

Note 1 - Prinsippnote

* Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

 Utenlandsk valuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

* Behandling av transaksjonskostnader
Fondenes eiendeler kjopes pa netto andelsverdier.

 Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2018 med unntak av
ODIN Rente.

* Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pa gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

Note 2 - Finansielle derivater
ODIN Obligasjon og ODIN Rente har hatt beholdning av finan-
sielle derivater i lgpet av aret og ved arsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes drsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi per siste bgrsdag i aret i norske kroner. Fondene er
gjennom investering i norske og utenlandske virksomheter
eksponert for aksjekursrisiko og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i arsberetningen. Det vises til denne
for naermere omtale. Kombinasjonsfondene har dpen valutapo-
sisjon.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pa omfanget av fondets
kjop og salg av verdipapirer i lgpet av en periode. En lav om-
lgpshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hgy omlepshastighet. Omlgpshastighet beregnes som
summen av alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital i
regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2018 er:

Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondenes eiendeler kjopes pa netto andelsverdier.

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pa fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnader i de en-
kelte verdipapirfond i portefgljen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje A 0,75%
ODIN Aksje B 1,00%
ODIN Aksje C 1,50%
ODIN Horisont 1,25%
ODIN Flex 1,00%
ODIN Konservativ 0,70%
ODIN Rente A 0,20%
ODIN Rente B 0,30%
ODIN Rente C 0,40%

Note 8 - Andre inntekter og andre kostnader

Andre portefgljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
lomopprinneligbokfertverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste bgrsdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.

ODIN Aksje A/B/C 2%
ODIN Horisont 2%
ODIN Flex 1%
ODIN Konservativ 4%
ODIN Rente A/B/C 72 %
1721  Arsrapport 2018



Noteopplysninger kombinasjonsfond 2018 “\BA

Note 12 - Skatt

Regnskapsresultat for skattekostnad -91 933 886 -86 531 326 -75 286 261
+/- Permanente forskjeller 84 963 789 79 499 588 73 108 461
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 26 927 488 7 924 845 58 915 728
- Skattemessig fremfgrbart underskudd IB -611 937

= Grunnlag betalbar skatt 19 957 390 281170 56 737 928
Urealisert gevinst/tap rentepapirer -14 875 991 -4 739 441 -33 196 388
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfagrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) -14 875991 -4 739 441 -33 196 388
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 4 590 200 64 669 13049 723
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 0 0 0
= Total skatt i balanse 4 590 200 64 669 13049 723
- Utsatt skatt IB 2 892 359 585 231 6172641
For lite/for mye avsatt tidligere ar -31 809 8294
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 1 697 840 -552 371 6 885 376

*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trad med Forskriftene har styret i ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjorelse og som vurderer
maloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjorelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjorelse.

Praktiseringen av godtgjorelsesordningen evalueres arlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fem ansatte i ledende stillinger var i 2018 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjgrelse over en periode pa
to ar, og utbetales over en etterfplgende periode pa tre ar. Fra
og med opptjeningsaret 2018 er ogsa forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lonnsutbetaling i 2018 var NOK 113,8 mill. hvor NOK
67,6 mill. utgjorde fast godtgjerelse og NOK 46,2 var samlet
variabel godtgjorelse.

ODIN skaper verdier for fremtiden
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ODIN Aksje

Fondet er et fond-i-fond aksjefond som investerer i andre aksjefond
forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 19.03.2014
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ODIN Aksje

Fondsfakta

Portefgljeforvalter

Fondets etableringsdato 19.03.2014

Referanseindeks

Tegn/innlgsning avgift 0%

50% MSEGLMNU, 50% VINX*

0Oddbjgrn Dybvad, Vegard Sgraunet

Andelsklasser Ja
Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12 Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill
ODIN Aksje A N00010732860 119,12 25032723 2982 0,75%
ODIN Aksje B NO0010732878 117,98 6518 331 769 1,00%
ODIN Aksje C NO0010705908 149,41 16 486 829 2463 1,50%
25.0%

-10.09

Il ODIN Aksje A [l ODIN Aksje B

ODIN AksjeC [l Benchmark

Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ar 3ar 5ar 10ar Siden start
ODIN Aksje A -5,27 -7,67 3,54 9,57
ODIN Aksje B -5,29 -7,90 3,28 9,28
ODIN Aksje C -5,33 -8,35 2,77 8,75
Indeks -4,69 -4,50 4,36 11,29
fra for and startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelsk hensyntatt anc forvaltningshonorar
Risikomaling 31.12.2018
1 [ 2 ]3] 4 5 | 6 | 7
Lavere risiko Hoayere risiko
e .
- _

Lavere mulig avkastning

Hgyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hgyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er 50% VINX Benchmark Cap NOK NI og 50% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD
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ODIN Aksje

Aktivaallokering %*

Sektor fordeling %

Sektor Portefolje
Industrivarer- og tjenester 216 %
Finans 124 %
Dagligvarer 9,7 %
Informasjonsteknikk 79 %
Kapitalvarer og - tjenester 72 %
Materialer 58 %
Helsetjenester 42 %
Energi 3,8%
Telekom 29%
Eiendom 0,3%

Topp 5 bidragsytere hittil i ar

ODIN USA A

ODIN SVERIGE C

ODIN ENERGI C

ODIN EMERGING MARKETS C
ODIN NORGE C

0,1%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

Il Aksjer
[l Cash

Geografisk fordeling %*

Innehav

Il USA 26,9 %
Il Sverige 22,7 %
Norge 21,7 %

I Danmark 10,8 %
Il Storbritannia 7,5 %
Finland 7,3 %

I Annet 24,37 %

ODIN NORDEN A

ODIN USAA

ODIN GLOBAL A

ODIN NORGE A

ODIN EUROPA A

ODIN EMERGING MARKETS A

5 darligste bidragsytere hittil i ar

24,3 %
20,4 %
15,2 %
14,2 %
14,1 %
10,2 %

ODIN NORDEN A

ODIN EUROPA A

ODIN GLOBAL A

ODIN EMERGING MARKETS A
ODIN NORGE A

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

-35%
2,6 %
07%
-0,5%
-0,4%

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.

*) Geografisk- og sektorfordeling er regnet ut fra innehav i underliggende fond. Inndelingen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra MSCI & Standard and Poor's.
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.
ODIN Aksje @
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A.Por jeil og por d A.Eiendeler
1.Renteinntekter 784 425 I. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte o] (o] 1.Fondsandeler, FX 11 6114 228 5303 694
3.Gevinst/tap ved realisasjon 7532 2293 2.Konvertible 11 0 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -502 198 846 400 3.Warrants 11 (o] (o]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 (V] (4] II. Fordringer
I.Portefgljeresultat -493 882 849 118 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 0 0
2.Andre fordringer 4725 4012
B.For ingsi og for 111. Bankinnskudd 106 475 256 129
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 6 225428 5563 835
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0] 0
8.Forvaltningshonorar 7 -19 951 -12 684 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 ()] I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -3 -2 1.Andelskapital til palydende 4 803 788 3981734
I1.Forvaltningsresultat -19 954 -12 686 2.0verkurs/underkurs 639 617 291 245
Ill.Resultat for skattekostnad -513 836 836 432 1.0pptjent egenkapital 770 864 1284 700
11.Skattekostnad 12 0 0 Sum egenkapital 9,10 6 214 270 5557 680
IVArsresultat -513 836 836 432
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 1. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0] [ II. Annen gjeld 11 159 6 155
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -513 836 836 432 111. Skattegjeld 0 )
Sum gjeld 11 159 6155
Sum gjeld og egenkapital 6 225 428 5 563 835
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 5557679 815
Tegning i 2018 1968 789 196
Innlgsninger i 2018 -798 362 981
Arsresultat 2018 -513 836 361
Utdelinger til andelseiere i 2018 (o]
2018 resultat overfort fra egenkapital -513 836 361
Egenkapital pr. 31.12.2018 6 214 269 669
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Aksje A 25032723 22 360 893 20601 010 119,12 129,01 106,62
ODIN Aksje B 6518 331 4952 735 3982787 117,98 128,10 106,12
ODIN Aksje C 16 486 829 12503 712 7 753 499 149,41 163,03 135,74
ODIN skaper verdier for fremtiden 1771



ODIN Aksje

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Antall aksjer Markedspris Kostpris 2) Mark Urealisert g % av
(tap) forv.kapital
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000
Aksje
ODIN EMERGING MARKETS A NOK 5435 032 117,03 568 445 636 062 67 616 10,2
ODIN EUROPA A NOK 8969 910 97,93 884 697 878 423 -6 274 14,1
ODIN GLOBAL A NOK 7417919 127,28 814 997 944 153 129 156 15,2
ODIN NORDEN A NOK 14 794 790 101,87 1573 445 1507 145 -66 300 24,3
ODIN NORGE A NOK 6 659 764 132,06 739 944 879 488 139 545 14,2
ODIN USA A NOK 9 509 565 133,44 1137643 1268 956 131 313 20,4
Totalt Totalt 5719171 6114 228 395 057 984
Total portefglje 5719171 6114 228 395 057 984

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser.

For note 12 - se side 73
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ODIN Horisont

Fondet er indeksuavhengig og kan investere i norske og utenlandske
UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre finansielle instru-
menter. Fondet har normalt en aksjeandel pa 75 prosent og en
renteandel pa 25 prosent. Investeringene bestar i hovedsak av
aksje- og rentefond, for tiden fond som i hovedsak er forvaltet av

ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 01.09.2009
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ODIN Horisont '
Fondsfakta

Portefgljeforvalter Nils Hast, Oddbjgrn Dybvad, Vegard Sgraunet

Fondets etableringsdato 01.09.2009

Referanseindeks 25% ST3X, 37,5% MSEGLMNU, 37,5%VINX BM Cap NOK NI*

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Nei

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar

31.12 NOK mill
ODIN Horisont N00010525777 191,28 6 728 354 1287 1,25%

Avkastning per kal

20.0%

10.0%

0.0%

2013 2014

% to fund performance

-10.0%

-20.0%
Il ODIN Horisont [l Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ar 3ar 5ar 10 ar Siden start
ODIN Horisont -4,06 -6,31 2,79 7,22 6,98
Indeks -3,51 -3,19 3,47 8,55 9,52
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 | 2 | 3 ‘ 4 | 5 | 6 | 7 ‘ Portefalje Indeks
Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 8,65 8,17
o b, .
T -

Lavere mulig avkastning Hgyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hgyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til a beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er en sammensatt indeks bestdende av 25% Oslo Bers Statsobligasjonsindeks 1 &r, 37,5% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD og 37,5% VINX

Benchmark Cap NOK NI. Referanseindeksen reflekterer ikke kredittrisiko og likviditetsrisiko knyttet til fondets renteplasseringer.
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ODIN Horisont ! 3

Aktivaallokering %

Il Aksjer
[l Cash
Renter
Bidrag hittil i ar 31.12.2018 Innehav
ODIN Aksje A 5,84 % ODIN Aksje A 742%
ODIN Rente A 0,08 % ODIN Rente A 24,8 %
Tabellen viser den i 1 for under i ODIN

Horisont.

Avkastning underfond hittil i ar

Portefglje Indeks
ODIN Aksje A -7,67 % -4,50 %
ODIN Rente A 0,39 % 0,40 %

Tabellen viser den faktiske avkastningen for underfondene i ODIN
Horisont.

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.

ODIN skaper verdier for fremtiden 1811



.
ODIN Horisont '
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A. Por jei og portefoljel d A. Eiendeler
1.Renteinntekter -430 -1 825 I. Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 9645 9215 1.Fondsandeler, FX 11 1273384 1235694
3.Gevinst/tap ved realisasjon 2804 3436 2.Konvertible 11 0 0
4 .Netto endring liserte kursg /b p -90 225 158 618 3.Warrants 11 0 0
5.Andre por jei | d 8 0 0 II. Fordringer
I.Portefgljeresultat -78 207 169 444 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter -1 1
2.Andre fordringer 693 668
B. For | og for k d 11l. Bankinnskudd 14 451 19 656
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 1288 526 1256 019
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -8 291 -6 894 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 (] [} I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -1 -1 1.Andelskapital til palydende 672835 613 997
Il.Forvaltningsresultat -8 292 -6 896 2.0verkurs/underkurs 381 408 320 959
Ill.Resultat for skattekostnad -86 499 162 549 11.0pptjent egenkapital 232 754 318 700
11.Skattekostnad 12 553 -585 Sum egenkapital 9,10 1286 997 1253 656
IV.Arsresultat -85 946 161 964
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 1. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 /]
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 1. Annen gjeld 1497 1778
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -85 946 161 964 11l. Skattegjeld 32 585
Sum gjeld 1530 2363
Sum gjeld og egenkapital 1 288 526 1 256 019
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 1 253 655 949
Tegning i 2018 318 712 561
Innlgsninger i 2018 -199 425 649
Arsresultat 2018 -85 946 095
Utdelinger til andelseiere i 2018 0
2018 resultat overfort fra egenkapital -85 946 095
Egenkapital pr. 31.12.2018 1 286 996 766
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Horisont 6 728 354 6139 975 5169 573 191,28 204,18 175,38
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ODIN Horisont

Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Antall aksjer Markedspris Kostpris 2) Ureali: g % av

(tap) forv.kapital
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Rente

ODIN Rente A NOK 3229038 98,83 323 866 319126 4741 248

Totalt Totalt 323 866 319 126 4741 24,8

Aksje

ODIN Aksje A NOK 8010 885 119,12 868 395 954 257 85862 741

Totalt Totalt 868 395 954 257 85 862 741

Total portefglje 1192 261 1273 382 81121 98,9

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser.

For note 12 - se side 73

ODIN skaper verdier for fremtiden

1831



ODIN Flex

Fondet er indeksuavhengig og kan investere i norske og
utenlandske UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre
finansielle instrumenter. Fondet har normalt en aksjeandel pa 50
prosent og en renteandel pa 50 prosent. Investeringene bestar i
hovedsak av aksje- og rentefond, for tiden fond som i hovedsak er

forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 01.09.2009

1841 Arsrapport2018



ODIN Flex

Fondsfakta

Portefgljeforvalter
Fondets etableringsdato 01.09.2009
Referanseindeks

Tegn/innlgsning avgift 0%

Nils Hast, Oddbjern Dybvad, Vegard Seraunet

50% ST3X, 25% MSEGLMNU, 25%VINX BM Cap NOK NI*

Andelsklasser Nei

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Flex N00010525785 175,00 11972 239 2095 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

% to fund performance

2016

2015

-5.0%

-10.0%

Historisk avkastning % - NOK

Il ODIN Flex [l Benchmark

Siste maned 1ar 3ar 5ar 10 ar Siden start
ODIN Flex -2,73 -4,31 2,51 5,68 6,17
Indeks 2,33 -1,86 2,56 6,14 7,13
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 | 2 | 3 ‘ 4 | 5 | 6 | 7 ‘ Portefolje Indeks
Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 ar) 5,99 5,47
. b -
T -

Lavere mulig avkastning

Hgyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er en sammensatt indeks bestdende av 50% Oslo Bers Statsobligasjonsindeks 1 ar, 25% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD og 25% VINX Benchmark
Cap NOK NI. Referanseindeksen reflekterer ikke kredittrisiko og likviditetsrisiko knyttet til fondets renteplasseringer.

ODIN skaper verdier for fremtiden

1851



ODIN Flex

Aktivaallokering %
50.2%
Il Aksjer
Il Cash
Renter

Bidrag hittil i ar 31.12.2018 Innehav
ODIN Aksje A -3,90 % ODIN Rente A
ODIN Rente A 0,18 % ODIN Aksje A

Tabellen viser den vektede avkastningen for underfondene i ODIN Flex.

Avkastning underfond hittil i ar

Portefglje Indeks
ODIN Aksje A -7,67 % -4,50 %
ODIN Rente A 0,39 % 0,40 %

Tabellen viser den faktiske avkastningen for underfondene i ODIN Flex.

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

50,2 %
49,5 %

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Flex "\ BA
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A. Por og por d A. Eiendeler
1.Renteinntekter -802 -4 852 I. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte 31768 30 606 1.Fondsandeler, FX 11 2088512 1980 127
3.Gevinst/tap ved realisasjon 1187 5618 2.Konvertible 11 0 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -113 144 175 874 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 1 0 Il. Fordringer
I.Portefgljeresultat -80 991 207 247 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter -4 2
2.Andre fordringer 868 1062
B. For ingsi og for i d 11l. Bankinnskudd 16 530 43 685
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 2105 907 2024 876
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -10 943 -9 002 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -1 -1 1.Andelskapital til palydende 1197 224 1102060
Il.Forvaltningsresultat -10 945 -9 003 2.0verkurs/underkurs 603 599 525423
lll.Resultat for skattekostnad -91 935 198 244 1.0pptjent egenkapital 294 263 387903
11.Skattekostnad 12 -1705 -6 299 Sum egenkapital 9,10 2095 086 2015 386
IV.Arsresultat -93 640 191 945
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 I. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 1l. Annen gjeld 6231 2581
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -93 640 191 945 11l. Skattegjeld 4 590 6 909
Sum gjeld 10821 9490
Sum gjeld og egenkapital 2105 907 2024 876
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 2015 385519
Tegning i 2018 484 484 253
Innlgsninger i 2018 -311 143 232
Arsresultat 2018 -93 640 479
Utdelinger til andelseiere i 2018 0
2018 resultat overfert fra egenkapital 93640479
Egenkapital pr. 31.12.2018 2095 086 062
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Flex 11972 239 11 020 595 9023714 175,00 182,87 163,36
ODIN skaper verdier for fremtiden 1871



ODIN Flex

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Antall aksjer M is Kostpris 2) Ur g % av

(tap) forv.kapital
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Rente

ODIN Rente A NOK 10635677 98,83 1 066 004 1051 124 -14 880 50,2

Totalt Totalt 1 066 004 1051124 -14 880 50,2

Aksje

ODIN Aksje A NOK 8708 733 119,12 943 387 1037 384 93 997 49,5

Totalt Totalt 943 387 1037 384 93 997 49,5

Total portefalje 2 009 391 2 088 508 79117 99,7

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser.

For note 12 - se side 73
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ODIN Konservativ

Fondet er indeksuavhengig og kan investere i norske og
utenlandske UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre
finansielle instrumenter. Fondet har normalt en aksjeandel pa 25
prosent og en renteandel pa 75 prosent. Investeringene bestar i
hovedsak av aksje- og rentefond, for tiden fond som i hovedsak er
forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 01.09.2009

ODIN skaper verdier for fremtiden 1891



ODIN Konservativ

Fondsfakta
Portefgljeforvalter
Fondets etableringsdato 01.09.2009

75% ST3X, 12,5% MSEGLMNU, 12,5%VINX BM Cap NOK NI*

Nils Hast, Oddbjgrn Dybvad, Vegard Sgraunet

Referanseindeks

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Nei

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12 Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Konservativ N00010525793 155,39 19 260 879 2993 0,70%

Avkastning per kalenderar % - NOK

10.0%

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

% to fund performance

0.0%

-2.0%

-4.0%

Il ODIN Konservativ [l Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ar 3ar 5ar 10 ar Siden start

ODIN Konservativ -1,41 -2,27 2,21 4,09 4,83
Indeks 1,15 0,75 1,56 3,68 4,69
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 | 2 ‘ 3 | 4 | 5 | 6 | 7 ‘ Portefalje Indeks

Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 ar) 3,38 2,76

] L
.y r

Lavere mulig avkastning Hoyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hgyt tall betyr at fondet er utsatt for
hgy risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er en sammensatt indeks bestaende av 75% Oslo Bgrs Statsobligasjonsindeks 1 ar, 12,5% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD og 12,5% VINX

Benchmark Cap NOK NI. Referanseindeksen reflekterer ikke kredittrisiko og likviditetsrisiko knyttet til fondets renteplasseringer.

1901  Arsrapport 2018



ODIN Konservativ v .

Aktivaallokering %

Il Aksjer

[l Cash

[ Renter
Bidrag hittil i ar 31.12.2018 Innehav
ODIN Aksje A 1.95% ODIN Rente A 754 %
ODIN Rente A 0,28 % ODIN Aksje A 24,8 %
Tabellen viser den i for under i ODIN
Konservativ.

Avkastning underfond hittil i ar

Portefglje Indeks
ODIN Aksje A -7,67 % -4,50 %
ODIN Rente A 0,39 % 0,40 %
Tabellen viser den faktiske avkastningen for underfondene i ODIN

Konservativ.

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.

ODIN skaper verdier for fremtiden 1911



.
ODIN Konservativ '
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A.Por jeil og por A.Eiendeler
1.Renteinntekter -181 -8017 I. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte 68 197 66 644 1.Fondsandeler, FX 11 2999 340 2805 244
3.Gevinst/tap ved realisasjon 2734 9177 2.Konvertible 11 (0] (0]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -122 082 140 504 3.Warrants 11 (o] (o]
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 1 0 II. Fordringer
I.Portefgljeresultat -51 332 208 309 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter -8 4
2.Andre fordringer 1569 891
B.For ingsi og for 11l. Bankinnskudd 11 681 95 145
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0o Sum eiendeler 3012582 2901 285
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -10 893 -9 003 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -2 -1 1.Andelskapital til palydende 1926 088 1812116
11.Forvaltningsresultat -10 894 -9 005 2.0verkurs/underkurs 642391 575 160
lll.Resultat for skattekostnad -62 226 199 304 11.0pptjent egenkapital 424 494 493 607
11 .Skattekostnad 12 -6 888 -17 034 Sum egenkapital 9,10 2992973 2880 883
IV Arsresultat -69 114 182 270
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0o 1. Avsatt til utdeling til andelseiere ) 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 11. Annen gjeld 6 559 2322
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -69 114 182 270 111. Skattegjeld 13 050 18 080
Sum gjeld 19 609 20 402
Sum gjeld og egenkapital 3012582 2901 285
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 2880882579
Tegning i 2018 621 348 503
Innigsninger i 2018 -440 144 435
Arsresultat 2018 -69 113 619
Utdelinger til andelseiere i 2018 (]
2018 resultat overfort fra egenkapital -69 113 619
Egenkapital pr. 31.12.2018 2992973 028
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 -NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Konservativ 19 260 879 18 121 156 15 029 904 155,39 158,98 147,74
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ODIN Konservativ v .

Note 11 - Portefalieoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Antall aksjer Markedspris Kostpris 2) M Ur g % av
(tap) forv.kapital

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Rente

ODIN Rente A NOK 22 831 866 98,83 2289678 2256 473 -33 205 75,4

Totalt Totalt 2289678 2256 473 -33 205 754

Aksje

ODIN Aksje A NOK 6236 222 119,12 677 610 742 859 65 249 24,8

Totalt Totalt 677 610 742 859 65249 248

Total portefolje 2967 288 2999 332 32044 100,2

Kostpris beregnet etter snitt-pril

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser.

For note 12 - se side 73

ODIN skaper verdier for fremtiden 1931



ODIN Rente

Fondet er et aktivt forvaltet rente- og obligasjonsfond. Fondets formal
med de midler fondet far til disposisjon er a investere i rentebaerende
finansielle instrumenter pa global basis. Fondet vil plassere midler i
norske og utenlandske UCITS og non-UCITS rentefond, for tiden hoved-
sakelig fond forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 06.05.2015
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ODIN Rente “\BA
Fondsfakta
Portefgljeforvalter Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast
Fondets etableringsdato 06.05.2015
Referanseindeks ST3X
Tegn/innlgsning avgift 0%
Andelsklasser Ja
Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12 Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill
ODIN Rente A NO0010732894 98,83 42 919 600 4242 0,20%
ODIN Rente B NO0010732902 98,95 8145091 806 0,30%
ODIN Rente C N00010732910 99,01 4179 852 414 0,40%
Avkastning per kalenderar % - NOK
5.0%
4.0%
)
3]
c
@©
E  30%
L
@
Q
©
S 2m
ie]
S
1.0%
0.0%
2015 2016 2017 2018
B ODIN Rente A |l ODIN Rente B ODIN RenteC [l Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ar 3ar 5ar 10ar Siden start
ODIN Rente A 0,00 0,39 2,80 2,38
ODIN Rente B -0,01 0,30 2,70 2,28
ODIN Rente C -0,02 0,20 2,59 2,17
Indeks 0,04 0,40 0,54 0,62
fra for and dato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste and hensy forvaltni
Risikomaling 31.12.2018
‘1‘2|3|4|5|6|7‘ Portefolje Indeks
Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 1,27 0,21
e b -
) -~
Lavere mulig avkastning Hgyere mulig avkastning
Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hgay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
ODIN skaper verdier for fremtiden 1951



ODIN Rente

Aktivaallokering %

Bidrag hittil i ar 31.12.2018
ODIN Europeisk Obligasjon A 0,08 %
ODIN Kreditt A -0,61%
ODIN Likviditet A 0,08 %
ODIN Norsk Obligasjon A 0,22 %

Tabellen viser den vektede avkastningen for underfondene i ODIN
Rente.

Il Cash
Il Renter

Innehav

ODIN Norsk Obligasjon A
ODIN Kreditt A

ODIN Europeisk Obligasjon A
ODIN Likviditet A

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.

39,4 %
31,3%
15,2 %
13,6 %
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ODIN Rente )
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A.Por jeil og por A.Eiendeler
1.Renteinntekter 15075 27770 1. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte 108 592 134 229 1.Fondsandeler, FX 11 5436 234 4 545 548
3.Gevinst/tap ved realisasjon 27 453 o] 2.Konvertible 11 o (o]
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -140 630 45 048 3.Warrants 11 0] )]
5.Andre por jei /- 8 0 o II. Fordringer
I.Portefgljeresultat 10 490 151 507 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter -103 -31
2.Andre fordringer 7011 9322
B. Forvaltningsi og for 111. Bankinnskudd 20 758 109 693
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0o o Sum eiendeler 5463 899 4 664 533
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0o
8.Forvaltningshonorar 7 7484 9 806 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0o o I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -3 -3 1.Andelskapital til palydende 5524 454 4 589 890
I1.Forvaltningsresultat 7481 9 803 2.0verkurs/underkurs 65 747 53 635
Ill.Resultat for skattekostnad 17970 161 310 11.0pptjent egenkapital -128 657 16 830
11.Skattekostnad 12 o] o Sum egenkapital 9,10 5461544 4 660 355
IV.Arsresultat 17970 161 310
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 163 458 148 950 1. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0o 11. Annen gjeld 2355 4178
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -145 487 12 360 11l Skattegjeld 0 )
Sum gjeld 2355 4178
Sum gjeld og egenkapital 5463 899 4 664 533
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 4 660 355 337
Tegning i 2018 1593 312835
Innlgsninger i 2018 -646 636 980
Arsresultat 2018 17 970 411
Utdelinger til andelseiere i 2018 -163 457 614
2018 resultat overfart fra egenkapital -145 487 203
Egenkapital pr. 31.12.2018 5461 543 989
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Rente A 42919 600 36 613 893 26 422 663 98,83 101,51 100,33
ODIN Rente B 8145 091 6530331 3173682 98,95 101,63 100,44
ODIN Rente C 4179 852 2754676 853 277 99,01 101,69 100,52
ODIN skaper verdier for fremtiden 1971



ODIN Rente

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

Verdipapir Valuta Antall aksjer Markedspris Kostpris 2) Mar g % av

(tap) forv.kapital
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000 NOK 1000

Rente

ODIN Europeisk Obligasjon A NOK 835 086 995,95 835 858 831704 -4 154 15,2

ODIN Kreditt A NOK 17 506 703 97,51 1768 259 1707 079 -61 180 31,3

ODIN Likviditet A NOK 746 158 998,24 746 189 744 845 -1344 13,6

ODIN Norsk Obligasjon A NOK 2160431 996,33 2160 844 2152 503 -8 342 39,4

Totalt Totalt 5511151 5436131 -75 020 99,5

Total portefolje 5511151 5436131 -75 020 99,5

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefgljen totalt for alle fondets andelsklasser.

For note 12 - se side 73

1981
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Revisjonsberetning

IS(PI\:C;AIS - Telephone +47 04063
orkedalsveien
Fax +47 22 60 96 01
Postboks 7000 Majorstuen il i
0306 Oslo nternet www.kpmg.no
Enterprise 935 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i ODIN Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som bestar av balanse per
31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og
noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Regnskapene viser fglgende arsresultater:

ODIN Aksje kr - 513 836 361 ODIN Konservativ kr-69 113619
ODIN Horisont kr -85946 095 ODIN Rente kr 17970 411
ODIN Flex kr -93 640 479

Etter var mening er arsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter for verdipapirfond, og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stillingen til verdipapirfondene per 31. desember 2018, og av
resultatene for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbeuvis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom @vrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den @vrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Offices in

KPMG AS, a Norwegian limited liabilily company and member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Oslo Elverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity. Alta Finnsnes Molde Straume
Arendal Skien Tromso

Statsautoriserte revisorer - medlemmer av Den norske Revisorforening Bergan Sandefjord Trondheim
Bodo E Sandnessjpen Tynset
Drammen Krisliansand ~ Stavanger Alesund
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Revisjonsberetning

Revisors beretning - 2018
ODIN Forvaltning

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direktar i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for a
utarbeide arsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

»  evaluerer viom de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

*  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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Revisjonsberetning

1 Revisors beretning - 2018
%@ ODIN Forvaltning
Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
resultatene er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 13. februar 2019
KPMG AS

Gewr Mob,

Geir Moen
Statsautorisert revisor
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Arsrapporter
ODINs rentefond

ODIN Kreditt

ODIN Pengemarked
ODIN Kort Obligasjon
ODIN Obligasjon

11021 Arsrapport2018



Styrets beretning ODINs rentefond 2018 "“BAH

ODIN har foretatt nevneendring for tre rentefond og endret
mandat for to rentefond i 2018. ODIN forvalter i dag ett inter-
nasjonalt kredittfond, ett norsk pengemarkedsfond, ett norsk
kort obligasjonsfond og ett europeisk obligasjonsfond. ODINs
rentefond omfatter folgende fond: ODIN Kreditt, ODIN Likvi-
ditet, ODIN Norsk Obligasjon og ODIN Europeisk Obligasjon.
Fondene er aktivt forvaltet og méilsettingen er & gi andelsei-
erne hoyest mulig avkastning sammenlignet med fondenes
referanseindekser.

ODIN Kreditt er et aktivt forvaltet obligasjonsfond. Fondet
investerer i rentebeerende finansielle instrumenter pa global
basis med nordisk og europeisk fokus. Fondet investerer i pa-
pirer med kredittkvalitet tilsvarende investment grade rating,
men opptil halvparten av portefgljen kan investeres i high
yield papirer.

ODIN Likviditet er et pengemarkedsfond som investerer
i NOK-denominerte bankinnskudd og korte rentebarende
finansielle instrumenter fortrinnsvis pengemarkedsinstru-
menter og obligasjoner utstedt eller garantert av stat, kommu-
ner eller finansinstitusjoner i EJS. Fondet vil kun investere i
obligasjoner med risikovekt maksimum 20 prosent ved bereg-
ning av finansinstitusjoners og pensjonskassers kapitaldek-
ning. Fondet het tidligere ODIN Pengemarked.

ODIN Norsk Obligasjon er et aktivt forvaltet obligasjons-
fond. Fondet investerer i NOK-denominerte renteinstrumen-
ter, hovedsakelig pengemarkedsinstrumenter og obligasjoner.
Fondet investerer i papirer med kredittkvalitet tilsvarende
investment grade rating. Fondet het tidligere ODIN Kort Obli-
gasjon.

ODIN Europeisk Obligasjon er et aktivt forvaltet obliga-
sjonsfond. Fondet investerer i rentebarende finansielle in-
strumenter i Europa og investerer i papirer med kredittkva-
litet tilsvarende investment grade rating. Fondet het tidligere
ODIN Obligasjon.

Ved utgangen av 2018 forvaltet ODIN Forvaltning AS:

ODIN Kreditt A/B/C/D 2411781 120
ODIN Likviditet A/B/C/D 1765 449 400
ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 2 587 584 193
ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 1673 475 847

Handelsbanken (Org.nr. 971 171 324) er depotmottaker for fond-
ene.

Finansiell risiko og risikostyring

Modifisert durasjon er et uttrykk for den prosentvise end-
ringen i fondenes verdi som fglge av 1 prosentpoeng endring
i markedsrentene. Hoyere durasjon betyr hgoyere risiko for
svingninger i fondenes verdi og avkastning.

Gjennom dret har fondenes durasjon veert:

ODIN Kreditt 2,05 2,31 2,20 2,14
ODIN Likviditet 0,10 0,10 0,14 0,14
ODIN Norsk Obligasjon 0,11 0,17 0,13 0,14
ODIN Europeisk Obligasjon 1,39 2,02 1,65 1,51

Forvalterne holder lgpende tilsyn med portefgljenes dura-
sjon. Kredittrisikoen vurderes gjennom lgpende analyse av
utstederne. Daglige rapporter til administrasjonen og forval-
ter overvaker at portefgljene overholder interne og eksterne
rammer. Fondene har i henhold til vedtektene adgang til & inn-
ga avtaler om derivater.

ODIN Kreditt

Fondet har hgyere kredittrisiko enn andre rentefond forval-
tet av ODIN Forvaltning. Fondets modifiserte durasjon skal
veaereiintervallet 0-10 &r, men vil normalt ligge mellom 0-6 ar.
Fondets gjennomsnittlige durasjon har ligget mellom 2 og 3 ar,
som er nert fondets referanseindeks - Oslo Bgrs Statsobliga-
sjonsindeks 3 ar (ST4X).

ODIN Likviditet

Fondet skal ha en modifisert durasjon som er under 0,33
(gjennomsnittlig rentebindingstid under 120 dager), og ingen
investeringer skal ha en rentebindingstid lengre enn ett ar.
Portefgljenes korte rentebindingstid medferer at endringer i
markedsrentene vil gi begrensede verdiendringer i portefglj-
ene. Fondets gjennomsnittlige durasjon vil over tid ligge neert
referanseindeksen - Oslo Bgrs Statsobligasjonsindeks med 0,25
ars durasjon (ST1X).

Fondet oppfyller kravene som Verdipapirfondenes forening
setter for & kunne klassifiseres som pengemarkedsfond med
lav risiko.

ODIN Norsk Obligasjon
Fondets modifiserte durasjon skal veereiintervallet 0-2 ar. Fond-
ets gjennomsnittlige durasjon vil over tid ligge naert referanse-

indeksen - Oslo Bars Statsobligasjonsindeks med 1 4rs durasjon
(ST3X).

ODIN Europeisk Obligasjon

Fondets modifiserte durasjon skal vere i intervallet 0-6 ar,
men vil normalt ligge mellom 2-4 &r . Fondets gjennomsnitt-
lige durasjon vil over tid ligge naert referanseindeksen - Oslo
Bors Statsobligasjonsindeks med 3 &rs durasjon (ST4X).

De norske og europeiske rentefondene vil plassere i verdipapi-
rer som vurderes & ha lav til middels kredittrisiko og god om-
settelighet. Endringer i kredittverdighet pa fondenes investe-
ringer kan pavirke fondenes avkastning.

ODIN skaper verdier for fremtiden
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Styrets beretning ODINs rentefond 2018 \BA

Innlgsninger i perioden

Fondene har ikke mottatt ekstraordineert store innlgsninger
som har pavirket andelenes verdi i lopet av aret. Selskapets ru-
tiner for tegning og innlgsning sikrer andelseierne likebehand-
ling.

Storste innlosninger i 2018 utgjorde:

Arsresultat og disponeringer

ODIN Kreditt hadde et arsunderskudd pa kr 51 124 000 som ble
disponert pa fglgende mate:

Utdeling til andelseierne: kr 100 737 000
Overfgrt fra egenkapital: kr -151 861 000
Sum disponert: kr -51 124 000

ODIN Likviditet hadde et arsoverskudd pa kr 17 893 000 som ble

Fortsatt drift

ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for all aktivitet i fondene, og
fondene har ingen ansatte. Regnskapene for fondene er avlagt
under forutsetning om fortsatt drift.

Forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er i en sunn gko-
nomisk og finansiell stilling.

Verdiutvikling

Fondene har gjennom dret hatt ulik sammensetning, kreditt-
risiko og durasjon enn den portefgljen som utgjer referansein-
deksen. Fondenes avkastning avviker derfor fra avkastningen
til referanseindeksen.

PORTEF@LJEDATA ODIN Kreditt

Rentefglsomhet 31.12.2018 2,14
Rentefglsomhet 29.06.2018 2,25
Yield 31.12.2018 *) 4,61 %
Yield 29.06.2018 *) 4,23 %
PORTEF@LJEDATA ODIN Likviditet
Rentefglsomhet 31.12.2018 0,14
Rentefglsomhet 29.06.2018 0,13
Yield 31.12.2018 *) 1,75 %
Yield 29.06.2018 *) 1,51 %
PORTEF@LJEDATA ODIN Norsk Obligasjon
Rentefglsomhet 31.12.2018 0,14
Rentefglsomhet 29.06.2018 0,15
Yield 31.12.2018 *) 1,95 %
Yield 29.06.2018 *) 1,58 %
PORTEF@LJEDATA ODIN Europeisk Obligasjon
Rentefglsomhet 31.12.2018 151
Rentefglsomhet 30.06.2018 1,65
Yield 31.12.2018 *) 211 %
1,84 %

Yield 29.06.2018 *)

*) Yield: beregnet forventet avkastning pa fondets portefalje, fratrukket
forvaltningshonorar, forutsatt uendret renteniva og markedsforhold forgvrig.
Faktisk avkastning kan bli bade hayere og lavere enn yielden.

ODIN Kreditt A/B/C/D 0,98 % disponert pa fglgende mate:

. .y 0,
ODIN Likviditet A/B/C/D 688% | Utdeling til andelseierne: kr 14 765 000
ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 0,74 % Overfort til egenkapital: kr 3127 000
ODIN Europeisk Obligasjon | A/B/C/D 3,11% Sum disponert: kr 17893 000

ODIN Norsk Obligasjon hadde et arsoverskudd pa kr 30 786 000
som ble disponert pa falgende mate:

Utdeling til andelseierne: kr 26 125 000
Overfgrt til egenkapital: kr 4 661 000
Sum disponert: kr 30 786 000

ODIN Europeisk Obligasjon hadde et arsoverskudd pa
kr 16 522 000 som ble disponert pa fglgende mate:

Utdeling til andelseierne: kr 22 264 000
Overfort fra egenkapital: kr -5 742 000
Sum disponert: kr 16 522 000
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Styrets beretning ODINs rentefond 2018 "\BA

Avkastningen i ODINs rentefond varierer fra ar til ar. Tre av  reflekterer kredittrisiko og likviditetsrisiko knyttet til fondenes
fire rentefond leverte positiv avkastning i 2018, og de samme  renteplasseringer. Styret har tillit til at ODIN vil videreutvikle
fondene slo sine referanseindekser. Det gjores oppmerksom og forvalte rentefondene pa en god mate over tid.

pa at referanseindeksen Oslo Bgrs Statsobligasjonsindeks ikke

Oslo, 13. februar 2019
Styret i ODIN Forvaltning AS

Joachim Hgegh-Krohn
styreleder, sign.

Vidar Horne
sign.

Jan-Egil Pedersen
sign.

Marianne Heien Blystad
sign.

Christian S. Jansen
sign.

Anders Stenstad
sign.

Thor-Christian Haugland
sign.

Dag J. Opedal
sign.

Bjorn E. Kristiansen
sign.

ODIN skaper verdier for fremtiden
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2018 "\ BA

Note 1 - Prinsippnote

« Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

« Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for finansielle instrumenter i fondet ODIN
Kreditt fastsettes pa basis av observerbare omsetningskurser
i Reuters klokken 16.00 hver bgrsdag. Norske instrumenter
i gvrige portefgljer er fastsatt av Nordic Bond Pricing
som et beste estimat pid markedspris pd grunnlag av
prisingsinformasjon fra alle de vesentligste meglerhusene
i det norske markedet. For finansielle instrumenter som
ikke omsettes kontinuerlig, beregner forvaltningsselskapet
daglig verdier, basert pi finansielle instrumenters forhold
til likvide markedspriser og renter. Denne verdifastsettelse
baseres pa forvalternes erfaring og beste skjenn.

+ Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader for kjop av finansielle instrumenter
er inkludert i kostprisen.

« Utdeling til andelseiere
Skattbare inntekter og utgifter i fondene (realiserte kurs-
gevinster og kurstap pa finansielle instrumenter, renteinn-
tekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles
ut 31. desember i form av nye andeler i fondene med mindre
annet er instruert av andelseier. Utdeling ved gkning av
andeler bokferes pa fondenes egenkapital og utbetalinger til
andelseier bokfgres som gjeld i regnskapet.

« Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pa gjennomsnittlig kostpris pa de
solgte verdipapirer.

Note 2 - Finansielle derivater

ODIN Likviditet og ODIN Norsk Obligasjon har ikke hatt be-
holdninger av finansielle derivater i lgpet av aret eller ved ars-
slutt.

Aksjederivater Elendel Gield
Rentederivater 286,0 -286,0 0,7 -0,3
Valutaderivater

Kredittderivater

Sum derivater 2018 | 286,0 -286,0 0,7 -0,3

Belgpene er oppgitt i millioner NOK

Finansielle derivater er knyttet til underliggende stgrrelser
som ikke balansefores. For 4 kvantifisere omfanget av deriva-
ter refereres det til nominelt belgp (volum).

Nominelt belgp beregnes ulikt for ulike typer finansielle deri-
vater og er et uttrykk for omfang og risiko i derivatposisjon-
ene. Brutto nominelt belgp gir et uttrykk for omfanget, mens
netto nominelt belep gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste bgrsdag i aret i norske kroner. Fondene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
arsberetningen. Det vises til denne for naermere omtale.

Note 4 - Omlgpshastighet

Fondenes omlgpshastighet er et mal pa omfanget av fondenes
kjop og salg av finansielle instrumenter i lgpet av en periode.
En lav omlgpshastighet viser mindre kjop/ salg aktivitet (tra-
ding) enn en hey omlgpshastighet. Omlgpshastighet beregnes
som summen av alle salg og kjop av finansielle instrumenter
dividert med 2 deretter dividert med gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital i regnskapsaret.

Fondenes omlopshastighet for 2018 er:

Belgpene er oppgitt i millioner NOK

. ) Eiendel Gjeld ODIN Kreditt A/B/C/D 23 %

Aksjederivater
ODIN Likviditet A/B/C/D 33%
Rentederivater 45,0 -45,0 0.1 -12,0 ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 35 %
Valutaderivater 18589 | 18589 0,4 -59,8 | ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 27 %
Kredittderivater Note 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
_ Fondene har ikke inntekter knyttet til store nettotegninger/

Sum derivater 2018 1903,9 -1903,9 0,5 -71,8 innlgsninger.
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2018 "\ BA

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pad fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Kreditt A 0,50% pr. ar
ODIN Kreditt B 0,60% pr. ar
ODIN Kreditt C 0,75% pr. ar
ODIN Kreditt D 0,60% pr. ar
ODIN Likviditet A 0,15% pr. ar
ODIN Likviditet B 0,25% pr. ar
ODIN Likviditet C 0,40% pr. ar
ODIN Likviditet D 0,25% pr. ar
0,20% pr. ar
0,30% pr. ar
0,50% pr. ar

ODIN Norsk Obligasjon A

ODIN Norsk Obligasjon B

ODIN Norsk Obligasjon C

ODIN Norsk Obligasjon D 0,30% pr. ar
0,20% pr. ar

0,30% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon A

ODIN Europeisk Obligasjon B

ODIN Europeisk Obligasjon C 0,50% pr. ar

0,30% pr. ar

ODIN Europeisk Obligasjon D

Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefgljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pa
valutakontrakter og obligasjoner fort netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank.

Godtgjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjorelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret i ODIN Forvaltning
AS et Godtgjerelsesutvalg bestdende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjorelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjorelse og som vurderer
maloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjorelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjarelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres arlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fem ansatte i ledende stillinger var i 2018 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjgrelse over en periode pa
to ar, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre ar. Fra
og med opptjeningsaret 2018 er ogsa forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lgnnsutbetaling i 2018 var NOK 113,8 mill. hvor NOK
67,6 mill. utgjorde fast godtgjorelse og NOK 46,2 var samlet
variabel godtgjorelse.

ODIN skaper verdier for fremtiden
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ODIN Kreditt

Fondet er et aktivt forvaltet obligasjonsfond. Fondets formal er
med de midler fondet far til disposisjon a investere i rentebaerende
finansielle instrumenter pa global basis med nordisk og europeisk

fokus.

Etablert: 01.09.2009
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ODIN Kreditt

Fondsfakta
Portefgljeforvalter
Fondets etableringsdato 01.09.2009
ST4X
Tegn/innlgsning avgift 0%

Referanseindeks

Nils Hast, Mariann Stoltenberg Lind

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Kreditt A N00010765118 97,51 18 585 662 1812 0,50%

ODIN Kreditt B N00010765126 97,45 3453451 337 0,60%

ODIN Kreditt C N00010525819 117,81 2231454 263 0,75%

ODIN Kreditt D N00010765134 96,20 115 0 0,60%

Avkastning per kalenderar % - NOK

20.0%,

15.0%

10.0%)

Il ODIN Kreditt A Il ODIN Kreditt B

Historisk avkastning % - NOK

ODIN Kreditt C Il ODIN Kreditt D [l Benchmark

Siste maned 1ar 3ar 5ar 10 ar Siden start
ODIN Kreditt A -0,17 -1,94 4,32 4,89 6,36
ODIN Kreditt B -0,17 -2,03 4,21 4,78 6,25
ODIN Kreditt C -0,18 -2,18 4,04 4,60 6,08
Indeks 0,17 0,49 0,79 1,79 2,55
Avkastninger fra for andelsklassens startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelsklasse, hensyntatt andelsklassens forvaltningshonorar
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 | 2 ‘ 3 | 4 | 5 | 6 | 7 ‘ Portefalje Indeks
Hgyere risiko Volatilitet (3 ar) 3,84 1,03

Lavere risiko
i

T

-

Lavere mulig avkastning

r

Hgyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hgyt tall betyr at fondet er utsatt for

hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De

historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

ODIN skaper verdier for fremtiden
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ODIN Kreditt

Sektor fordeling %

10 storste innehav

B Basic Materials
B communications
| Consumer, Cyclical
B Consumer, Non-Qydical
Bl Diversified
Energy
B Financial
B |ndustrial
B Technology
W utilities

Dnb Bank Asa Dnbno 5 3/4 12/29/49
Nykredit Realkredit As 6.25%

B2 Holding Asa Btwo 0 11/14/22

Siccar Point Ene Sicpoi 9 01/31/23

Banco Sabadell Sabsm 5 5/8 05/06/26
Kbc Groep Nv Kbcbb 5 5/8 03/29/49

Nn Group Nv Nngrnv 4 5/8 04/08/44
Nykredit Nykre 2 3/4 11/17/27

Danske Bank A/S Danbnk 5 3/4 10/31/49
Nordea Bank Ab Ndass 5 1/2 09/29/49

31%
1,5%
1,4 %
1,4 %
1,3%
1,2%
12%
1,1%
1,1%
1,1%

Geografisk fordeling %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

B Norge 22,7 %

B Nederland 11,6 %

T storbritania 11,3%

B Frankrike 88%

B Dannerk 80%
Sverige 7,6 %

BN spania 59%

I Belga53%

Il Seits 48%

T wlia37%

B 1sland 34 %

B Annet 14,2%

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.
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.
ODIN Kreditt "\
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A. Por og por A. Eiendeler
1.Renteinntekter 116 540 84 058 I. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte [ 0 1.0bligasjoner 11 2342652 2217563
3.Gevinst/tap ved realisasjon 12730 -1 307 2.Sertifikater 11 0 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -153 142 33143 3.Warrants 11 0 0
5.Andre por jeil kter/-k di 8 -13 992 68 858 Il. Fordringer
I.Portefgljeresultat -37 863 184 752 1. Opy ikke r i I 36 570 30726
2.Andre fordringer 166 576 71089
B. For og for I1l. Bankinnskudd 27533 39 892
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 2573332 2 359 269
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -13 599 -10 375 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 367 127 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -29 -41 1.Andelskapital til palydende 2427068 2646 259
Il.Forvaltningsresultat -13 261 -10 289 2.0verkurs/underkurs -142 532 -635 766
Ill.Resultat for skattekostnad -51 124 174 463 11.0pptjent egenkapital 127 245 279 106
11.Skattekostnad 12 0 -177 Sum egenkapital 9,10 2411781 2 289 599
IV.Arsresultat -51124 174 287
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 100 737 152 864 1. Avsatt til utdeling til andelseiere ) V)
2.Avsatt til utdeling til andelseiere ] 0 Il. Annen gjeld 161 550 69 670
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -151 861 21423 11l. Skattegjeld 1] 0
Sum gjeld 161 550 69 670
Sum gjeld og egenkapital 2573 332 2 359 269
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 2 289 598 994
Tegning i 2018 750 867 254
Innlgsninger i 2018 -476 824 378
Arsresultat 2018 51 123 952
Utdelinger til andelseiere i 2018 -100 736 797
2018 resultat overfort fra egenkapital -151 860 749
Egenkapital pr. 31.12.2018 2411781120
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Kreditt A 18 585 662 15 055 089 10 000 149 97,51 103,82 100,94
ODIN Kreditt B 3453451 3975 286 2720549 97,45 103,72 100,94
ODIN Kreditt C 2231454 2505 559 1709 762 117,81 12541 122,11
ODIN Kreditt D 115 110 102 96,20 102,39 100,94
ODIN skaper verdier for fremtiden 11111



ODIN Kreditt

ISIN kode

Basic Material:
N0O0010801095

Communications
XS1028597315
XS1731823255

Consumer, Cyclical
SE0010360701

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

L] LA+ | \

Verdipapir

Tizir Ltd Tizirr 9 1/2 07/19/22

Orange Orafp 5 7/8 02/28/49
Telefo 2 5/8 Perp

La Hedin Andhed 0 10/05/22

Consumer, Non-Cyclical

SE0005990835

Diversifi

NO0010822646
NO0010775166
NO0010809932

Energy
N0O0010811268

US656531AJ97
NO0010826852

Financial
NL0000116168
NL0000116150
X$1061711575
XS51914314726
X$1062900912
XS1428773763
X$1311440082
XS0863907522
X$1242413679
XS51799611642
X$1069439740
XS$1134541306
XS1489814340
XS0876682666
XS0878743623
X$1004674450
X$1918887156
XS$1405136364
X$1611858090
XS$1107291541
X$1066553329
NO0010705585
NO0010797988
NO0010797319
NO0010774326
NO0010774318
Us06740L8C27
X$1068574828
X$1055241373
ES0813211002
BE0002582600
FR0011538222
XS51645495349
ES0840609012
XS0138717441
XS0802738434
XS$1055037920
USF22797RT78
XS0972523947
XS0957135212

Ya Holding Ab Ydhdg 0 06/18/19

B2 Holding Asa Btwo 0 05/23/23
B2 Holding Asa Btwo 0 10/04/21
B2 Holding Asa Btwo 0 11/14/22

Faroe Petroleum Fpmin 8 04/28/23
Norsk Hydro A/S Stino 7.15 01/15/29
Okea As Okeaas 0 06/28/23

Aegon Nv Aegon 0 07/15/49

Aegon Nv Aegon 0 07/29/49

Aegon Nv Aegon 4 04/25/44

Arion Banki Hf Arion 0 11/22/28
Assicurazioni Assgen 4 1/8 05/04/26
Assicurazioni Assgen 5 06/08/48
Assicurazioni Assgen 51/2 10/27/47
Assicurazioni Assgen 7 3/4 12/12/42
Aviva Plc Avin 3 3/8 12/04/45

Axa Sa Axasa 3 1/4 05/28/49

Axa Sa Axasa 3 7/8 05/20/49

Axa Sa Axasa 3.941 11/29/49

Axa Sa Axasa 4 1/2 12/29/49

Axa Sa Axasa 51/2 07/29/49

Axa Sa Axasa 51/8 07/04/43

Axa Sa Axasa 55/8 01/16/54

Banco Sabadell Sabsm 5 3/8 12/12/28
Banco Sabadell Sabsm 5 5/8 05/06/26
Banco Sabadell Sabsm 6,5% Perp
Banco Santander Santan 6 1/4 09/11/49
Banco Santander Santan 6 3/8 05/29/49
Bank 1 Oslo Bosl 0 06/29/49

Bank Norwegian Banono 0 06/16/27
Bank Norwegian Banono 0 09/14/2165
Bank Norwegian Banono 0 09/21/26
Bank Norwegian Banono 0 12/29/49
Barclays Bk Plc Bacr 7 5/8 11/21/22
Barclays Plc Bacr 6 1/2 12/29/49

Bbva Sub Cap Uni Bbvasm 3 1/2 04/11/24

Bbvasm 5 7/8 Perp

Belfius Bank Ccbgbb 3 5/8 Perp

Bpce Bpcegp 4 5/8 07/18/23
Caixabank Cabksm 2 3/4 07/14/28
Caixabank Cabksm 5 1/4 Perp

Cgnu Plc Avin 6 1/8 11/14/36

Cloverie Plc Srenvx 6 5/8 09/01/42
Cred Agricole Sa Acafp 7 1/2 04/29/49
Cred Agricole Sa Acafp 7 7/8 01/23/49
Credit Suisse Cs 5 3/4 09/18/25

Credit Suisse Cs 6 1/2 08/08/23

Kupong

9,50

5,88
2,63

3,19

7,00

4,75
7,00
4,25

8,00
7,15
9,32

2,82
0,46
4,00
2,65
413
5,00
5,50
7,75
3,38
3,25
3,88
3,94
4,50
5,50
513
563
5,38
563
6,50
6,25
6,38
4,59
4,82
6,33
412
6,37
7,63
6,50
3,50
588
363
4,63
2,75
525
6,13
6,63
7,50
7,88
575
6,50

Palydende

2 500 000

1000 000
2000 000

11 000 000

16 000 000

2 200 000
1 800 000
3700 000

2 800 000
250 000
3000 000

2 000 000
250 000
800 000

20 000 000
300 000

1 000 000
700 000

1 500 000

2 000 000

2 000 000

1 500 000

1 750 000

1 000 000

1 000 000

1 500 000
500 000

1 000 000

3000 000

1 000 000

1 000 000

1 000 000

4 000 000

8 000 000

7 000 000

9 000 000

15 000 000

1 000 000

1 000 000
400 000

1600 000

2 800 000
500 000

1 000 000

1600 000
750 000
500 000

2 000 000

1 000 000

1 000 000

2 000 000

Kostpris M

Lokal valuta

20 188

10 927
19 518

10736

13923

21061
16 677
35793

23015
1745
24 380

12 528
1121
6693

18724
2463

10617
6434

15 068

20274

19 384

12104

15253
8185
7964

13732
5944
9724

31460
9445
8126
7067
4 000
8 000
7000
9 000

15 000
8763
9345
3280

15259

26 323
4538
9871

15309

10 429
4164

23695
9 080
9983

13558

NOK 1000

22879

11670
18 373

10 608

11629

20 422
18 606
34 346

24 617
2703
25 864

11613
1597
8 087

19 157
3128

10 156
7291

17 480

19 358

19 098

15245

18 109
7371
8116

16 798
5724

10017

30 847
9266
9810
8372
4013
8 054
6993
8918

15052
9 064
9753
4018

14 877

21384
5664
9813

13621
8847
5943

22982
8733

10 693

18 155

% av

inkl. renter forvaltnings-

NOK 1000

23 825
23825

12 257
18673
30930

10 605
10 605

11677
11677

20541
18 924
34 564
74 028

24 806

2776
25905
53 487

11738
1601
8308

19 217
3211

10 440
7 360

17 550

19413

19 489

15384

18 216
7489
8331

17 182
6 024

10 049

31956
9 346
9 850
8440
4021
8073
7019
8932

15088
9142
9785
4120

14 903

21604
5771
9943

13 647
8917
6 054

23015
8745

10 862

18 612

Kapital

0,99%
0,99%

0,51%
0,77%
1,28%

0,44%
0,44%

0,48%
0,48%

0,85%
0,78%
1,43%
3,06%

1,03%
0,12%
1,07%
2,22%

0,49%
0,07%
0,34%
0,80%
0,13%
0,43%
0,31%
0,73%
0,80%
0,81%
0,64%
0,76%
0,31%
0,35%
0,71%
0,25%
0,42%
1,33%
0,39%
0,41%
0,35%
0,17%
0,33%
0,29%
0,37%
0,63%
0,38%
0,41%
0,17%
0,62%
0,90%
0,24%
0,41%
0,57%
0,37%
0,25%
0,95%
0,36%
0,45%
0,77%

Rente-
regulerings-
tidspunkt 1)

07.02.2022
07.06.2023

03.01.2019

14.03.2019

21.02.2019
02.01.2019
12.02.2019

26.03.2019

11.01.2019
11.01.2019
25.04.2024
20.02.2019

08.06.2028
27.10.2027
12.12.2022
04.12.2025
28.05.2029
08.10.2025
07.11.2024

04.07.2023
16.01.2034
12.12.2023

18.05.2022
10.09.2021
17.05.2019
14.03.2019
14.03.2019
12.03.2019
19.03.2019
19.03.2019

13.09.2019
11.04.2019
22.09.2023
16.04.2025

14.07.2023
23.03.2026
14.11.2025
01.09.2022
23.06.2026
19.06.2026
18.09.2020

Forfall

19.07.2022

31.12.2099
07.06.2099

05.10.2022

18.06.2019

23.05.2023
04.10.2021
14.11.2022

28.04.2023
15.01.2029
28.06.2023

15.10.2199
15.10.2199
25.04.2044
22.11.2028
04.05.2026
08.06.2048
27.10.2047
12.12.2042
04.12.2045
28.05.2049
31.12.2099
31.12.2099
15.03.2199
22.07.2199
04.07.2043
16.01.2054
12.12.2028
06.05.2026
18.05.2099
31.12.2099
31.12.2099
18.06.2199
16.06.2027
14.09.2199
21.09.2026
21.12.2199
21.11.2022
31.12.2099
11.04.2024
24.09.2049
16.10.2099
18.07.2023
14.07.2028
23.06.2099
14.11.2036
01.09.2042
31.12.2099
23.01.2099
18.09.2025
08.08.2023
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.
ODIN Kreditt P
ISIN kode Verdipapir Kupong  Palydende Kostpris Mar Mar % av Rente- Forfall

inkl. renter forvaltnings- regulerings-
kapital tidspunkt 1)
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Financial

XS0989394589 Credit Suisse Cs 7 1/2 Perp 7,50 1000 000 8989 8905 8945 0,37% 11.12.2023 11.12.2099
CH0352765157 Credit Suisse Cs 7 1/8 Perp 7,43 1000 000 8327 8660 8926 0,37% 29.07.2022 31.12.2099
XS1346644799 Cybg Plc Cybgin 8 12/29/49 8,00 1000000 9793 10192 10 256 0,43% 08.12.2022 31.12.2099
XS1117286580 Danica Pension Danpen 4 3/8 09/29/45 4,38 2000000 18 624 21 052 21278 0,88% 29.09.2025 29.09.2045
XS1190987427 Danske Bank A/S57/8 5,88 1000 000 10 353 10 037 10177 0,42% 06.04.2020 06.10.2099
X$1044578273 Danske Bank A/S Danbnk 5 3/4 10/31/49 575 2700000 25992 26 573 26 942 1,12% 06.04.2020 31.12.2099
XS1586367945 Danske Bank A/S Danbnk 6 1/8 6,13 1000 000 8464 7642 7785 0,32% 28.03.2024 31.12.2099
XS$1825417535 Danske Bank A/S Danbnk 7 Perp 7,00 1000 000 8173 7915 7928 0,33% 26.06.2025 26.12.2099
XS$1261170515 Demeter Invest Srenvx 5 3/4 08/15/50 575 200 000 1712 1699 1737 0,07% 15.08.2025 15.08.2050
XS$1640851983 Demeter Srenvx 4 5/8 Perp 4,63 1 500 000 12 656 11 733 11 965 0,50% 15.08.2022 15.08.2050
LU0001344653 Den Norske Crdbk Dnbno 0 11/29/49 2,96 3000000 17531 16 850 16 923 0,70% 26.02.2019 31.05.2199
XS1071551391 Deutsche Bank Ag Db 7 1/8 05/30/49 743 2000 000 15930 17 680 18 751 0,78%  30.04.2026  31.12.2099
N0O0010782386 Dnb Bank Asa Dnbno 0 01/19/27 2,83 10000 000 10 000 10102 10162 0,42% 17.01.2019 19.01.2027
XS1794344827 Dnb Bank Asa Dnbno 1 1/8 03/20/28 1,13 1500 000 14295 14709 14 842 0,62% 20.03.2023 20.03.2028
GB0042636166 Dnb Bank Asa Dnbno 1.525 31/08/2099 2,714 1000 000 6403 5618 5699 0,24% 26.02.2019 31.08.2199
XS1207306652 Dnb Bank Asa Dnbno 5 3/4 12/29/49 575 8400000 68 604 71834 75077 3,11% 26.03.2020 31.12.2099
XS1506066676 Dnb Bank Asa Dnbno 6 1/2 12/29/49 6,50 1000 000 8220 8603 9039 0,37% 25.03.2022 31.12.2099
NO0010753346 Eika Forsikring Eikafo 0 12/11/45 4,55 9000000 9000 9407 9435 0,39% 07.03.2019 11.12.2045
XS0620022128 Friends Life Hol Avin 8 1/4 04/21/22 8,25 1500 000 22837 19431 20 395 0,85% 21.04.2022
XS1756364805 Garfunkelux Hold Gfklde 0 09/01/23 450 1000000 9 505 8300 8 342 0,35% 27.02.2019 01.09.2023
XS1140860534 Generali Finance Assgen 4.596 11/30/49 4,60 1525000 13 024 14 830 14913 0,62% 21.11.2025 31.12.2099
NO0010720378 Gjensidige Fors Gjfno 0 10/03/44 2,77 5000000 5000 4 895 4 895 0,20% 29.03.2019 03.10.2044
NO0010771546 Gjensidige Fors Gjfno 0 12/29/49 4,65 2000000 2000 2031 2037 0,08% 06.03.2019 08.12.2199
XS0856556807 Hannover Finance Hanrue 5 06/30/43 5,00 500 000 4731 5668 5797 0,24% 30.06.2023 30.06.2043
US404280AS86 Hsbc Holdings Hsbc 6 3/8 12/29/49 6,38 2750000 22133 22530 22982 0,95% 17.09.2024 31.12.2099
XS$1037382535 Ing Bank Nv Intned 3 5/8 02/25/26 3,63 500 000 4148 5276 5430 0,23% 25.02.2021 25.02.2026
XS1497755360 Ing Groep Nv Intned 6 7/8 12/29/49 6,88 1500 000 12732 13 053 13 245 0,55% 14.04.2022 31.12.2099
US46115HAT41 Intesa Sanpaolo Ispim 5.017 06/26/24 5,02 500 000 3065 3963 3967 0,16% 26.06.2024
XS1156024116 Intesa Sanpaolo Ispvit 4 3/4 12/29/49 4,75 2000 000 19231 18 853 18 897 0,78% 17.12.2024 31.12.2099
X$1874044016 Islandsbanki Islban 0 08/31/28 2,11 24000 000 21948 22299 22 345 0,93% 26.02.2019 31.08.2028
XS1722683072 Islandsbanki Islban 0 11/23/27 1,55 24000 000 23422 22072 22113 0,92% 21.02.2019 23.11.2027
NO0010774060 Jaren Sparebank Klepp 0 09/15/26 3,87 5000000 5000 5155 5164 0,21% 13.03.2019 15.09.2026
N00010823206 Jernbane Sparebk Jernbk O Perp 4,70 8000 000 8000 7 892 7931 0,33% 21.02.2019 24.08.2199
XS1577953331 Jyske Bank A/S 4,75% 4,75 400 000 3756 3681 3734 0,15% 19.09.2027 21.03.2099
BE0002485606 Kbc Groep Nv Kbcbb 1 7/8 03/11/27 1,88 2000 000 17 449 20157 20 463 0,85% 11.03.2022 11.03.2027
BE0002592708 Kbc Groep Nv Kbcbb 4 1/4 10/24/99 4,25 2000000 19 208 17 048 17 214 0,71% 24.10.2025 24.10.2099
BE0002463389 Kbc Groep Nv Kbcbb 5 5/8 03/29/49 563 3000000 27 269 29914 29984 1,24% 19.03.2019 31.12.2099
XS51217882171 Kommunal Landsp Komlan 4 1/4 4,25 1750 000 15431 18 073 18 493 0,77% 10.06.2025 10.06.2045
XS1725526765 Landsbankinn Hf Lanbnn 1 05/30/23 1,00 1000000 9 585 9643 9703 0,40% 30.05.2023
XS1783217067 Lansforsakr Bank Lansbk 0 03/01/28 0,82 24000 000 23258 22835 22851 0,95% 27.02.2019 01.03.2028
NO0010732233 Lillestrom Sbk Lilsbk 0 03/10/25 3,20 3000000 3000 3028 3035 0,13% 07.03.2019 10.03.2025
XS51043545059 Lloyds Bank Plc Lloyds 6 3/8 Perp 6,38 2000 000 20 645 19751 19 765 0,82% 27.06.2020 27.06.2099
XS0503834821 Lloyds Bank Plc Lloyds 7 5/8 04/22/25 7,63 1000000 15561 13762 13931 0,58% 22.04.2025
XS0043098127 Lloyds Bank Plc Lloyds 9 5/8 04/06/23 9,63 1000 000 13 427 14011 14 801 0,61% 06.04.2023
ES0224244089 Mapfre Sa 4 3/8 2047 03 31 4,38 100 000 914 1023 1056 0,04% 31.03.2027 31.03.2047
XS$1028950290 Nn Group Nv Nngrnv 4 1/2 07/15/49 4,50 1250 000 10 456 12 480 12744 0,53% 15.07.2025 31.12.2099
XS1076781589 Nn Group Nv Nngrnv 4 3/8 Perp 4,38 1300000 12798 13072 13 389 0,56% 13.06.2024 13.06.2099
XS1550988643 Nn Group Nv Nngrnv 4 5/8 01/13/48 4,63 1400000 13917 14283 14912 0,62% 13.01.2028 13.01.2048
X$1054522922 Nn Group Nv Nngrnv 4 5/8 04/08/44 4,63 2620000 24391 27 564 28 458 1,18% 08.04.2024 08.04.2044
XS1725580465 Nordea Bank Ab Ndass 3 1/2 09/29/49 3,50 600 000 5785 5317 5487 0,23% 12.03.2025 31.12.2099
US65557DAM39 Nordea Bank Ab Ndass 5 1/2 09/29/49 550 3000 000 25038 25802 26 202 1,09% 23.09.2019 31.12.2099
XS1202090947 Nordea Bank Ab Ndass 5 1/4 12/29/49 525 2900 000 23303 23915 24 321 1,01% 13.09.2021 31.12.2099
XS$1321920735 Nykredit Nykre 2 3/4 11/17/27 2,75 2600 000 24 456 26 951 27 039 1,12% 17.11.2022 17.11.2027
XS$1073143932 Nykredit Nykre 4 06/03/36 4,00 1000000 8661 10379 10613 0,44% 03.06.2021 03.06.2036
XS51195632911 Nykredit Realkredit As 6.25% 6,25 3500 000 35980 36 430 36 844 1,53% 26.10.2020 26.04.2040
X$1881005117 Phoenix Group Phnxin 4 3/8 01/24/29 4,38 2000000 18 850 17 212 17 454 0,72% 24.01.2029
X$1639849204 Phoenix Group PhnxIn 5 3/8 07/06/27 538 1700000 14 306 12883 13275 0,55% 06.07.2027
XS$1280147569 Pohjola Bank Plc Pohbk 0 08/25/25 1,16 14000 000 13 580 13724 13 740 0,57% 21.02.2019 25.08.2025
N00010762917 Protector F As Protct 0 04/19/46 4,78 11 000 000 11 000 11241 11 352 0,47% 17.01.2019 19.04.2046
NO0010790066 Protector F As Protct O Perp 6,28 11 000 000 11 024 11 026 11 037 0,46% 27.03.2019 30.06.2199
US744320Av41 Prudential Fin Pru 5 3/8 05/15/45 538 1000000 7370 8158 8221 0,34% 15.05.2025 15.05.2045
XS1700429480 Prudential Plc Prufin 4 7/8 Perp 4,88 1500000 11 933 11 347 11474 0,48% 20.01.2199
XS0873630742 Prudential Plc Prufin 5 1/4 03/29/49 5,25 500 000 2776 4069 4076 0,17% 23.03.2199
US21684AAC09 Rabobank Rabobk 4 3/8 08/04/25 4,38 1000000 8178 8576 8734 0,36% 04.08.2025
XS1756703275 Raiffeisen Bk In Rbiav 4 1/2 Perp 4,50 1000 000 9494 7928 7951 0,33% 15.06.2025 15.12.2099
XS0981632804 Raiffeisen Bk In Rbiav 6 10/16/23 6,00 1500 000 10 857 17 308 17 503 0,73% 16.10.2023
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ODIN Kreditt

ISIN kode

Financial

US780097BB64
N00010821481
NO0010700446
XS1412408897
FR0013322823
N00010815053
XS1683455429
XS1136391643
XS1584880352
XS$1315151388
XS0867620725
XS1110558407
USF8586CXG25
FR0012383982
N00010833486
NO0010713746
NO0010745920
NO0010796154
NO0010712763
N00010802606
NO0010714017
NO0010771603
NO0010809593
XS0858585051
NO0010714322
NO0010818511
NO0010732464
NO0010706021
N00010810237
XS0909773268
X$1194054166
XS$1190655776
XS$1535953134
XS$1245292807
US891160MJ94
N00010672355
NO0010751837
DK0030418249
CH0400441280
CH0236733827
CH0271428309
XS1739839998
XS1539597499
X$1064049767
XS1795323952

In rial

NO0010777519
SE0010985556
N0O0010814593
NO0010837214
N00010806912
DK0030403993
NO0010793888
N0O0010714512
FRO013331949
USG37585AC37
N0O0010786056
NO0010782949
NO0010739683
NO0010805765
N0O0010801707
NO0010807373

Other

Verdipapir

Rbs 12/49

Rygge-Vaa Spbk Soagno 0 04/25/28
Sandnes Spbk Sadg 0 01/29/49

Sbab Bank Ab Shab 0 12/29/49

Scor 51/4 Perp

Siccar Point Ene Sicpoi 9 01/31/23
Sirius Intl Sirint 0 09/22/47

Skandinav Enskil Seb 5 3/4 11/29/49
Skandinav Enskil Seb 5 5/8 Perp

Sns Bank Snsbnk 3 3/4 11/05/25
Socgen 6 3/4 Perp

Societe Generale Socgen 2 1/2 09/16/26
Societe Generale Socgen 6 10/27/49
Sogecap Sa Sogesa 4 1/812/29/49
Sparebank 1 Sr Srbank O Perp
Sparebank1bokr Spabol 0 09/29/49
Sparebank1bokr Spabol 0 12/29/49
Sparebanken Mgre Perp

Sparebanken Nord Nongno 0 06/12/24
Sparebanken Telemark 11/23/49 Perp
Sparebanken Vest Svegno 0 06/27/24
Sparebanken Vest Svegno 0 12/29/49
Sparebk Nordvest Nordve O Perp
Standard Chart Stanin 3 5/8 11/23/22
Storebrand Bank Stbno 0 10/29/49
Storebrand Bank Stbno O Perp
Storebrand Livsf Stbno 0 03/29/49
Storebrand Livsf Stbno 0 03/31/49
Storebrand Livsf Stbno 0 11/21/47
Storebrand Livsf Stbno 6 7/8 04/04/43
Svenska Hndlsbkn Shbass 5 1/4 12/29/49
Swedbank Ab Sweda 5 1/2 12/29/49
Swedbank Ab Sweda 6 12/29/49
Swiss Life Slhnvx 4 3/8 12/29/49
Toronto Dom Bank Td 3 5/8 09/15/31
Tryg Fors Trygfo 0 03/29/49

Tryg Fors Trygfo 011/13/45

Tryg Fors Trygfo O Perp

Ubs 5 Perp

Ubs Ag Ubs 4 3/4 02/12/26

Ubs Group Ubs 5 3/4 12/29/49
Unicredit Ucgim 5 3/8 Perp

Unicredit Ucgim 9 1/4 Perp
Wuerttembrg Lebn Wuwgr 5 1/4 07/15/44
Zurich Ins Zurnvx 51/8 06/01/48

American Tan Amscno 9 1/4 02/22/22
Bewi Group Ab Bewigr 0 04/19/22
Chembulk Holding Chehld 8 02/02/23
Color Group As Collin 0 11/23/23

Dfds A/S Dfdsdc 0 09/28/22

Dsv As Dsvdc 1 3/4 09/20/24

Euronav Lux Eurnbb 7 1/2 05/31/22
Exmar Netherland Exmbb O 08/07/19
Frptt 3 1/8 Perp

Gaslog Glog 8 7/8 03/22/22

Golar Lng Gmip 0 05/15/21

Hoegh Lng Hing 0 02/01/22

Hoegh Lng Hing 0 06/05/20
Stolt-Nielsen Snino 6 3/8 09/21/22
Teekay Shtl Tnkr Tkshtn 7 1/8 08/15/22
Wallenius Wilhel Wwino 0 10/12/22

Irs Eur 1y/3m

Kupong

8,63
2,55
483
436
525
9,00
3,62
575
563
3,75
6,75
2,50
6,00
413
4,60
421
4,72
432
2,55
447
2,62
5,55
482
3,63
4,35
416
412
381
154
6,88
525
5,50
6,00
438
3,63
4,87
3,96
2,02
5,00
475
575
5,38
9,25
525
513

9,25
4,43
8,00
4,42
2,43
1,75
7,50
9,06
313
8,88
8,87
6,14
7,32
6,38
743
4,08

0,00

Paly pris Mar M
inkl. renter

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

1000 000 8378 9049 9 055
14 000 000 14 000 13811 13 880
10 000 000 10 000 10 008 10 106
11 000 000 11 062 10 984 11 006
1 400 000 10 897 10 033 10 229
3800 000 29 742 32973 34241
22 000 000 21 564 21523 21539
2 950 000 23629 25159 25 364
1 000 000 8 606 8297 8 366
2 000 000 19 578 20929 21 050
600 000 6156 6075 6172
500 000 4073 5109 5146

1 000 000 6048 8289 8515
2 000 000 17 271 19 978 20 697
18 000 000 18 000 17 878 17 876
4 000 000 4 000 4016 4019
10 000 000 10 000 10 116 10126
12 000 000 12 000 11 956 11981
4 000 000 4 000 4013 4020
3000 000 3000 2970 2985
7 000 000 7 000 7023 7027
5 000 000 5000 5168 5187
6 000 000 6 000 5974 6011
500 000 3872 5321 5341

4 000 000 4 000 4018 4 059
14 000 000 14 000 13692 13728
14 000 000 14 000 14 105 14 134
7 000 000 7 000 6930 6935
6 000 000 5837 5703 5714
500 000 4 600 5667 5925

2 750 000 22102 23170 24 227
1 000 000 8322 8519 8660
1000 000 8529 8345 8 500
1 000 000 8771 10 329 10 569
500 000 4085 4140 4187
5000 000 5104 5304 5314
10 000 000 10 000 10 227 10 283
6 000 000 5554 5627 5650
2 000 000 15 167 14 563 15 370
1 000 000 8519 10 596 11 019
1 500 000 14 121 15 899 16 649
1 000 000 9781 8413 8459
1 000 000 10 237 10 791 10 870
1 250 000 11164 13900 14 208
2 000 000 16 126 16 217 16 836
1924 256

2 000 000 15 448 17 016 17 604
1 400 000 13453 14 193 14 277
2 000 000 15 665 17 354 17 940
6 000 000 6 000 5873 5903
25 000 000 25000 24773 24784
1 400 000 13083 14 125 14 196
1200 000 10171 10 085 10 157
7 000 000 7035 7128 7279
1 000 000 9216 9044 9253
1 500 000 12 707 13372 13 382
1200 000 9828 10 443 10 570
8 000 000 8 000 7877 7963
1 000 000 7798 8717 8772
600 000 4647 4926 5021
3000 000 23804 24733 25448
15 000 000 15 000 14 756 14 897
207 446

-10 000 000 0 -102 662 -103 080

% av Rente-
for ings- 1 (|
kapital tidspunkt 1)
0,38%  30.09.2021
0,58% 23.01.2019
0,42% 18.01.2019
0,46% 14.03.2019
0,42% 13.03.2029
1,42%
0,89% 20.03.2019
1,05% 11.05.2020
0,35% 13.05.2022
0,87% 05.11.2020
0,26% 07.04.2021
0,21% 16.09.2021
0,35% 27.01.2020
0,86% 18.02.2026
0,75% 02.01.2019
0,17% 21.03.2019
0,42% 21.03.2019
0,50% 13.03.2019
0,17% 08.03.2019
0,12% 21.02.2019
0,29% 25.03.2019
0,22% 06.03.2019
0,25% 14.02.2019
0,22%
0,17% 07.01.2019
0,57% 11.03.2019
0,59% 14.03.2019
0,29% 21.03.2019
0,24% 19.02.2019
0,25% 04.04.2023
1,00% 01.03.2021
0,36% 17.03.2020
0,35% 17.03.2022
0,44% 16.06.2025
0,17% 15.09.2026
0,22%  18.03.2019
0,43% 11.02.2019
0,23% 24.01.2019
0,64% 31.01.2023
0,46% 12.02.2021
0,69% 18.02.2022
0,35% 03.06.2025
0,45% 03.06.2022
0,59% 15.07.2024
0,70% 01.06.2028
79,87%
0,73%
0,59% 13.02.2019
0,74%
0,24% 21.02.2019
1,03% 26.03.2019
0,59%
0,42%
0,30% 03.01.2019
0,38% 29.01.2026
0,55%
0,44% 13.02.2019
0,33% 30.01.2019
0,36% 01.03.2019
0,21%
1,06%
0,62% 10.01.2019
8,59%
-4,27%

Forfall

30.09.2099
25.04.2028
22.04.2199
17.06.2199
13.09.2099
31.01.2023
22.09.2047
31.12.2099
31.12.2099
05.11.2025
31.12.2099
16.09.2026
31.12.2099
31.12.2099
04.01.2199
25.09.2199
23.12.2199
15.09.2163
12.06.2024
23.11.2199
27.06.2024
08.12.2199
19.02.2199
23.11.2022
09.10.2199
13.06.2199
17.06.2199
25.06.2199
21.11.2047
04.04.2043
31.12.2099
31.12.2099
31.12.2099
31.12.2099
15.09.2031
20.06.2199
13.11.2045
26.07.2199
31.01.2099
12.02.2026
31.12.2099
03.12.2099
31.12.2099
15.07.2044
01.06.2048

22.02.2022
19.04.2022
02.02.2023
23.11.2023
28.09.2022
20.09.2024
31.05.2022
08.07.2019
29.01.2099
22.03.2022
15.05.2021
01.02.2022
05.06.2020
21.09.2022
15.08.2022
12.10.2022
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ODIN Kreditt "\ BA
ISIN kode Verdipapir Kupong  Palydende Kostpris Mar Mar % av Rente- Forfall
inkl. renter forvaltnings- regulerings-
kapital  tidspunkt 1)
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000
Other
Irs Eur 1y/3m 0,00 10000 000 0 99 809 99 788 4,14%
Irs Eur 1y/3m 0,00 -10 000 000 0 -103 754 -104 236 -4,32%
Irs Eur 1y/3m 0,00 10000 000 0 99 808 99 805 4,14%
Irs Eur 3m/3m 0,00 -14 000 000 0 -143 596 -143 638 -5,96%
Irs Eur 3m/3m 0,00 14000 000 0 139 733 139724 5,79%
Irs Eur 7yr 1y/6m Seb 0,00 -10 000 000 0 -101 186 -101 626 -4,21%
Irs Eur 7yr 1y/6m Seb 0,00 10000 000 0 99 810 99 698 4,13%
Irs Usd 3m/3m 0,00 -1000 000 0 -8677 -8 681 -0,36%
Irs Usd 3m/3m 0,00 1000000 0 8728 8733 0,36%
-13 512 -0,56%
Technology
US984121CA96 Xerox Corp Xrx 5 5/8 12/15/19 5,63 250 000 1393 2202 2208 0,09% 15.12.2019
2208 0,09%
Utilities
XS$1721051495 Edp Finance Bv Edppl 1 1/2 11/22/27 1,50 1100000 10 550 10 344 10 363 0,43% 22.11.2027
FR0011697010 Elec De France Edf 4 1/8 01/22/49 4,13 700 000 7112 7134 7 407 0,31%  22.01.2022  22.01.2099
XS1768718576 Ellevio Ab Ellevi 2 7/8 02/12/25 2,88 13000 000 12 597 12703 13028 0,54% 12.02.2025
30 798 1,28%
Total portefolje 2355748 97,74%
1) Gjelder kun obligasjoner med flytende rente.Gjennomsnittlig effektiv rente er et di t verdiveiet gji 1shitt av effektive renter pa hvert enkelt papir i portefalje.
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ODIN Likviditet

Fondet investerer i NOK-denominerte bankinnskudd og korte rent-
ebaerende finansielle instrumenter, fortrinnsvis pengemarkedsinstru-
menter og obligasjoner, utstedt eller garantert av stat, kommuner eller
finansinstitusjoner i EAS. Fondet vil kun investere i obligasjoner med
risikovekt maksimum 20 prosent ved beregning av finansinstitusjoners
og pensjonskassers kapitaldekning. Fondet byttet navn fra ODIN
Pengemarked til ODIN Likvitidet 11.06.2018.

Etablert: 31.10.1994

11161 Arsrapport 2018



ODIN Likviditet ’

Fondsfakta
Portefoljeforvalter
Fondets etableringsdato 31.10.1994
Referanseindeks ST1X

Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja
Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Likviditet A N00010823552 998,24 1577 374 1575 0,15%
ODIN Likviditet B N00010823560 998,26 40 670 41 0,25%
ODIN Likviditet C NO0008000072 1 049,58 143 140 150 0,40%
ODIN Likviditet D N00010823578 998,27 10 0 0,25%
Avkastning per kalenderar % - NOK

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
I ODIN Likviditet A [l ODIN Likviditet B ODIN Likviditet C [l ODIN Likviditet D [l Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ar 3ar 5ar 10ar Siden start
ODIN Likviditet A 0,10 1,26 1,57 1,61 2,38 3,14
ODIN Likviditet B 0,09 1,16 1,47 1,51 2,28 3,04
ODIN Likviditet C 0,08 1,00 1,32 1,36 212 2,89
ODIN Likviditet D 0,09 1,16 1,47 1,51 2,28 3,04
Indeks 0,04 0,52 0,52 0,75 1,37 3,41
fra for startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelskl hensyntatt forvaltningshonorar
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 ‘ Portefalje Indeks
Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 ar) 0,19 0,06
. b
—_ -

Lavere mulig avkastning Hoyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hgyt tall betyr at fondet er utsatt for
hgy risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

ODIN skaper verdier for fremtiden 11171



ODIN Likviditet

Sektor fordeling %

10 storste innehav

I Financial
I Government

Sparebank1 Sr Srbank 0 06/14/19
Eksportfinans Expt 0 04/04/19

Brage Finans Sa Bragfi 0 09/04/19
Pareto Bank Asa Pabano 0 11/04/19
Strommen Sparebk Strom 0 08/14/19
Trondheim Komune Trndhm 0 09/20/19
Lillestroem Sbk Lilsbk 0 09/15/20
Gjensidige Bank Gjfno 0 11/29/19
Pareto Bank Asa Pabano 0 02/02/21
Bjugn Sparebank Bjugsp 0 01/21/19

45%
45%
34%
30%
23%
2,0%
1,8%
17%
17%
17%

Geografisk fordeling %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

I Norge 79,3 %
Il Nederland 3,4 %
Island 0,6 %

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.
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. . .
ODIN Likviditet "\
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A.Por og por A.Eiendeler
1.Renteinntekter 30647 20 157 I. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte o] (o] 1.0bligasjoner 11 1467 634 1263 071
3.Gevinst/tap ved realisasjon -5 704 -3819 2.Sertifikater 11 50 004 30 005
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -2821 -118 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 0] (o] I1. Fordringer
I.Portefgljeresultat 22121 16 220 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 6322 3968
2.Andre fordringer 238 1049
B.For og for d 1ll. Bankinnskudd 244 950* 64071
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0] 0] Sum eiendeler 1769 148 1362164
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 o (0]
8.Forvaltningshonorar 7 -4 223 -4 158 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 o] 0] I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -6 -4 1.Andelskapital til palydende 1761194 1296 910
Il Forvaltningsresultat -4229 -4 163 2.0verkurs/underkurs -29 993 33688
lll.Resultat for skattekostnad 17 893 12 058 11.0pptjent egenkapital 34 248 31121
11.Skattekostnad 12 0 0 Sum egenkapital 9,10 1765 449 1361718
IV Arsresultat 17 893 12 058
Anvendelse av arsresultatet C.Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 14765 0] I. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere o o Il. Annen gjeld 3698 445
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital 3127 12 058 1l. Skattegjeld 0 0
Sum gjeld 3698 445
Sum gjeld og egenkapital 1769 148 1362 164
*Hvorav 180 millioner er plassert i bankinnskudd med 31 dagers bindingstid.
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 1361 718 082
Tegning i 2018 2310440611
Innlgsninger i 2018 -1 909 836 784
Arsresultat 2018 17 892 791
Utdelinger til andelseiere i 2018 -14 765 300
2018 resultat overfort til egenkapital 3127491
Egenkapital pr. 31.12.2018 1765 449 400
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Likviditet A 1577 374 - - 998,24 - -
ODIN Likviditet B 40 670 - - 998,26 - -
ODIN Likviditet C 143 140 1296 910 765 163 1 049,58 1 049,97 1 037,20
ODIN Likviditet D 10 - - 998,27 - -
ODIN skaper verdier for fremtiden 11191



ODIN Likviditet

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018
ISIN kode Verdipapir
Financial
NO0010716384 Aasen Sparebank Aasen 0 09/02/19
XS$1033501666 Abn Amro Bank Nv Abnanv 0 02/18/19
NO0010787070 Afjord Sparebank Afjord 0 02/23/21
N00010766298 Afjord Sparebank Afjord 0 02/27/19
NO0010786700 Aurskog Sparebk Aursko 0 02/22/21
NO0010790850 Bank Norwegian Banono 0 04/07/20
NO0010773815 Berg Sparebank Bergbk 0 09/12/19
NO0010802671 Birkenes Sparebk Birk 0 08/21/20
N0O0010763410 Bjugn Sparebank Bjugsp 0 01/21/19
NO0010700685 Bolig Og Naering Bnkred 3.3 01/17/19
NO0010657596 Boligkreditt Spabol 0 09/10/19
NO0010790744 Brage Finans Sa Bragfi 0 03/20/19
NO0010789902 Brage Finans Sa Bragfi 0 03/27/20
N0O0010831274 Brage Finans Sa Bragfi 0 09/03/21
NO0010804305 Brage Finans Sa Bragfi 0 09/04/19
N00010664402 Dnb Boligkreditt Dnbno 3.2 11/22/19
NO0010675648 Eiendomskreditt Eiekre 0 06/17/19
NO0010780943 Eiendomskreditt Eiekre 0 09/16/19
NO0010739287 Eika Boligkredit Eikbol 0 06/04/20
NO0010816937 Eika Gruppen As Eikgru 0 02/26/21
NO0010790009 Eksportfinans Expt 0 04/04/19
N0O0010781925 Etne Sparebank Etne 0 01/10/20
N00010811631 Etnedal Etneda 0 05/28/20
NO0010808942 Evje Og Hornnes Evjesp 0 01/25/21
NO0010785868 Evje Og Hornnes Evjesp 0 05/06/20
NO0010709348 Fana Sparebank Fanasp 0 04/04/19
NO0010744287 Fornebu Spareban Spforn 0 09/03/20
NO0010741218 Gjensidige Bank Gjfno 0 11/29/19
NO0010766801 Grue Sparebank Gruspb 0 06/07/19
NO0010789548 Haltdalen Spbk Halt 0 03/23/20
NO0010775992 Haltdalen Spbk Halt 0 10/04/19
NO0010766314 Hjartal & Grans Hjarta 0 05/24/19
N00010769268 Hjelmeland Sbk Hjelm 0 01/13/20
NO0010782790 Hjelmeland Sbk Hjelm 0 01/25/21
NO0010769524 Hjelmeland Sbk Hjelm 0 04/15/20
N00010808819 Hjelmeland Sbk Hjelm 0 04/23/21
NO0010712961 Honefoss Sparebk Honebk 0 06/03/19
NO0010775513 Indre Sogn Spare Issg 0 09/27/19
NO0010755234 Kreditt Spbanker Krespa 0 04/03/19
NO0010725286 Kreditt Spbanker Krespa 0 12/09/19
NO0010745904 Kvinesdal Sparbk Kvines 0 09/23/19
XS1330974905 Landsbankinn Hf Lanbnn 1 06/11/19
NO0010782436 Larvikbk Brunlan Larvik 0 06/17/21
XS1823079717 Leaseplan Corp Lpty 06/07/21
XS1815435406 Leaseplan Corp Lpty 09/08/21
NO0010805658 Lillestroem Sbk Lilsbk 0 09/15/20
NO0010808793 Lofoten Sparbnk Lofspa 0 10/23/20
NO0010791643 Luster Sparebank Lussb 0 04/27/21
NO0010779333 Marker Sparebank Marksp 0 05/25/20
NO0010767015 Nesset Sparebank Nesset 0 06/07/19
NO0010704067 Nordea Bank Ndass 3 08/21/19
NO0010776248 Opdals Sparebank Opdsbk 0 04/14/20
NO0010768302 Opdals Sparebank Opdsbk 0 09/23/19
NO0010791403 Orskog Sparebank Orsspa 0 04/26/21
NO0010815467 Pareto Bank Asa Pabano 0 02/02/21
N00010805989 Pareto Bank Asa Pabano 0 09/21/20
N00010722804 Pareto Bank Asa Pabano 0 11/04/19
NO0010771488 Rindal Sparebank Rindal 0 08/30/19
NO0010756687 Sandnes Spbk Sadg 0 01/28/19
NO0010714041 Sandnes Spbk Sadg 2.8 06/27/19
NO0010719826 Skandiabanken Ab Skanbk 0 09/10/19
NO0010700966 Sparebankl Sr Srbank 0 06/14/19
NO0010756745 Sparebanken Bien Spbien 0 01/25/19
NO0010743073 Sparebanken Hed Spbhed 0 06/14/19

Kupong

1,92
2,07
2,24
2,39
1,95
1,81
1,89
2,04
2,38
3,30
1,68
1,81
2,06
1,79
1,58
3,20
2,19
1,96
1,73
2,00
1,70
211
2,03
1,96
216
1,70
2,25
1,84
2,24
2,18
2,20
2,25
2,42
2,25
2,42
1,99
2,07
2,04
2,39
1,74
2,37
3,65
2,03
1,80
1,84
1,57
1,97
1,95
2,16
2,32
3,00
2,10
2,27
2,07
1,99
1,97
217
2,23
2,48
2,80
1,53
1,83
2,52
1,58

Palydende

20 000 000
20 000 000

8 000 000
30 000 000
20 000 000
15 000 000
25 000 000

7 000 000
30 000 000
20 000 000

8 000 000
18 000 000
13 000 000
15 000 000
60 000 000
25 000 000
12 000 000
15 000 000
20 000 000
23 000 000
80 000 000

7 000 000

4 000 000
10 000 000
15 000 000
10 000 000
10 000 000
30 000 000
10 000 000
20 000 000
10 000 000
11 000 000
10 000 000

5000 000
20 000 000
10 000 000
20 000 000
13 000 000
30 000 000
20 000 000
10 000 000
10 000 000
20 000 000
25 000 000
15 000 000
32 000 000

5000 000
10 000 000
10 000 000
14 000 000
20 000 000
10 000 000
20 000 000

5000 000
30 000 000

7 000 000
53 000 000
15 000 000
20 000 000
17 000 000
20 000 000
80 000 000
25000 000
20 000 000

Kostpris M

Lokal valuta

20078
20 050

8064
30231
20170
14 923
25055

7 000
30 106
20416

8038
18 061
13093
14 993
60 177
25 465
12120
15092
20 090
23008
80 287

7000

3999
10 029
15071
10038
10 069
30129
10076
20 060

9997
11 036
10104

5058
20 304
10 063
20070
12979
30 316
20073
10072
10185
20218
25013
14 985
31936

5000
10 065
10 109
14 135
20332
10 109
20162

5029
30 000

7000
53292
15070
20223
17 231
20 065
80536
25200
20075

inkl. renter

NOK 1000 NOK 1000
20 052 20085
20017 20 068
8 055 8075
30 045 30118
20117 20162
14 986 14 983
25091 25123
7017 7034
30016 30161
20017 20651
8 037 8 047
18 015 18 028
13 062 13 067
14 922 14 945
60 040 60 129
25 402 25494
12 059 12073
15061 15076
20 096 20128
23041 23 089
80072 80 068
7043 7078
4011 4019
10035 10073
15095 15 147
10012 10012
10075 10 095
30121 30175
10038 10 056
20115 20124
10 045 10 044
11032 11058
10093 10 146
5047 5069
20215 20323
10038 10078
20 050 20085
13 055 13 061
30082 30 082
20074 20101
10 063 10 068
10 084 10110
20 163 20184
24 572 24 643
14729 14 773
32034 32061
5033 5053
10 049 10085
10075 10 098
14 063 14 090
20 190 20412
10073 10120
20118 20127
5025 5044
30071 30174
7026 7031
53 246 53435
15065 15097
20018 20109
17 099 17 347
20 044 20 068
80244 80335
25019 25141
20038 20 058

% av
forvaltnings-
kapital

1,14%
1,14%
0,46%
1,71%
1,14%
0,85%
1,42%
0,40%
1,71%
117%
0,46%
1,02%
0,74%
0,85%
3,41%
1,44%
0,68%
0,85%
1,14%
1,31%
4,55%
0,40%
0,23%
0,57%
0,86%
0,57%
0,57%
1,71%
0,57%
1,14%
0,57%
0,63%
0,57%
0,29%
1,15%
0,57%
1,14%
0,74%
1,70%
1,14%
0,57%
0,57%
1,14%
1,40%
0,84%
1,82%
0,29%
0,57%
0,57%
0,80%
1,16%
0,57%
1,14%
0,29%
1,71%
0,40%
3,03%
0,86%
1,14%
0,98%
1,14%
4,55%
1,42%
1,14%

Rente-
regulerings-
tidspunkt 1)

28.02.2019

21.02.2019

20.02.2019
03.01.2019
08.03.2019
19.02.2019

07.03.2019

25.03.2019
28.02.2019
28.02.2019

13.03.2019
14.03.2019
28.02.2019
22.02.2019
02.01.2019
08.01.2019
26.02.2019
23.01.2019
04.02.2019
02.01.2019
28.02.2019
26.02.2019
05.03.2019
21.03.2019
02.01.2019
21.02.2019
10.01.2019
23.01.2019
11.01.2019
21.01.2019
28.02.2019
25.03.2019

07.03.2019
21.03.2019
06.03.2019
14.03.2019
05.02.2019
05.02.2019
13.03.2019
21.01.2019
24.01.2019
21.02.2019
05.03.2019

10.01.2019
21.03.2019
24.01.2019
31.01.2019
19.03.2019
31.01.2019
26.02.2019

07.03.2019
12.03.2019

12.03.2019

Forfall

02.09.2019
18.02.2019
23.02.2021
27.02.2019
22.02.2021
07.04.2020
12.09.2019
21.08.2020
21.01.2019
17.01.2019
10.09.2019
20.03.2019
27.03.2020
03.09.2021
04.09.2019
22.11.2019
17.06.2019
16.09.2019
04.06.2020
26.02.2021
04.04.2019
10.01.2020
28.05.2020
25.01.2021
06.05.2020
04.04.2019
03.09.2020
29.11.2019
07.06.2019
23.03.2020
04.10.2019
24.05.2019
13.01.2020
25.01.2021
15.04.2020
23.04.2021
03.06.2019
27.09.2019
03.04.2019
09.12.2019
23.09.2019
11.06.2019
17.06.2021
07.06.2021
09.08.2021
15.09.2020
23.10.2020
27.04.2021
25.05.2020
07.06.2019
21.08.2019
14.04.2020
23.09.2019
26.04.2021
02.02.2021
21.09.2020
04.11.2019
30.08.2019
28.01.2019
27.06.2019
10.09.2019
14.06.2019
25.01.2019
14.06.2019

11201 Arsrapport2018



ODIN Likviditet “\BA
ISIN kode Verdipapir Kupong Palydende Kostpris Mark Mark % av Rente- Forfall
inkl. renter forvaltnings-  regulerings-
kapital tidspunkt 1)
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000
Financial
NO0010758451 Sparebkn Hemne Hemne 0 08/23/19 2,92 25000 000 25385 25214 25297 1,43%  21.02.2019  23.08.2019
NO0010767395 Stadsbygd Spareb Staspk 0 03/16/20 2,32 10000 000 10 140 10 099 10111 0,57%  14.03.2019  16.03.2020
NO0010763667 Stadsbygd Spareb Staspk 0 04/26/19 2,32 20000 000 20126 20 059 20 148 1,14%  24.01.2019  26.04.2019
N00010721079 Stadsbygd Spareb Staspk 0 10/01/19 1,91 10 000 000 10 045 10033 10 034 0,57%  28.03.2019  01.10.2019
NO0010717499 Storebrand Asa Stbno 0 09/10/19 1,90 27 000 000 27079 27 063 27101 1,54%  07.03.2019  10.09.2019
NO0010742877 Strommen Sparebk Strom 0 08/14/19 1,98 40 000 000 40193 40 112 40 222 2,28%  12.02.2019  14.08.2019
NO0010776974 Surna Stang Spbk Surnsp 0 10/18/21 2,33 15000 000 15 290 15230 15 305 0,87%  16.01.2019  18.10.2021
NO0010721442 Tinn Sparebank Tinnsb 0 10/08/19 1,83 10 000 000 10 042 10031 10 029 0,57%  04.01.2019  08.10.2019
NO0010701212 V. Boligkreditt Verbol 0 06/24/19 1,79 14 000 000 14 085 14 042 14 047 0,80% 21.03.2019  24.06.2019
NO0010793409 Valle Sparebank Valsp 0 05/26/21 2,30 5000 000 5039 5030 5042 0,29%  22.02.2019  26.05.2021
1426 429 80,87%
Government
NO0010776412 Hordaland Fylkes Horfyl 0 10/14/19 1,50 10 000 000 10 030 10019 10 052 0,57%  10.01.2019  14.10.2019
NO0010836984 Re Kommune Rekmne 1.36 02/15/19 1,36 50 000 000 50 004 50 004 50 095 2,84% 15.02.2019
NO0010775075 Trondheim Komune Trndhm 0 09/20/19 1,55 35000 000 35105 35069 35092 1,99%  18.03.2019  20.09.2019
95 239 5,40%
Total porteflje 1521 668 86,27%
1) Gjelder kun med flytende rente.Gji 1shittlig effektiv rente er et durasjonsjustert verdiveiet gjennomsnitt av effektive renter pa hvert enkelt papir i portefolje.
ODIN skaper verdier for fremtiden 11211



ODIN Norsk Obligasjon

Fondet investerer i NOK denominerte bankinnskudd og rentebaeren-
de finansielle instrumenter, fortrinnsvis pengemarkedsinstrumenter
og obligasjoner utstedt eller garantert av stat, kommuner eller fi-
nansinstitusjoner i E@AS. Fondet kan kun plassere i papirer der utst-
ederen eller papiret selv har en kredittkvalitet pa minimum BBB- (In-
vestment Grade) eller tilsvarende. Fondet byttet navn fra ODIN Kort
Obligasjon til ODIN Norsk Obligasjon 11.06.2018.

Etablert: 31.10.1994

11221 Arsrapport2018



ODIN Norsk Obligasjon \BA

Fondsfakta

Portefoljeforvalter Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast
Fondets etableringsdato 31.10.1994

Referanseindeks ST3X

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja
Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill
ODIN Norsk Obligasjon A NO0010823495 996,33 2464939 2456 0,20%
ODIN Norsk Obligasjon B NO0010823503 996,33 4047 4 0,30%
ODIN Norsk Obligasjon C NO0O008000056 1043,47 122 334 128 0,50%
ODIN Norsk Obligasjon D N00010823511 996,34 10 0 0,30%
Avkastning per kalenderar % - NOK
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%
0.0%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Il ODIN Norsk Obligasjon A [l ODIN Norsk Obligasjon B ODIN Norsk ObligasjonC [l ODIN Norsk Obligasjon D [l Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ar 3ar 5ar 10 ar Siden start
ODIN Norsk Obligasjon A 0,04 1,47 2,12 1,83 2,61 4,50
ODIN Norsk Obligasjon B 0,03 1,37 2,02 1,73 2,50 4,39
ODIN Norsk Obligasjon C 0,01 1,16 1,81 1,53 2,30 4,18
ODIN Norsk Obligasjon D 0,03 1,37 2,02 1,73 2,50 4,39
Indeks 0,04 0,40 0,54 0,90 1,54 3,72
Avk fra for andelskl. startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelskl f andelskl forvaltningshonorar
Risikomaling 31.12.2018
1 | 2 3 | 4 | 5 | 6 | 7 Portefalje Indeks
Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 0,42 0,21
i b
- _
Lavere mulig avkastning Hgyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til a beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

ODIN skaper verdier for fremtiden 11231



ODIN Norsk Obligasjon ’

Sektor fordeling %

10 storste innehav

Geografisk fordeling %

Il Basic Materials

I Consumer, Cyclical
Financial

I Industrial

Il Utilities

Il Norge 97,5 %
Il Nederland 2,7 %

Sparebanken Vest Svegno 0 09/01/21
Obos Banken As Obos 0 11/16/21
Eika Boligkredit Eikbol 0 02/10/22
Sparebanken Hed Spolno 0 04/16/21
Aurskog Sparebk Aursko 0 02/22/21
V. Boligkreditt Verbol 0 05/27/22
Skandia Boligkre Skanbk 0 10/14/21
Sparebk 1 Hallin Higdal 0 02/23/21
Bn Bank Asa Bnkred 0 03/15/22
Spareskillingsbk Spkrno 0 05/18/21

39%
33%
2,0%
2,0%
1,9 %
1,9 %
19%
1,9 %
1,9 %
1,9 %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.
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. .
ODIN Norsk Obligasjon "\BA
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A. Por og por d A. Eiendeler
1.Renteinntekter 42421 29 804 I. Fondets verdipapirportefolje
2.Utbytte 0 0 1.0bligasjoner 11 2578 236 2050913
3.Gevinst/tap ved realisasjon 2881 2026 2.Sertifikater 11 0 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -6 407 2396 3.Warrants 11 0 0
5.Andre por r/-k d 8 0 0 Il. Fordringer
I.Portefgljeresultat 38 896 34 226 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 5650 3847
2.Andre fordringer 294 28 196
B. For og for d I1l. Bankinnskudd 3891 4026
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 2588 071 2086 982
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -8 104 -8 520 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -6 -6 1.Andelskapital til palydende 2591330 1994 582
I1.Forvaltningsresultat -8 110 -8 526 2.0verkurs/underkurs 9278 80997
lll.Resultat for skattekostnad 30 786 25700 11.0pptjent egenkapital -13 024 -17 685
11.Skattekostnad 12 ] ] Sum egenkapital 9,10 2587 584 2057 894
IV Arsresultat 30 786 25700
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 26 125 28 157 I. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 1l. Annen gjeld 487 29 088
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital 4661 -2 458 111. Skattegjeld V] 0
Sum gjeld 487 29 088
Sum gjeld og egenkapital 2588 071 2 086 982
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 2 057 893937
Tegning i 2018 2945 052 350
Innlgsninger i 2018 -2 420 022 906
Arsresultat 2018 30 786 035
Utdelinger til andelseiere i 2018 -26 125 223
2018 resultat overfart til egenkapital 4 660 811
Egenkapital pr. 31.12.2018 2587 584 193
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Norsk Obligasjon A 2464939 - - 996,33 - -
ODIN Norsk Obligasjon B 4047 - - 996,33 - -
ODIN Norsk Obligasjon C 122 334 1967 657 1328 388 1043,47 1 045,86 1043,59
ODIN Norsk Obligasjon D 10 - - 996,34 - -
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ODIN Norsk Obligasjon ’

Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2018

ISIN kode Verdipapir Kupong Palydende Kostpris Mar % av Rente- Forfall
inkl. renter forvaltnings-  regulerings-
kapital tidspunkt 1)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Basic Materials
NO0010704117 Borregaard Asa Brgno 0 02/26/19 2,15 5000 000 5010 5003 5015 0,19% 26.02.2019
NO0010838808 Elkem Asa Orkno 0 12/06/21 2,50 37000000 37 000 37008 37 080 1,43% 04.03.2019 06.12.2021
42 095 1,62%
Consumer, Cyclical
NO0010835275 Bane Nor Banedm 0 11/09/21 1,83 20000 000 20 000 19934 19 990 0,77%  07.02.2019  09.11.2021
19 990 0,77%
Financial
N0O0010787070 Afjord Sparebank Afjord 0 02/23/21 2,24 12000 000 12 096 12 082 12113 0,47% 21.02.2019 23.02.2021
NO0010712037 Afjord Sparebank Afjord 0 05/28/19 2,41 13000 000 13 062 13031 13058 0,50%  26.02.2019  28.05.2019
N0O0010840192 Andebu Sparebank Andebu 0 06/28/21 0,00 20 000 000 20 000 20 005 20012 0,77%  26.03.2019  28.06.2021
NO0010810369 Arendal Og Omegn Arespk 0 11/14/22 2,21 15000 000 15 000 15046 15092 0,58% 12.02.2019 14.11.2022
NO0010786700 Aurskog Sparebk Aursko 0 02/22/21 1,95 50 000 000 50 349 50 291 50 405 1,95%  20.02.2019  22.02.2021
NO0010826639 Bane Nor Banedm 0 06/28/23 1,84 34000 000 34 000 33503 33514 1,30%  26.03.2019  28.06.2023
NO0010790850 Bank Norwegian Banono 0 04/07/20 1,81 17 000 000 16 907 16 985 16 981 0,66%  03.01.2019  07.04.2020
NO0010811110 Bank Norwegian Banono 0 11/24/20 2,28 25000 000 25 000 25040 25100 0,97%  21.02.2019  24.11.2020
N00010825425 Berg Sparebank Bergbk 0 09/15/21 1,74 20 000 000 19998 19 967 19 985 0,77%  13.03.2019  15.09.2021
NO0010802671 Birkenes Sparebk Birk 0 08/21/20 2,04 7 000 000 7000 7017 7034 0,27% 19.02.2019 21.08.2020
NO0010798010 Bn Bank Asa Bnkred 0 03/15/22 1,77 50 000 000 50 123 50 187 50 234 1,94%  13.03.2019  15.03.2022
NO0010830516 Brage Finans Sa Bragfi 0 02/21/22 1,88 20000 000 20 000 19 891 19 936 0,77%  19.02.2019  21.02.2022
N0O0010789902 Brage Finans Sa Bragfi 0 03/27/20 2,06 12000 000 12 086 12 057 12 062 0,47%  25.03.2019  27.03.2020
N00010831274 Brage Finans Sa Bragfi 0 09/03/21 1,79 5000 000 4998 4974 4982 0,19%  28.02.2019  03.09.2021
N0O0010835770 Brage Finans Sa Bragfi 0 11/07/22 0,00 20000 000 20 000 19 922 19 987 0,77%  05.02.2019  07.11.2022
N00010810013 Brage Finans Sa Bragfi 0 12/08/21 1,98 10000 000 10071 10 030 10 045 0,39%  06.03.2019  08.12.2021
N00010827009 Brage Finans Sa Bragfi 0 12/27/19 1,50 25000 000 25 000 24 967 24 975 0,97%  25.03.2019  27.12.2019
NO0010778632 Bud Fraena Husta Budfr 0 11/15/21 2,50 5000000 5004 5080 5097 0,20%  13.02.2019  15.11.2021
NO0010723471 Dnb Boligkreditt Dnbno 0 11/11/21 1,39 15000 000 14 975 15017 15 047 0,58%  07.02.2019  11.11.2021
NO0010732258 Eika Boligkredit Eikbol 0 02/10/22 1,45 52000000 51725 52 079 52 188 2,02% 07.02.2019 10.02.2022
N0O0010739287 Eika Boligkredit Eikbol 0 06/04/20 1,73 30000 000 30135 30143 30191 117%  28.02.2019  04.06.2020
NO0010816937 Eika Gruppen As Eikgru 0 02/26/21 2,00 25000000 25 000 25044 25097 0,97% 22.02.2019 26.02.2021
NO0010781925 Etne Sparebank Etne 0 01/10/20 2,11 7 000 000 7 000 7043 7078 0,27%  08.01.2019  10.01.2020
NO0010798457 Etne Sparebank Etne 0 06/22/21 211 5000 000 5000 5028 5030 0,19%  20.03.2019  22.06.2021
N0O0010811631 Etnedal Etneda 0 05/28/20 2,03 4000000 3999 4011 4019 0,16%  26.02.2019  28.05.2020
NO0010808942 Evje Og Hornnes Evjesp 0 01/25/21 1,96 5000 000 5015 5017 5036 0,19% 23.01.2019 25.01.2021
NO0010785868 Evje Og Hornnes Evjesp 0 05/06/20 2,16 15000 000 15 000 15 095 15 147 0,59%  04.02.2019 06.05.2020
NO0010805302 Fana Sparebank B Fanasp 0 09/20/22 1,57 20000 000 19 990 20 045 20 058 0,78%  18.03.2019  20.09.2022
NO0010790231 Gjerstad Sparebk Gjespk 0 04/03/20 2,04 15000 000 15 000 15084 15 084 0,58%  01.04.2019  03.04.2020
NO0010789548 Haltdalen Spbk Halt 0 03/23/20 2,18 10 000 000 10 000 10 058 10 062 0,39%  21.03.2019  23.03.2020
NO0010775992 Haltdalen Spbk Halt 0 10/04/19 2,20 10000 000 9997 10 045 10 044 0,39%  02.01.2019  04.10.2019
N0O0010815061 Haugesund Spare Haugbk 0 01/26/22 1,72 30000 000 30 000 29980 30079 1,16%  24.01.2019  26.01.2022
NO0010799414 Hegra Sparebank Hegra 0 06/26/20 1,91 15000 000 15 000 15053 15 059 0,58%  22.03.2019  26.06.2020
N00010831019 Helgeland Spare Helgno 0 09/06/28 2,57 7000000 7 000 6 904 6919 0,27%  04.03.2019  06.09.2028
NO0010808959 Helgeland Spare Helgno 0 09/16/20 1,60 35000000 35000 35075 35101 1,36%  18.03.2019  16.09.2020
NO0010776800 Hjartal & Grans Hjarta 0 10/19/20 2,22 8000000 8 000 8082 8119 0,31%  17.01.2019  19.10.2020
NO0010782790 Hjelmeland Sbk Hjelm 0 01/25/21 2,25 21000 000 21127 21198 21289 0,82%  23.01.2019  25.01.2021
NO0010769524 Hjelmeland Sbk Hjelm 0 04/15/20 2,42 20000000 20 299 20215 20 323 0,79%  11.01.2019  15.04.2020
NO0010808819 Hjelmeland Sbk Hjelm 0 04/23/21 1,99 15000 000 14 995 15057 15116 0,58% 21.01.2019 23.04.2021
NO0010731862 Honefoss Sparebk Honebk 0 02/26/20 2,00 10000 000 10 034 10 044 10 065 0,39%  22.02.2019  26.02.2020
NO0010795925 Honefoss Sparebk Honebk 0 06/02/22 2,16 10000 000 10 000 10 036 10 054 0,39%  28.02.2019  02.06.2022
NO0010782311 Indre Sogn Spare Issg 0 01/30/20 2,05 20000 000 20 000 20108 20182 0,78%  28.01.2019  30.01.2020
NO0010811177 Jernbane Sparebk Jernbk 0 11/23/21 1,86 30000 000 29 996 30 040 30103 1,16%  21.02.2019 23.11.2021
NO0010737273 Klaebu Klaebu 0 06/02/20 1,98 25000 000 25025 25106 25149 097%  28.02.2019 02.06.2020
NO0010809247 Klaebu Klaebu 0 10/31/22 2,11 22000 000 21991 22 045 22127 0,86% 29.01.2019 31.10.2022
NO0010747553 Kip Boligkreditt Kipbol 0 10/20/20 1,75 20000 000 19 990 20189 20 260 0,78%  17.01.2019  20.10.2020
NO0010806011 Kreditt Spbanker Krespa 0 09/17/21 1,69 25000 000 24 953 25006 25028 0,97%  14.03.2019  17.09.2021
NO0010839400 Kvinesdal Sparbk Kvines 0 02/11/22 2,11 30000 000 30 000 30 005 30045 1,16%  07.02.2019  11.02.2022
NO0010703663 Landkreditt Boli Lankbk 0 02/25/20 1,75 10 000 000 9999 10 051 10 070 0,39%  21.02.2019  25.02.2020
NO0010782436 Larvikbk Brunlan Larvik 0 06/17/21 2,03 10000 000 10 057 10 082 10 092 0,39%  14.03.2019  17.06.2021
X$1276823215 Leaseplan Corp Lpty 0 08/07/20 2,32 35000 000 35394 35 286 35414 1,37% 05.02.2019  07.08.2020
XS1815435406 Leaseplan Corp Lpty 09/08/21 1,84 35000 000 35 000 34 369 34471 1,33% 05.02.2019  09.08.2021
NO0010798036 Lndkrt Fins As Lankbk 0 09/21/20 1,99 30000 000 30 000 30119 30142 1,16%  19.03.2019  21.09.2020
NO0010808793 Lofoten Sparbnk Lofspa 0 10/23/20 1,97 5000 000 5000 5033 5053 0,20%  21.01.2019  23.10.2020
NO0010802689 Lom Og Skjak Sp Lomsbk 0 09/23/20 1,75 20 000 000 20 000 20048 20 056 0,78%  21.03.2019  23.09.2020
NO0010791643 Luster Sparebank Lussb 0 04/27/21 1,95 15000 000 15 000 15074 15128 0,58%  24.01.2019  27.04.2021
NO0010779333 Marker Sparebank Marksp 0 05/25/20 2,16 10000 000 10 000 10075 10 098 0,39%  21.02.2019  25.05.2020
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. .
ODIN Norsk Obligasjon \BA
ISIN kode Verdipapir Kupong Palydende Kostpris Mark Mark % av Rente- Forfall
inkl. renter forvaltnings- regulerings-
kapital  tidspunkt 1)
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000
Financial
NO0010777246 Meldal Spareban Meldal 0 01/24/20 2,09 20000000 20219 20 145 20228 0,78%  22.01.2019  24.01.2020
NO0010764657 Melhus Sparebank Melgno 0 06/02/20 2,30 8000000 8103 8081 8097 0,31%  28.02.2019 02.06.2020
N0O0010809106 Modum Sparebank Modum 0 10/27/21 1,87 30000 000 30191 30 084 30187 117%  24.01.2019  27.10.2021
N00010822760 Obos Banken As Obos 0 11/16/21 1,70 85000 000 84 983 84 834 85026 329%  14.02.2019  16.11.2021
NO0010775588 Obos Boligkredit Obos 0 10/07/21 1,67 30000 000 30328 30298 30292 1,18%  03.01.2019  07.10.2021
NO0010834666 Olav Thon Olav 0 08/26/21 1,87 35000 000 35 000 34826 34944 1,35%  22.02.2019  26.08.2021
NO0010776248 Opdals Sparebank Opdsbk 0 04/14/20 2,10 25000000 25000 25183 25299 0,98%  10.01.2019  14.04.2020
NO0010809387 Orkla Sparebank Frn 01/31/22 1,88 45000 000 45128 45 084 45 234 1,75%  29.01.2019  31.01.2022
NO0010791403 Orskog Sparebank Orsspa 0 04/26/21 2,07 5000000 5010 5025 5044 0,19%  24.01.2019  26.04.2021
NO0010777899 Orskog Sparebank Orsspa 0 11/03/20 2,32 25000000 25148 25234 25329 0,98%  31.01.2019  03.11.2020
NO0010839756 Ostre Agder Spar Gjespk 0 09/07/22 2,22 15000 000 15000 15003 15017 0,568%  05.03.2019  07.09.2022
NO0010815467 Pareto Bank Asa Pabano 0 02/02/21 1,99 25000 000 25068 25 059 25145 0,97%  31.01.2019  02.02.2021
NO0010805989 Pareto Bank Asa Pabano 0 09/21/20 1,97 13000 000 13 000 13048 13058 0,50%  19.03.2019  21.09.2020
NO0010771488 Rindal Sparebank Rindal 0 08/30/19 2,23 10000 000 9998 10 043 10 064 0,39%  26.02.2019  30.08.2019
NO0010830896 Santander Consum Scbnor 0 08/27/21 1,62 30000 000 29 948 29 783 29833 115%  25.02.2019  27.08.2021
NO0010745342 Skandia Boligkre Skanbk 0 10/14/21 1,35 50000 000 49 510 50107 50 257 1,94%  10.01.2019  14.10.2021
NO0010774425 Skudenes & Aakra Skudaa 0 03/15/21 2,08 20000000 20220 20209 20230 0,78%  13.03.2019  15.03.2021
N00010818065 Soknedal Sparebk Sokned 0 03/02/23 2,22 10000 000 9996 9953 9973 0,39%  28.02.2019  02.03.2023
NO0010778848 Soknedal Sparebk Sokned 0 11/17/20 2,44 10000 000 10108 10 089 10119 0,39%  14.02.2019  17.11.2020
NO0010729379 Spare Sog&Fjor Sparsf 0 02/14/20 1,76 15000 000 15077 15 056 15093 0,58%  12.02.2019  14.02.2020
NO0010783020 Sparebank 1 Bv Sbvgno 0 02/02/22 1,89 18000 000 18 070 18 105 18 164 0,70%  31.01.2019  02.02.2022
N00010802341 Sparebank 1 Bv Sbvgno 0 08/15/22 1,78 50 000 000 49 997 49 912 50 033 193%  13.02.2019  15.08.2022
N00010814130 Sparebank 1 Ringno 0 02/15/23 1,88 25000 000 25 000 24 955 25019 097%  13.02.2019  15.02.2023
NO0010835796 Sparebank 1 Smn Mingno 0 11/08/28 0,00 20000 000 20 000 19651 19738 0,76%  06.02.2019  08.11.2028
NO0010774078 Sparebank 1 Sore Volors 0 03/12/21 2,05 40000 000 40 484 40 409 40 465 156%  08.03.2019  12.03.2021
N00010832421 Sparebank 1 Sr Srbank 0 09/21/28 2,57 18000 000 18 000 17 757 17 775 0,69%  19.03.2019  21.09.2028
NO0010799349 Sparebanken Bien Spbien 0 09/27/22 2,07 15000 000 15 040 15027 15033 0,58%  25.03.2019  27.09.2022
N00010781107 Sparebanken Bien Spbien 0 12/20/21 2,42 15000 000 15299 15225 15 242 0,59%  15.03.2019  20.12.2021
N0O0010732274 Sparebanken Hed Spolno 0 04/16/20 1,61 10000 000 10 025 10 034 10 069 0,39%  14.01.2019  16.04.2020
NO0010767833 Sparebanken Hed Spolno 0 04/16/21 2,06 50000 000 50 866 50 621 50 847 197%  14.01.2019  16.04.2021
NO0010775158 Sparebanken Narv Narvsp 0 09/23/21 2,15 25000 000 25 345 25310 25321 0,98%  21.03.2019  23.09.2021
N00010832918 Sparebanken Ost Spogno 0 09/26/28 2,62 18000 000 18 000 17 408 17 418 0,67%  22.03.2019  26.09.2028
N00010808207 Sparebanken Ost Spogno 0 10/18/21 1,67 25000 000 25000 25063 25152 097%  16.01.2019  18.10.2021
NO0010771439 Sparebanken Vest Svegno 0 09/01/21 1,96 100 000 000 101 025 100 750 100 919 3,90% 27.02.2019  01.09.2021
N0O0010837099 Sparebanken Vest Svegno 0 11/23/28 2,87 13000 000 13 000 12 996 13038 0,50% 21.02.2019  23.11.2028
N00010811151 Sparebk 1 Hallin Higdal 0 02/23/21 1,83 50 000 000 50190 50 144 50 248 1,94% 21.02.2019  23.02.2021
NO0010788078 Sparebkn Hemne Hemne 0 03/10/20 1,90 22000000 22 092 22099 22130 0,86%  07.03.2019  10.03.2020
N00010802457 Spareskillingsbk Spkrno 0 05/18/21 1,77 50 000 000 49 924 50 034 50 152 194%  14.02.2019  18.05.2021
N00010740152 Sr-Boligkreditt Srbank 0 09/10/20 1,40 25000 000 24943 25113 25140 0,97%  07.03.2019  10.09.2020
N0O0010833254 Ssb Boligkreditt Sadg 0 09/27/24 1,61 30000 000 30000 29932 29 943 1,16% 25.03.2019  27.09.2024
N00010792567 Storebrand Asa Stbno 0 05/11/20 2,67 6000000 6 000 6 067 6 090 0,24%  07.02.2019  11.05.2020
NO0010786726 Storebrand Bolig Stbno 0 06/15/22 1,64 30000 000 30277 30321 30348 117% 13.03.2019  15.06.2022
N00010821655 Strommen Sparebk Strom 0 03/11/21 1,91 25000 000 25000 24 985 25063 097%  31.01.2019  03.11.2021
N00010802747 Sunndal Sparebk Sunnda 0 11/16/20 1,93 30000 000 30 000 30 069 30 146 117%  14.02.2019 16.11.2020
N0O0010728983 Totens Spar Boli Tospbk 0 02/12/20 1,565 25000 000 25019 25077 25133 0,97%  08.02.2019  12.02.2020
N00010801053 Trogstad Sparebk Trospk 0 01/14/22 1,89 40000 000 40 040 40 024 40192 1,55% 10.01.2019  14.01.2022
NO0010769573 Tysnes Sparebank Tysbnk 0 01/20/20 2,43 7000000 7 000 7 066 7100 0,27% 17.01.2019  20.01.2020
NO0010799315 V. Boligkreditt Verbol 0 05/27/22 1,714 50 000 000 50 277 50191 50279 1,94% 25.02.2019  27.05.2022
N00010831662 V. Boligkreditt Verbol 0 06/12/23 1,45 33000 000 33000 32891 32928 127%  07.03.2019  12.06.2023
NO0010793409 Valle Sparebank Valsp 0 05/26/21 2,30 5000000 5000 5030 5042 0,19% 22.02.2019  26.05.2021
2472875 95,56%
In rial
NO0010837586 Kongsberg Grupp Kogno 0 12/06/21 2,13 24000 000 24000 23983 24023 0,93%  04.03.2019 06.12.2021
24 023 0,93%
Utilities
NO0010826720 Tafjord Kraft As Takrno 0 06/28/21 1,88 25000000 25000 24838 24 847 0,96%  26.03.2019  28.06.2021
24 847 0,96%
Total portefglje 2583829 99,84%
1) Gjelder kun obligasjoner med flytende rente.Gjennomsnittlig effektiv rente er et durasjonsjustert verdiveiet giennomsnitt av effektive renter pa hvert enkelt papir i portefalje.
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ODIN Europeisk Obligasjon

Fondet investerer i renteinstrumenter, hovedsakelig pengemarkedsin-
strumenter og obligasjoner utstedt av selskaper i EAS land. Fondet
kan kun plassere i papirer der utstederen eller papiret selv har en
kredittkvalitet pa minimum BBB- (Investment Grade) eller tilsvarende.
Fondet byttet navn fra ODIN Obligasjon til ODIN Europeisk Obligasjon
11.06.2018.

Etablert: 27.03.1996
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ODIN Europeisk Obligasjon "\ BA

Fondsfakta

Portefoljeforvalter Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast
Fondets etableringsdato 27.03.1996

Referanseindeks ST4X

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja
Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill
ODIN Europeisk Obligasjon NO0010823529 995,95 872710 869 0,20%
ODIN Europeisk Obligasjon NO0010823537 995,95 76 737 76 0,30%
ODIN Europeisk Obligasjon NOO008001229 1072,15 678 884 728 0,50%
ODIN Europeisk Obligasjon NO0010823545 995,94 10 0 0,30%
Avkastning per kalenderar % - NOK
8.0%j
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
- ngN Europeisk Obligasion gy ngN Europeisk Obligasjon E:DIN Europeisk Obligasion gy (EZ))DIN Europeisk Obligasjon [l Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ar 3ar 5ar 10 ar Siden start
ODIN Europeisk Obligasjon A 0,09 1,25 2,23 2,38 3,77 4,73
ODIN Europeisk Obligasjon B 0,08 1,15 2,12 2,28 3,67 4,63
ODIN Europeisk Obligasjon C 0,07 0,95 1,92 2,07 3,46 4,42
ODIN Europeisk Obligasjon D 0,08 1,16 2,13 2,28 3,67 4,63
Indeks 0,17 0,49 0,79 1,79 2,57 4,33

Avkastninger fra for andelsklassens startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets eldste andelsklasse, hensyntatt andelsklassens forvaltningshonorar

Risikomaling 31.12.2018

‘ 1 ‘ 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 ‘ Portefalje Indeks

Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 0,76 1,03
i h, .
- -
Lavere mulig avkastning Hgyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hgyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til a beregne risikoen, gir ikke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hgyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Europeisk Obligasjon

Sektor fordeling %

10 storste innehav

I Finandial

Rygge-Vaa Spbk Soagno 0 05/19/23
Sparebank 1 Smn Mingno 2.19 01/18/24
Telemark Gjerp 0 03/21/23

Sparebanken Vest Svegno 2.35 06/20/23
Sff Bustadkredit Sffbus 0 06/15/23
Landkreditt Bank Lankbk 0 05/22/23

Bn Bank Asa Bnkred 2.15 06/29/23

Skue Sparebank Skueno 0 05/31/23
Sparebanken Nord Nongno 2.13 09/21/23
Leaseplan Corp Lpty 0 08/07/23

4,8 %
3,6 %
3,6 %
3,0%
3,0%
3,0%
3,0%
3,0%
3,0%
29 %

Geografisk fordeling %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

B Norge 834 %

B Sverige 103%
Danmark 3,5 %

B Annet 14,2 %

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.
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. . .
ODIN Europeisk Obligasjon )
Resultatregnskap og Balanse
NOK 1000 NOK 1000
Resultatregnskap Balanse
Note 2018 2017 Note 2018 2017
A. Por jei og por d A. Eiendeler
1.Renteinntekter 36 047 30439 I. Fondets verdipapirportefglje
2.Utbytte ] [ 1.0bligasjoner 11 1649 591 1297211
3.Gevinst/tap ved realisasjon 532 1020 2.Sertifikater 11 0 0
4 Netto endring liserte kursg p -10 741 3513 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefgljeinntekter/-kostnader 8 -3024 -3901 II. Fordringer
I.Portefgljeresultat 22 814 31071 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 11 382 8 869
2.Andre fordringer 840 26
B. For ingsi og for d 11l. Bankinnskudd 14972 6 861
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 1676 785 1312 967
7.Kostnader ved tegning og innlgsning av andeler 6 ) 0
8.Forvaltningshonorar 7 -6 288 -5 588 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 1] I. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -4 -4 1.Andelskapital til palydende 1628 342 1212881
Il.Forvaltningsresultat -6 292 5592 2.0verkurs/underkurs 81795 127 752
lll.Resultat for skattekostnad 16 522 25 479 11.0pptjent egenkapital -36 661 -30 919
11.Skattekostnad 12 ] 6 Sum egenkapital 9,10 1673476 1309 714
IV.Arsresultat 16 522 25473
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 22 264 25673 I. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0
2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 ] 1l. Annen gjeld 3 309 3253
3.0verfort til/fra opptjent egenkapital 5742 -200 111. Skattegjeld ) 0
Sum gjeld 3309 3253
Sum gjeld og egenkapital 1676 785 1312 967
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 1309713778
Tegning i 2018 1469923 124
Innlgsninger i 2018 -1100 419 002
Arsresultat 2018 16 522 211
Utdelinger til andelseiere i 2018 -22 264 263
2018 resultat overfort fra egenkapital -5 742 052
Egenkapital pr. 31.12.2018 1673475 847
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Europeisk Obligasjon A 872710 - - 995,95 - -
ODIN Europeisk Obligasjon B 76 737 - - 995,95 - -
ODIN Europeisk Obligasjon C 678 884 1212881 896 741 1072,15 1079,84 1075,42
ODIN Europeisk Obligasjon D 10 - - 995,94 - -
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ODIN Europeisk Obligasjon ’

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

ISIN kode Verdipapir Kupong Palydende Kostpris Mar M % av Rente- Forfall
inkl. renter forvaltnings- regulerings-
kapital tidspunkt 1)

Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000

Financial

NO0010825391 Aasen Sparebank Aasen 0 12/15/21 1,80 25000000 25000 24 964 24988 1,49% 13.03.2019 15.12.2021
N0O0010810369 Arendal Og Omegn Arespk 0 11/14/22 2,21 25000 000 25000 25076 25153 1,50%  12.02.2019  14.11.2022
NO0010790850 Bank Norwegian Banono 0 04/07/20 1,81 13000 000 12 929 12 988 12 986 0,78%  03.01.2019  07.04.2020
N00010811243 Berg Sparebank Bergbk 0 11/24/21 2,05 15000 000 14 994 15033 15 066 0,90%  21.02.2019  24.11.2021
NO0010799612 Bn Bank Asa Bnkred 2.15 06/29/23 2,15 50 000 000 49775 49 439 49 993 2,99% 29.06.2023
NO0010735160 Bn Bank Asa Bnkred 2.2 05/05/21 2,20 20000 000 20232 20120 20413 1,22% 05.05.2021
NO0010730047 Boligkreditt Spabol 1 1/2 06/16/21 1,50 30 000 000 29613 29 861 30108 1,80% 16.06.2021
N00010830516 Brage Finans Sa Bragfi 0 02/21/22 1,88 10 000 000 10 000 9946 9968 0,60%  19.02.2019  21.02.2022
N0O0010810013 Brage Finans Sa Bragfi 0 12/08/21 1,98 20000 000 20 000 20 061 20 090 1,20%  06.03.2019  08.12.2021
NO0010778632 Bud Fraena Husta Budfr 0 11/15/21 2,50 10000 000 10 000 10161 10195 0,61% 13.02.2019 15.11.2021
X$1912654321 Castellum Ab Castss 2 1/8 11/20/23 2,13 1500 000 14 384 15028 15 066 0,90% 20.11.2023
N00010830797 Danske Bank A/S Danbnk 0 11/28/23 2,11 30 000 000 30 000 28 957 29021 1,73%  26.02.2019  28.11.2023
XS1251771744 Deutsche Bank Ag Db 2 3/8 06/24/20 2,38 25000 000 24 820 24921 25235 1,51% 24.06.2020
NO0010775430 Eiendomskreditt Eiekre 0 06/15/22 1,86 20000 000 20239 20 255 20275 1,21% 13.03.2019 15.06.2022
N00010816200 Eiendomskreditt Eiekre 0 06/17/24 1,64 45000 000 44 999 44976 45 015 2,69%  13.03.2019  17.06.2024
NO0010685704 Eika Boligkredit Eikbol 31/2 12/16/20 3,50 20000 000 20 517 20731 20 765 1,24% 16.12.2020
NO0010781925 Etne Sparebank Etne 0 01/10/20 2,11 6000 000 6 000 6 037 6 067 0,36%  08.01.2019  10.01.2020
NO0010798457 Etne Sparebank Etne 0 06/22/21 2,11 5000 000 5000 5028 5030 0,30%  20.03.2019  22.06.2021
NO0010811631 Etnedal Etneda 0 05/28/20 2,03 4000000 3999 4011 4019 0,24%  26.02.2019  28.05.2020
N00010815293 Evje Og Hornnes Evjesp 0 02/01/23 2,14 14000 000 13997 13986 14 038 0,84%  30.01.2019  01.02.2023
N0O0010805302 Fana Sparebank B Fanasp 0 09/20/22 1,57 5000 000 4998 5011 5014 0,30%  18.03.2019  20.09.2022
NO0010805401 Gjensidige Bank Gjfno 2.02 09/13/23 2,02 35000 000 34 551 34 378 34 595 2,07% 13.09.2023
NO0010779424 Gjensidige Bank Gjfno 2.2 11/25/21 2,20 25000 000 25044 25110 25169 1,50% 25.11.2021
NO0010775992 Haltdalen Spbk Halt 0 10/04/19 2,20 10000 000 9997 10 045 10 044 0,60%  02.01.2019 04.10.2019
N00010795925 Honefoss Sparebk Honebk 0 06/02/22 2,16 20000 000 20 000 20072 20109 1,20%  28.02.2019  02.06.2022
NO0010811177 Jernbane Sparebk Jernbk 0 11/23/21 1,86 15000 000 14 998 15020 15 052 0,90%  21.02.2019  23.11.2021
N00010809247 Klaebu Klaebu 0 10/31/22 2,11 28000 000 27 989 28 057 28 162 1,68%  29.01.2019  31.10.2022
N0O0010820996 Kreditt Spbanker Krespa 0 05/11/22 1,80 15000 000 15 000 14 961 15 000 0,90%  07.02.2019  11.05.2022
N00010812183 Kreditt Spbanker Krespa 0 11/11/22 1,97 25000 000 25000 25032 25103 1,50%  07.02.2019  11.11.2022
NO0010793581 Landkreditt Bank Lankbk 0 05/22/23 1,95 50 000 000 49971 50 047 50 161 3,00%  20.02.2019  22.05.2023
XS1861131289 Leaseplan Corp Lpty 0 08/07/23 2,17 50 000 000 50 000 48 475 48 647 291% 05.02.2019 07.08.2023
NO0010808793 Lofoten Sparbnk Lofspa 0 10/23/20 1,97 5000 000 5000 5033 5053 0,30%  21.01.2019  23.10.2020
N00010819543 More Boligkredit Morebo 0 03/20/24 1,54 20 000 000 20 000 19 969 19 982 1,19%  18.03.2019  20.03.2024
X$1202091671 Nordea Bank Ab Ndass 0 12/29/49 4,15 10 000 000 10115 10 014 10 041 0,60%  08.03.2019  12.06.2199
NO0010832363 Nordea Bank Ndass 0 09/18/23 1,97 20000 000 20 000 19 907 19 926 1,19%  14.03.2019  18.09.2023
NO0010822760 Obos Banken As Obos 0 11/16/21 1,70 15000 000 14 997 14971 15005 0,90% 14.02.2019 16.11.2021
NO0010797517 Orskog Sparebank Orsspa 0 06/15/22 2,11 25000 000 25000 25098 25125 1,50% 13.03.2019  15.06.2022
NO0010793771 Rygge-Vaa Spbk Soagno 0 05/19/23 1,97 80 000 000 80338 80081 80278 4.80%  15.02.2019  19.05.2023
N0O0010811615 Rygge-Vaa Spbk Soagno 0 12/01/22 1,88 10 000 000 10 026 10 004 10 020 0,60%  27.02.2019  01.12.2022
NO0010782543 Sff Bustadkredit Sffous 0 06/15/23 1,67 50 000 000 50 005 50 451 50 496 3,02% 13.03.2019 15.06.2023
NO0010807175 Skagerrak Spareb Skgrrk 0 10/03/22 1,87 20000 000 19 990 20 006 20 006 1,20%  01.04.2019  03.10.2022
N00010823867 Skue Sparebank Skueno 0 05/31/23 1,98 50 000 000 50 000 49 832 49 926 2,98%  26.02.2019  31.05.2023
N00010818065 Soknedal Sparebk Sokned 0 03/02/23 2,22 20000 000 19991 19 907 19 945 1,19%  28.02.2019 02.03.2023
NO0010789480 Soknedal Sparebk Sokned 0 09/23/21 2,28 5000 000 5 000 5034 5036 0,30%  21.03.2019  23.09.2021
NO0010783020 Sparebank 1 Bv Sbvgno 0 02/02/22 1,89 7000 000 7027 7041 7 064 0,42%  31.01.2019  02.02.2022
N00010816812 Sparebank 1 Nord Nongno 2.45 02/22/24 2,45 43000 000 42 802 42 785 43 694 2,61% 22.02.2024
N0O0010814205 Sparebank 1 Smn Mingno 2.19 01/18/24 2,19 60000 000 59 470 59 163 60 423 3,61% 18.01.2024
NO0010823990 Sparebanken Bien Spbien 0 07/11/23 1,99 30000 000 29988 29 884 30024 1,79%  09.01.2019  11.07.2023
NO0010799349 Sparebanken Bien Spbien 0 09/27/22 2,07 30000 000 30080 30 054 30067 1,80%  25.03.2019  27.09.2022
NO0010782063 Sparebanken Hed Spbhed 0 01/16/22 1,83 17 000 000 17 000 17 104 17 120 1,02%  14.03.2019  16.01.2022
NO0010730427 Sparebanken Hed Spbhed 1 3/4 02/05/21 1,75 10 000 000 9992 9982 10 142 0,61% 05.02.2021
NO0010790298 Sparebanken Hed Spolno 2.21 04/04/23 2,21 45000 000 45243 44774 45520 2,72% 04.04.2023
NO0010778590 Sparebanken Nord Nongno 2.05 02/14/22 2,05 25000 000 24 818 24 967 25421 1,52% 14.02.2022
N0O0010810930 Sparebanken Nord Nongno 2.13 09/21/23 2,13 50000 000 49974 49 341 49 643 2,97% 21.09.2023
NO0010693989 Sparebanken Nord Nongno 3.85 05/18/21 3,85 28000 000 31035 29248 29 927 1,79% 18.05.2021
N00010823743 Sparebanken Vest Svegno 2.35 06/20/23 2,35 50000 000 50 000 49 941 50571 3,02% 20.06.2023
NO0010786163 Sparebkn Hemne Hemne 0 02/10/22 2,31 18000 000 18 000 18 145 18 205 1,09%  07.02.2019  10.02.2022
NO0010778970 Stadsbygd Spareb Staspk 0 02/22/22 2,52 20000 000 20 000 20313 20 372 1,22%  20.02.2019  22.02.2022
NO0010762685 Stadshypotek Ab Shbass 0 04/08/22 1,81 25000 000 25000 25429 25538 153% 04.01.2019 08.04.2022
NO0010786726 Storebrand Bolig Stbno 0 06/15/22 1,64 20000000 20185 20214 20232 1,21% 13.03.2019 15.06.2022
NO0010821655 Strommen Sparebk Strom 0 03/11/21 1,91 25000 000 25000 24985 25063 150%  31.01.2019 03.11.2021
N00010820137 Telemark Gjerp 0 03/21/23 1,714 60 000 000 59838 59712 59 753 357%  19.03.2019  21.03.2023
NO0010801053 Trogstad Sparebk Trospk 0 01/14/22 1,89 25000 000 25028 25015 25120 1,50%  10.01.2019  14.01.2022
NO0010769573 Tysnes Sparebank Tysbnk 0 01/20/20 2,43 3000000 3000 3028 3043 0,18%  17.01.2019  20.01.2020
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ODIN Europeisk Obligasjon “\BA
ISIN kode Verdipapir Kupong  Palydende Kostpris M Mar % av Rente- Forfall
inkl. renter forvaltnings-  regulerings-
kapital  tidspunkt 1)
Lokal valuta NOK 1000 NOK 1000
Financial
NO0010793409 Valle Sparebank Valsp 0 05/26/21 2,30 4000000 4000 4024 4034 0,24%  22.02.2019  26.05.2021
N00010760283 Vasakronan Ab Fastig 0 03/29/21 2,49 45000 000 46 077 45 629 45 649 2,73%  27.03.2019  29.03.2021
1658 010 99,09%
Other
Irs Nok 1y/3m 0,00 -36 000 000 0 -36 002 -36 092 -2,16%
Irs Nok 1y/3m 0,00 36 000 000 0 36 294 36 759 2,20%
Irs Nok 1y/3m 0,00 -50 000 000 0 -50 026 -50 075 -2,99%
Irs Nok 1y/3m 0,00 50 000 000 0 50 320 50 390 3,01%
Irs Nok 1y/3m 0,00 -50 000 000 0 -50 035 -50 072 -2,99%
Irs Nok 1y/3m 0,00 50000 000 0 50 011 50 585 3,02%
Irs Nok 1y/3m 0,00-100 000 000 0 -100 069 -100 148 -5,98%
Irs Nok 1y/3m 0,00 100 000 000 0 100 201 101 048 6,04%
Irs Nok 1y/3m 0,00 -50 000 000 0 -50 037 -50 049 -2,99%
Irs Nok 1y/3m 0,00 50 000 000 0 49 791 49 802 2,98%
2149 0,14%
Total portefalje 1660 158 99,23%
1) Gjelder kun med flytende rente.Gj: 1snittlig effektiv rente er et di t verdiveiet gji 1shitt av effektive renter pa hvert enkelt papir i portefalje.
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Revisjonsberetning

gPTGdAIS fen6 Telephone +47 04063
erkedalsveien
Postboks 7000 Majorstuen IF”:X +4t7 22 6196 01
0306 Oslo nterne ' www.kpmg.no
Enterprise 935 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i ODIN Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som bestar av balanse per
31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og
noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Regnskapene viser falgende arsresultater:

ODIN Kreditt kr - 51 124 000 ODIN Norsk Obligasjon kr 30 786 000
ODIN Likviditet kr 17 893 000 ODIN Europeisk Obligasjon kr 16 522 000

Etter var mening er arsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter for verdipapirfond, og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stillingen til verdipapirfondene per 31. desember 2018, og av
resultatene for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke @vrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den @vrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Officas in

KPMG AS, a Norwegian limiled liability company and member firm of he KPMG nelwork of independent member firms affilialed Oslo Elverum Mo i Rana Stord

with KPMG Int; tional Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity Alta Finnsnes Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tromsa

Statsautariserte revisorar - madlemmer av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondheim
Bode Knarvik Sandnessjpen Tynset
Drammen Kristiansand  Slavanger Alesund
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Revisjonsberetning

Revisors beretning - 2018
ODIN Forvaitning

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direktgr i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for
utarbeide arsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

. identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feillinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebezere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

«  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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Revisjonsberetning

Revisors beretning - 2018
m ODIN Forvaltning
Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
resultatene er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pad var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 13. februar 2019
KPMG AS

Gur Mo
Geir Moen
Statsautorisert revisor
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Valgmote v .

Innkalling til valgmate

ODIN Norden, ODIN Finland, ODIN Norge, ODIN Sverige, ODIN Europa, ODIN Global, ODIN Emerging Markets,
ODIN USA, ODIN Energi, ODIN Eiendom, ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex, ODIN Konservativ,
ODIN Rente, ODIN Kreditt, ODIN Likviditet, ODIN Norsk Obligasjon og ODIN Europeisk Obligasjon

Tid: Tirsdag 12. mars 2019 kl. 18.00.
Sted:  Felix Konferansesenter, Bryggetorget 3, 0250 Oslo

Til behandling foreligger:

1) Godkjenning av innkalling

2) Valg av to andelseiere til 4 underskrive protokollen

3) Valg av andelseierrepresentanter til styret i ODIN Forvaltning AS
4) Eventuelt

Andelseiere som har spgrsmal som gnskes drgftet pa valgmgte ma melde disse skriftlig til styret i ODIN
Forvaltning AS innen en uke for valgmgte avholdes.

Pa valgmetet justeres stemmeretten slik at andelseiere som eier lik verdi far likt antall stemmer. Med unntak av

valgene kan valgmgte ikke treffe vedtak som binder fondene eller forvaltningsselskapet.

Oslo, 13. februar 2019
Styret i ODIN Forvaltning AS

Invitasjon til informasjonsmgte

Direkte etter valgmete har vi gleden av a invitere til informasjonsmete hvor vi gir deg en oppdatering
pa fondene. Du vil ogsa mgte noen av vare forvaltere denne kvelden.

Send en mail til kundeservice@odinfond.no og meld deg pd innen 3. mars 2019.

Pa grunn av servering gnskes bindende pamelding innen 3. mars 2019 til:
www.odinfond.no, e-post: kundeservice@odinfond.no, telefon: 24 00 48 04, faks: 24 00 48 01,
eller pr. post: ODIN Forvaltning AS, Postboks 1771 Vika, 0122 Oslo Attn.: Kundeservice
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