ODIN Norden NOK 31.01.2026

Fondet har andelsklasser - A, B, C,D, D2, F, G, H, |l og J

FORVALTERKOMMENTAR

Aksjemarkedet i januar var volatilt, maneden endte med en oppgang for det nordiske
markedet. ODIN Norden gjorde det vesentlig svakere enn sin referanseindeks.
Kvalitetsselskaper, som vi har mye av i ODIN Norden, gjore det svakere enn markedet.
Og sma og mellomstore selskaper som vi ogsé har en del av i fondet, gjor det svakere
enn referanseindeksen.

Det har vert store forskjeller mellom land og sektorer. Oppgangen har vert smal,
enkeltsektorer som forsvar-, gruveindustri har gjort det bra hittil i ar. Det er de store
selskapene som hadde best kursutvikling i januar maned

For fondet var det i januar Novo Nordisk, Ringkjeping Landobank og Axfood som
bidro mest til fondets avkastning, men Beijer Ref, Addlife og Addtech bidro negativt
til avkastningen.

Markedet har veert pavirket av bade globale makrofaktorer og lokale selskapsnyheter.
Den geopolitiske usikkerheten er en faktor som skaper perioder med volatilitet, slik vi
sd 1 midten av méneden.

Rapportsesongen for 4.kvartal 2025

Rapportsesongen for 4. kvartal er i gang og flere av selskapene i portefeljen har levert
tall. Det er et gjennomgéende bilde at omsetningen kommer inn pa den litt svake siden.
Konsumentene holder tilbake, det gjelder verden over. Dette forplanter seg videre til
bedriftene som holder igjen pé lagerbygging og pa investeringer. Det er store sektorvise
forskjeller.

Mange av selskapene har kuttet kostnader og leverer god lennsomhet pa sin
virksomhet, men omsetningsveksten uteblir.

Det har veert store utslag for enkeltselskaper, etter hvilke sektor de tilherer og etter som
de leverer kvartalstall over eller under markedets forventninger. Dersom ettersperselen
og omsetningen tar seg opp igjen ligger det til rette for kursoppganger.

QOdin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr.: NO 957 486 657
Haakon Vlls gate 10, 0161 OSLO Et foretak i SpareBank 1-alliansen
E-post: kundeservice@odinfond.no

TIf.: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no


https://odinfond.no/forvaltning/odin-modellen/

