
 

 

 

 

FORVALTERKOMMENTAR 

Amerikanske lange renter falt for fjerde måned på rad, og markedet har klare 

forventninger til en serie rentekutt fra og med Fed-møtet i september. Sentralbanksjef 

Powell gjorde ingenting for å korrigere markedsforventningene i sin tale på Jackson 

Hole-konferansen, og uttalte at han har mer tiltro til at inflasjonen er på vei tilbake til 

målet på 2 prosent, og at tiden nå har kommet for å justere pengepolitikken i retning 

nøytralrenten for den amerikanske økonomien. Den amerikanske 10-års statsrenten falt 

13 basispunkter og endte måneden på 3,9 prosent. Den tyske tilsvarende renten holdt 

seg uforandret på 2,3 prosent i august. Også i eurosonen priser markedet inn et rentekutt 

i september, etter at den europeiske sentralbanken leverte et første kutt i denne sykelen i 

juni. ECB-sjef Lagarde har imidlertid ikke villet gi noen signaler rundt neste 

rentebeslutning, og fremholdt at det er helt åpent i september. Tolkningen av dette 

utsagnet blir at beslutningen, som den bør være, er «data dependent». 

I kredittmarkedet steg kredittmarginene markant i forbindelse med markedsuroen i 

starten av august, men tikket så jevnt og trutt nedover gjennom måneden, og endte 

omtrent der hvor de startet, både i euromarkedet og i Norge.  

 


