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FORVALTERKOMMENTAR

Etter fall i lange renter i april, s vi oppgang igjen i mai, spesielt i det amerikanske
rentemarkedet. Den amerikanske sentralbanken, Fed, holdt renten uforandret pa sitt
mai-mgte, og sentralbanksjef Powell poengterte at gkte tollsatser kan lgfte inflasjonen
over tid, og gjere det vanskelig & gjennomfare en ekspansiv pengepolitikk. Dessuten ser
man en risiko for bade gkt inflasjon og hgyere arbeidsledighet fremover, som kan skape
utfordringer for sentralbanken. USA mistet i mai sin siste topprating fra «de tre store»
kredittvurderingsbyraene, da Moody’s kom med sin nedgradering fra Aaa til Aal.
Bakgrunnen for nedgraderingen var ikke overraskende de store amerikanske
budsjettunderskuddene, samt gkende statsgjeld og gkende renteutgifter.

Kredittmarginene som selskapene ma betale for & lane i obligasjonsmarkedet steg
kraftig i etterkant av den sakalte «frigjgringsdagen» 2. april, der det ble annonsert
tollsatser pa import til USA fra en rekke land. | etterkant har det kommet avtaler,
nedskaleringer og utsettelser, og markedet ser lysere pa situasjonen igjen. Norske og

europeiske kredittpaslag var per utgangen av mai tilbake omtrent der de var for to
maneder siden.
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