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Med beerekraftig investering
menes

en investering i en gkonomisk
aktivitet som bidrar til et miljgmal
eller et sosialt mal, forutsatt at
investeringen ikke gjar betydelig
skade pa et miljgmal eller et
sosialt mal, og at foretakene som
det er investert i, falger god
styringspraksis.

EU- taksonomi er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i for- ordning (EU)
2020/852, og som fastsetter en
liste over gkonomiske
aktiviteter som er miljgmessig
beerekraftige. Den nevnte
forordningen fastsetter ikke en
liste over gkonomiske aktiviteter
som er sosialt baerekraftige.
Beerekraftige invester- inger med
et miligmal kan veere i samsvar
med taksonomien eller ikke.
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Beerekraftsindikatorer méaler
hvordan de miljgegenskapene
eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

De viktigste negative
pavirkningene er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutnin er har pa
baerekraftsfaktorer pad omradet
miljgsparsmal, sosiale spgrsmal
og personalspgrsmal samt
spersmal knyttet til respekt for
menneskerettigheter og
bekjempelse av korrupsjon og
bestikkelser.
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel

Produktnavn:

6 forste ledd i forordning (EU) 2020/852

ODIN USA Lei-nummer: 213800Y4N89P1LB7HI72

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

Ja

] Det foretok beerekraftige investeringer med et miljgmal: Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper, og
selv om det ikke hadde beerekraftig investering som
mal, hadde det en minsteandel med baerekraftige
investeringer pa 22%

[ ] i skonomiske aktiviteter som anses som
miljgmessig beerekraftige i samsvar med EUs
taksonomi med et miligmal i gkonomiske
aktiviteter som anses som
miljgmessig beerekraftige i
samsvar med EUs taksonomi
L] i skonomiske aktiviteter som ikke anses som med et miligmal i gkonomiske
miljgmessig beerekraftige i samsvar med EUs aktiviteter som ikke anses som
taksonomi miljgmessig beerekraftige i
samsvar med EUs taksonomi
med et sosialt mal
] Detforetok beerekraftige investeringer med et sosialt mal: [ ] Det fremmet miljgegenskaper/sosiale egenskaper,

men foretok ingen baerekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet miljgmessige og sosiale egenskaper ved a investere i trdd med Odin forvaltnings Retningslinjer for ansvarlige
investeringer (Retningslinjene). Retningslinjene fastsetter produkt- og normbaserte kriterier og eksklusjon av selskaper som bryter med
disse. Kriteriene bidrar til & fremme investeringer i industrier med lavere utslipp, og i selskaper som utviser miljgmessig og sosial
ansvarlighet. Alle fondets investeringer var i trdd med Odins kriterier.

Hvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Beerekraftsindikator 2025 2024 2023
Fondets ESG-risiko Lav Lav Lav
Eksklusjoner basert pa brudd med produkt-
eller normkriteriene i Odins Retningslinjer |0 0 0
for ansvarlig forvaltning

. . 15,18 tCO2- 20tCO2-
Fondets karbonintensitet 91,64 tCO2-ekv./USDm kv /USDM kv /USDM
Bruk av stemmerett 100% 100% 100%
Selskapsdialoger 12 6 10

Hvilke var mélene for de beaerekraftige investeringene som det finansielle produktet

delvis foretok, og hvordan bidro den beerekraftige investeringen til slike mal?

De beerekraftige investeringene fondet delvis foretok hadde diversifiserte mal pa tvers av klima, miljg og sosiale Igsninger,
malt gjennom investeringenes bidrag til et eller flere av FNs baerekraftsmal eller involvering i aktiviteter i trdd med EUs
taksonomi. Bidrag er definert ved at 20% av underliggende investeringers inntekter kan knyttes til aktiviteter som stgtter ett
eller flere av mélene, eller ved en kvalitativ vurdering av selskapenes bidrag i trdd med Odins metode for baerekraftige
investeringer.

P& hvilken méte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljgmessige eller sosialt

beerekraftige investeringsmalene?

Fondets beerekraftige investeringer foretas i trdd med Odins metode for beerekraftige investeringer, og benytter flere av
indikatorene for vesentlig negativ pavirkning pa beerekraftsfaktorer («Principal Adverse impact Indicators» eller «PAl») for &
vurdere betydelig skade, som beskrevet nedenfor.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa beerekraftsfaktorer?

Odin har satt terskelverdier for enkelte av PAl-indikatorene som beerekraftige investeringer ikke kan bryte med, og gjar
vurderinger for flere andre. Selskaper som regnes som baerekraftige investeringer skal:

- Ha mangfold i styret, det vil si representasjon av begge kjgnn (PAI 1.13)

- Ikke veere involvert i aktiviteter som skader omrader med hgyt biologisk mangfold (PAI 1.7)

- Ikke ha inntekter fra utvinning eller produksjon av fossil energi — terskelverdien er satt til 5% omsetning knyttet til utvinning av olje og
gass, termisk kull og oljesand (PAI 1.4)

- Ikke veere i brudd med OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper eller FNs veiledende prinsipper (PAI 1.10)

- Ikke utvikle eller produsere kontroversielle vapen (PAI 1.14)

Utover disse satte terskelverdiene gjgres en kvalitativ vurdering av baerekraftige investeringer for deres pavirkning pa
falgende indikatorer:



- 1.8 Utslipp til vann

- 1.5 Andel av forbruk og produksjon av ikke-fornybar energi

- 1.9 Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall

- 1.11 Ingen prosesser og ordninger for & overvake at FNs Global Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
overholdes

- 2.4 Investeringer i selskaper uten tiltak for & redusere CO2 utslipp

- 3.9 Andel investeringer i foretak uten retningslinjer for menneskerettigheter

- 3.15 Andel investeringer i foretak uten retningslinjer for bekjempelse av korrupsjon og bestikkelser i samsvar med FNs konvensjon mot
korrupsjon

Metoden for baerekraftige investeringer bygger videre pa de grunnleggende kriteriene i Odins retningslinjer for ansvarlige
forvaltning, som er beskrevet lenger ned.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter?

Neermere opplysninger:

De beerekraftige investeringene var i samsvar med OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper og FNs veiledende
prinsipper for neeringsliv og menneskerettigheter. Det var ingen brudd pa disse retningslinjene for fondets bzerekraftige
investeringer.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke & gjagre betydelig skade som innebaerer at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bar
gjere betydelig skade pa EUs taksonomi-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke & gjare betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets underliggende investeringer som tar hensyn til EU-
kriteriene for gskonomiske aktiviteter som er miljgmessig baerekraftige. Den gjenstadende delen av de finansielle produktets underliggende
investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for miljgmessig beerekraftigegkonomiske aktiviteter.

Andre bzerekraftige investeringer ma heller ikke gjare betydelig skade pa miljgmal eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa bzerekraftsfaktorer?

Det er innsamlet data fra uavhengig dataleverandgar og gjort en vurdering av de viktigste negative pavirkningene i Odin-fondene. For
noen av indikatorene har fondet absolutte terskler som selskapene ikke kan overskride. Dette gjelder indikatorene som i stor grad
overlapper med Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning som indikator nummer 4, 5, 10 og 14. Det var ingen selskaper som kom i
brudd med disse indikatorene inneveerende ar. Ved hjelp av dialog og stemmegivning har Odin-fondene engasjert portefgljeselskaper
for & sikre bedre informasjon og god risikostyring av selskapenes pavirkning pa de relevante og viktigste negative
baerekraftspavirkningene.

# PAl-indikator Enhet 2025 2024
Scope 1 (tCO2-ekv.) 17672,70 1641,3

Scope 2 (tCO2-ekv.) 3872,09 862,1

1 |Klimagassutslipp Scope 3 (tCO2-ekv.) 85496,24 24059,1
Scope 1 + 2 (tCO2-ekv.) 21544,79 2503,3

Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv.) 92237,27 26562,4

Karbonavtrykk Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURm) 73,98 55,5

3 |Klimagassintensitet Scope 1 + 2 + 3 (tCO2-ekv./EURmM) 233,04 183,5

Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i

04- i 0
4 sektoren for fossilt brensel v-andel av portefalje 7% 7.0
. . 54 %
. %-andel forbruk av ikke fornybar energi 57,4
5 |Andel av forbruk og produksjon
32 % 26,8

%-andel produksjon av ikke fornybar energi

Jordbruk, skogbruk og fiske (GWh/EURm)
Bygg og anlegg (GWh/EURmM) - -

Elektrisitet, gass, damp og klimaanlegg
(GWh/EURM)

Industriteknikk (GWh/EURm) 0,08 0,1
Bergverk (GWh/EURm) - -

Energiforbruksintensitet per sektor med hgy - -

® | imapavirkning Eiendomsaktiviteter (GWh/EURm)
. 0,00 -
Transport & lagring (GWh/EURmM)
Vannforsyning, kloakk, avfallshandtering og 0,50 -
utbedring (GWh/EURmM)
Varehandel og reparasjon av kjgretay og 0,04 0,0
motorsykler (GWh/EURm)
7 Virksomhet med negat!v paylrknlng pa omrader %-andel av portefalie 30 0.0
som er fglsomme for biologisk mangfold
8 |Utslipp til vann t/EURM - .
9 |Andel av farlig avfall og radioaktivt avfall t/EURmM 0,02 0,0

Manglende overholdelse av FNs Global Compact-
10 |prinsipper og OECDs retningslinjer %-andel av portefglje 0% 0,8
for flernasjonale selskaper

Manglende prosesser og ordninger for & overvake
at FNs Global Compact-prinsipper og OECDs

11 . L . %-andel av portefglje 74 % 0,0
retningslinjer for flernasjonale selskaper
overholdes

12 |Ujustert lgnnsforskjell mellom kjgnnene % - 0,8

13 |Kjgnnsmangfold i styret %-andel kvinnelige styremedlemmer 34 % 34,8




Eksponering mot kontroversielle vapen (anti-

14 |personellminer, klyngeammunisjon, eller kiemiske |%-andel av portefalje 0% 0,0
og biologiske vapen)

15 Investerlpger i selskaper uten tiltak for reduksjon av %-andel av portefalie 32% 36,0
CO2-utslipp

16 [Manglende retningslinjer for menneskerettigheter  |%-andel av portefglje 16 % 16,8
Manglende retningslinjer for bekjempelse av 0 . o

17 Korrupsjon og bestikkelser O%-andel av portefglje 0% 0,0

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Listen omfatter de investeringene
som utgjer den starste andelen
av investeringene til det
finansielle produktet i
referanseperioden,

som er fglgende:

01.01.2025 —

31.12.2025

Fordelingen av )
eiendeler beskriver andelen av

investeringer i bestemte

eiendeler.

For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer kriteriene
for fossil gass begrensninger pa
utslipp og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon drivstoff
innen utgangen av 2035. For
kjernekraft inkluderer kriteriene
omfattende krav til sikkerhet og
avfallskontroll.

Microsoft Corp

Alphabet C
Amazon.Com

Berkshire Hathaway B
Apple Inc.

Otis Worldwide Corp
Amphenol Corp

Copart

S&P Global Inc

Meta Platforms A

Roper Technologies
Thermo Fisher Scientific
Broadridge Financial Solutions
Visa A

Waste Management

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

##1 Samsvar med miljgegenskapene/

de sosiale egenskapene 100%

Investering

#2 Andre

IT
Kom.tj.

Kapitalvarer og -tjenester

Finans
IT
Industri
IT
Industri
Finans
Kom.tj.
IT
Helse
Industri
Finans
Industri

Hvor stor var andelen av beerekraftsrelaterte investeringer?

1B Andre miljgegenskaper/ sosiale

| hvilke gkonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

74 %
5,6 %
4,8 %
4,1%
3,8%
3,6 %
3,3%
31%
2,9 %
29%
2,8%
2,8%
27%
2,6 %
2,6 %

#1A Beerekraftige 22%

egenskaper 78%

USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA
USA

Taksonomi-
samsvar 2%

Andre
miljgmessige
20%

IT

Finans
Industri
Kap.varer & tj.
Helse

Kom.tj.
Dagligvarer
Materialer

Resterende investeringer er bankinnskudd

219%
20,3 %
153 %
12,0 %
11,0 %
10,3 %
5,0 %

16 %

Nei

Nei
Nei
Nei
Nei
Nei
Nei
Nei



Aktiviteter i samsvar med
taksonomien uttrykkes som en
andel av

- omsetning gjenspeiler
«grgnnheten» til foretak som det
er investert i, i dag.

- investeringsutgifter (CapEx)
viser grgnne investeringer
foretatt av foretak som det er
investert i, og som er relevante i
forbindelse med omstillingen til
en grgnn gkonomi.

- driftsutgifter (OpEX)
gjenspeiler den grgnne
driftsvirksomheten til foretak som
det er investert i.

Muliggjerende aktiviteter gjar
det direkte mulig for andre
aktiviteter & bidra vesentlig til et
miljgmal. '

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer enna ikke
er tilgjengelige, og som blant
annet har utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer de
beste prestasjonene.

I hvilken grad var beerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs
taksonomi?

En andel av portefglieselskapene rapporterer i trad med taksonomien, men manglende dekning er fortsatt en utfordring. Denne
rapportens vurdering av samsvar med EUs taksonomi bygger derfor pa bade estimert og rapportert data, levert av Sustainalytics.

Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomit?

(O Ja

(O | fossil gass O I kjernekraft

Nei

Diagrammene nedenfor viser med grgnt prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen
hensiktsmessig metode for & fastsette taksonomi-samsvaret for statsobligasjoner*, viser det farste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle
investeringene til det finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare for
investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1. Taksonomisamsvar for investeringer, inklusiv
statsobligasjoner*

2. Taksonomisamsvar for investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner*

Omesetning I Omsetning I
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

m [nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass eller
kjernekraft)

| [nvesteringer i samsvar med taksonomien (ikke gass eller
kjernekraft)

Andre investeringer Andre investeringer

*| disse diagrammene omfatter "statsobligasjoner" alle eksponeringer mot stater

1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til & begrense klimaendringer

(«begrensning av klimaendringer») og ikke gj@re vesentlig skade pa de andre miligmélene i EUs taksonomi — se forklarende note i margen til
venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil gass og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet i den delegerte rettsakten EU
2022/1214.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter?

Omstillingsaktiviteter 2%
Muliggjgrende aktiviteter 0%

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi, sammenlignet med tidligere
referanseperioder?

2023 2024 2025
Omsetning 3% 2% 2%
CapEx 0 % 0% 0%
OpEx 0 % 0% 0 %
i) Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen baerekraftige investeringer med miljgmal som ikke var i samsvar med EUs taksonomi var 20%.

a Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?
Andelen sosialt beerekraftige investeringer var 3%.
ii{ig Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet med dem, og fantes det noen miljgmessige eller

samfunnsmessige minstegarantier?
Ingen investeringer er tatt med under andre.

Hvilke tiltak er blitt truffet for & oppfylle miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene i referanseperioden?

Alle Odins investeringer gjeres i trdd med vare Retningslinjer for ansvarlige forvaltning, og screenes pafglgende kvartalsvis for & sikre
samsvar med Retningslinjene.

QOdin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr.: NO 957 486 657

Haakon VllIs gate 10, 0161 OSLO Et foretak i SpareBank 1-alliansen

E-post: kundeservice@odinfond.no O D I H
TIf.: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no



