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FORVALTERKOMMENTAR

Lange amerikanske og europeiske renter falt en god del i februar, mens dette ikke var
tilfelle i Norge. Det skyldtes inflasjonsoverraskelsen i forste del av méneden, hvor bade
total inflasjon og kjerneinflasjon kom inn betydelig over Norges Banks og markedets

anslag. Det ga kraftige utslag pa norske markedsrenter, som steg betydelig, spesielt i
kortenden av rentekurven.

Kredittmarkedet har holdt seg bemerkelsesverdig robust, med tanke pé den volatiliteten
vi har sett i andre markeder. Det henger trolig sammen med at det er mye tilgjengelig
kapital og positive «fund flows» inn i dette markedet. I euromarkedet utstedes det
fortsatt rekordvolumer av nye obligasjoner, selv om ettersperselen ser ut til & ha dabbet
litt av, med noe mindre ordrebeker og mindre overtegning av transaksjoner mot slutten
av maneden. I Norge var prima@rmarkedsaktiviteten god i forste del av februar, mens det
ble betraktelig mindre aktivitet mot slutten av maneden som folge av vinterferie-tid. I
euromarkedet gkte risikopremiene i kredittmarkedet noe gjennom méneden, mens de
falt i Norge, iallfall i lavrisiko-segmentet. I high yield-segmentet er det nd mer selektivt,
avhengig av utviklingen i det enkelte selskap.

ODIN Rente hadde positiv avkastning i februar, med positive bidrag fra alle
underliggende fond.
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