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FORVALTERKOMMENTAR

Odin Sustainable Corporate Bond hadde negativ avkastning i september, men gjorde det
bedre enn sin referanseindeks.

Markedskommentar

Uro rundt skipstrafikken gjennom Hormuzstredet blusset opp igjen i begynnelsen av
september og sendte energiprisene kraftig opp. Sé langt har verdensgkonomien talt
energisjokket bedre enn fryktet.

Samtidig har stabil vekst og stigende priser gitt sentralbankene lite handlingsrom. ECB
hevet innskuddsrenten med 0,25 prosentpoeng til 2,5 prosent 10. september, den andre
hevingen i ar, og oppjusterte inflasjonsanslagene for 2027 og 2028. Norges Bank hevet
styringsrenten til 4,5 prosent, mens Riksbanken varslet at rentehevingene ventes & starte for
arsskiftet.

I USA bidro ekt bekymring rundt statsgjelden til en kraftig oppgang i lange renter.
Oppgangen smittet ogsé over pa europeiske og nordiske rentemarkeder. Kredittpremiene
steg gjennom september pa tvers av sektorer og lopetider, bade i Norden og internasjonalt.

Fire nye investeringer i september
Fondet investerte i fire nye obligasjoner i september og gkte sine eksisterende investeringer
i Hera SpA, Terna Rete Elettrica og Rewe International.

Investeringer i to grenne selskapsobligasjoner

Fondet investerte i en grenn obligasjon utstedt av den finske skogforvalteren Tornator.
Selskapets skogressurser bidrar til produksjon av fornybare biobaserte materialer som
erstatter fossilbaserte alternativer som plast. Samtidig fungerer skogarealene som viktige
karbonlagre og leveomrader for et rikt biologisk mangfold. Obligasjonens lanebelep vil bli
allokert til aktiviteter innen beerekraftig skogforvaltning, og kan blant annet finansiere
forvaltning av eksisterende skogarealer, naturrestaurering og tiltak for & bevare biologisk
mangfold. Investeringen stotter flere av fondets baerekraftsmal, herunder Lavt
karbonavtrykk, Sirkulcer okonomi og ressurseffektivitet, og Beskyttelse av biologisk
mangfold og okosystemer.

Fondet investerte ogsa i en grenn obligasjon utstedt av svenske Ericsson, en ledende
leverander av infrastruktur og programvare for mobilnettverk. Obligasjonens lanebelep vil i
hovedsak bli allokert til forskning og utvikling knyttet til radiotilgangsnettet (RAN). Dette
inkluderer utvikling av mer energieffektive radio- og antennelesninger, samt programvare
som bidrar til mer effektiv drift av mobilnettverk. RAN star for rundt 80 prosent av
energiforbruket i mobilnettverk. Energieffektivisering av denne delen av infrastrukturen
kan derfor gi betydelige reduksjoner i sektorens samlede energiforbruk og utslipp.
Investeringen stetter blant annet fondets beerekraftsmal Beerekraftig transport og
infrastruktur og Fornybar energi og energieffektivitet.

Investering i to grenne bankobligasjoner

Fondet investerte ogsé i to grenne obligasjoner utstedt av den irske banken Bank of Ireland
og den gsterrikske banken Volksbank Wien. Obligasjonenes ldnebelep vil blant annet bli
allokert til energieffektive bygg og rehabilitering av eksisterende bygningsmasse, men kan
ogsa finansiere fornybar energi, ren transport og sirkulare aktiviteter. Investeringene stotter
flere av fondets baerekraftsmal, herunder Beerekraftig transport og infrastruktur og
Fornybar energi og energieffektivitet.

Banker utgjor fondets sterste sektoreksponering. Gjennom grenne obligasjoner kan bankene
kanalisere kapital til et bredt spekter av barekraftige aktiviteter. Dette gir fondet
eksponering mot finansiering av barekraftige aktiviteter uten a ta direkte kredittrisiko mot
de underliggende prosjektene.
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