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Fondet har andelsklasser - A, B, C, D, D2, F, H, | og J oo
FORVALTERKOMMENTAR Forvaltere:

Lange renter falt litt tilbake i mars. Den amerikanske 10-ars statsrenten falt 5
basispunkter og endte maneden pa 4,2 prosent, mens den tyske tilsvarende
renten falt 11 basispunkter og endte pa 2,3 prosent. Inflasjonen fortsetter a falle
sakte, men sikkert, i eurosonen og i USA, men positive makrogkonomiske
nekkeltall gjgr det klart at sentralbankene ikke har noen hast med & starte & kutte
styringsrentene. Det siste «dot-plottet» til Federal Reserve (Fed), fra sentralbank-

mgtet i mars, indikerer tre rentekutt, hvert pa 25 basispunkter i lgpet av 2024. Det Mariann Stoltenberg Lind Nils Hast

er omtrent pa linje med det som er priset inn i rentemarkedet. Forventningene til

rentekutt er faktisk hgyere i eurosonen, hvor det prises inn en betydelig Hvorfor veere investert i fondet?

sannsynlighet for at fgrste rentekutt kommer i juni. ODIN Europeisk Obligasjon er et rente-
fond som investerer i middels lange

Mars fortsatte med hgy emisjonsaktivitet i det norske og det europeiske rentebzerende verdipapirer. Jo lengre

kredittmarkedet. Innen europeisk «investment grade» var farste kvartal det nest rentebeerende papirer fondet kan invest-

travleste kvartalet noensinne med hensyn til utstedelser. Til tross for et stort tiloud ere |, Gesi hgygrg (ETEES)o o8 it
risiko. Hgyere risiko betyr ogsa hgyere

av nye obligasjoner, samt bortfall av den europeiske sentralbanken som kjgper forventet avkastning over tid. Verdien av

giennom kvantitative lettelser, har markedet tatt godt unna det som har kommet andelene vil svinge i verdi, men mindre

av nytt volum, og risikopremiene i kredittmarkedet har falt. enn i kombinasjonsfond og aksjefond.
ODIN Europeisk Obligasjon er et rente-
fond som passer for en investerings-
horisont pa 2-3 ar og oppover.

Hvordan er fondet posisjonert?

Fondet investerer i renteinstrumenter,
hovedsakelig pengemarkedsinstrument-
er og obligasjoner utstedt av selskaper i
E@S land. Fondet kan kun plassere i
papirer der utstederen eller papiret selv
har en kredittkvalitet pa minimum BBB-
(Investment Grade) eller tilsvarende pa
investeringstidspunktet.

ODIN Forvaltning AS - et foretak i SpareBank 1 - alliansen ODIN Fund Management AS - a company in the SpareBank 1 - alliance
Haakon VIIs gate 10, 0161 Oslo Postboks 1771 Vika, 0122 Oslo Haakon VIIs gate 10, 0161 Oslo PO Box 1771 Vika, N-0122 Oslo, Norway
Telefon: 24 00 48 00 Faks: 24 00 48 01 Telephone: 24 00 48 00 Fax: 24 00 48 01

E-post: kundeservice@odinfond.no www.odinfond.no E-mail: kundeservice@odinfond.no www.odinfundmanagement.com

Organisasjonsnummer: NO 957 486 657 Company registration number: NO 957 486 657



